
 

 6 अगस्त 2025 

 

मौद्रिक नीतत वक्तव्य, 2025-26 

मौद्रिक नीतत सतमतत का सकंल्प 

4 स े6 अगस्त 2025 

मौद्रिक नीतत तनर्णय  

     मौद्रिक नीतत सतमतत (एमपीसी) की 56वीं बैठक 4 से 6 अगस्त 2025 तक श्री संजय मल्होत्रा, गवनणर, 

भारतीय ररज़वण बैंक की अध्यक्षता में आयोतजत की गई। एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, श्री सौगत 

भट्टाचायण, प्रो. राम ससंह, डॉ. पूनम गुप्ता और डॉ. राजीव रंजन बैठक में शातमल हुए। 

2. वतणमान और उभरती समति-आर्थणक तस्थतत के आकलन के पश्चात, एमपीसी न ेमौद्रिक नीतत रेपो दर को 

5.50 प्रततशत पर बनाए रखने का तनर्णय तलया। इसके पररर्ामस्वरूप, चलतनति समायोजन सुतविा 

(एलएएफ) के अंतगणत स्थायी जमा सुतविा (एसडीएफ) दर 5.25 प्रततशत पर यथावत् बनी रहगेी तथा 

सीमांत स्थायी सुतविा (एमएसएफ) दर और बैंक दर 5.75 प्रततशत पर बनी रहगेी। यह तनर्णय संवृति को 

समथणन प्रदान करते हुए उपभोक्ता मूल्य सचूकांक (सीपीआई) मुिास्फीतत के तलए +/- 2 प्रततशत के दायरे में 

4 प्रततशत के मध्यम अवति लक्ष्य को प्राप्त करने के उद्देश्य के अनुरूप ह।ै 

संवतृि और मिुास्फीतत सभंावना  

 

3. वैतिक पररवेश चुनौतीपरू्ण बना हुआ ह।ै यद्यतप, तवत्तीय बाज़ार में अतस्थरता और भू-राजनीततक 

अतनतश्चतताए ँ हाल के महीनों में अपने चरम से कुछ कम हुई हैं, लेद्रकन द्रफर भी व्यापार वाताण संबंिी 

चुनौततयाँ बनी हुई हैं। हालादँ्रक, अंतराणष्ट्रीय मुिा कोष द्वारा वैतिक सवंृति में ऊध्वणगामी संशोिन द्रकया गया 

ह,ै लेद्रकन अभी भी यह मंद ह।ै अवस्फीतत की गतत िीमी हो रही ह,ै द्रफर भी कुछ उन्नत अथणव्यवस्थाओं में 

मुिास्फीतत में वृति दखेी जा रही ह।ै 
 

4. घरेलू संवृति आघात-सह बना हुआ ह ैऔर मोटे तौर पर हमारे आकलन के अनुरूप ही तवकतसत हो रहा 

ह।ै ग्रामीर् माँग से समर्थणत तनजी उपभोग और सरकारी पूंजीगत व्यय में तेज़ी से समर्थणत तस्थर तनवेश, 

आर्थणक गतततवतियों को बढावा द ेरह ेहैं। आपूर्तण पक्ष पर, तस्थर दतक्षर्-पतश्चम मानसून खरीफ की बुवाई 

को बढावा द ेरहा ह,ै जलाशयों के स्तर को द्रफर से भर रहा ह ैऔर कृतष गतततवतियों को बढावा द ेरहा ह।ै 
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इसके अलावा, सेवा क्षेत्र और तनमाणर् गतततवतियाँ मज़बूत बनी हुई हैं। हालाँद्रक, औद्योतगक क्षेत्र में संवृति 

िीमी और सभी क्षेत्रों में असमान रही, तजसकी वजह तबजली और खनन क्षेत्र रह।े  

5. जहाँ तक संवृति की संभावना का प्रश्न ह,ै सामान्य से बेहतर दतक्षर्-पतश्चम मानसून, न्यून मुिास्फीतत, 

बढता क्षमता उपयोग और अनुकूल तवत्तीय पररतस्थततयाँ घरेलू आर्थणक गतततवतियों को बढावा द ेरही हैं। 

मज़बूत सरकारी पूंजीगत व्यय सतहत सहायक मौद्रिक, तवतनयामक और राजकोषीय नीततयों से भी माँग में 

वृति होनी चातहए। आने वाले महीनों में तनमाणर् और व्यापार में तनरंतर वृति के कारर् सेवा क्षेत्र में भी 

तेजी बनी रहने की उम्मीद ह।ै हालाँद्रक, चल रही टैररफ संबंिी घोषर्ाओं और व्यापार वाताणओं के बीच, 

बाह्य माँग की संभावनाएँ अतनतश्चत बनी हुई हैं। लंबे समय से चले आ रह ेभू-राजनीततक तनाव, वैतिक 

अतनतश्चतताओं और वैतिक तवत्तीय बाजारों में अतस्थरता से उत्पन्न प्रततकूल पररतस्थततयाँ संवृति की 

संभावना के तलए जोतखम उत्पन्न करती हैं। इन सभी कारकों को ध्यान में रखते हुए, 2025-26 के तलए 

वास्ततवक सकल घरेलू उत्पाद वृति का अनमुान 6.5 प्रततशत पर बरकरार रखा गया है, जोद्रक पहली 

ततमाही में 6.5 प्रततशत, दसूरी ततमाही में 6.7 प्रततशत, तीसरी ततमाही में 6.6 प्रततशत और चौथी 

ततमाही में 6.3 प्रततशत रहने का अनुमान ह।ै 2026-27 की पहली ततमाही के तलए वास्ततवक सकल घरेलू 

उत्पाद वृति 6.6 प्रततशत रहने का अनुमान ह ै(चाटण 1)। जोतखम समान रूप से संतुतलत हैं। 

6. सीपीआई हडेलाइन मुिास्फीतत लगातार आठवें महीन ेघटकर जून 2025 में 77 महीनों के तनचले स्तर 

2.1 प्रततशत (वषण-दर-वषण) पर आ गई। यह मुख्य रूप से कृतष गतततवतियों में सुिार और तवतभन्न आपूर्तण-

पक्ष उपायों के कारर् खाद्य मुिास्फीतत में तीव्र तगरावट के कारर् हुई। फरवरी 2019 के बाद से खाद्य 

मुिास्फीतत पहली बार जून में (-) 0.2 प्रततशत पर नकारात्मक रही। उच्च-आवृतत्त मूल्य संकेतक इस वषण 

जुलाई तक भी खाद्य कीमतों में तगरावट की गतत जारी रहने का संकेत दतेे हैं। मूल मुिास्फीतत, जो फरवरी-

मई के दौरान 4.1-4.2 प्रततशत के सीतमत दायरे में रही, जून में बढकर 4.4 प्रततशत हो गई, तजसका  एक 

कारर् स्वर्ण की कीमतों में लगातार वृति भी ह।ै 

7. 2025-26 के तलए मुिास्फीतत की संभावना जून में अपेक्षा से अतिक सौम्य हो गया ह।ै दतक्षर्-पतश्चम 

मानसून की तस्थर प्रगतत, खरीफ की बेहतर बुवाई, पयाणप्त जलाशय स्तर और खाद्यान्नों के पयाणप्त बफर स्टॉक 

के साथ बड ेअनुकूल आिार प्रभावों ने इस नरमी में योगदान द्रदया ह।ै हालाँद्रक, प्रततकूल आिार प्रभावों 

और नीततगत कारणवाइयों से उत्पन्न मांग पक्ष के कारकों के प्रभाव में आने के कारर्, सीपीआई मुिास्फीतत 

का 2025-26 की चौथी ततमाही और उसके बाद 4 प्रततशत स ेऊपर जाने की संभावना ह।ै इनपुट कीमतों 

पर द्रकसी भी बडे नकारात्मक आघातों को छोडकर, मूल मुिास्फीतत का वषण के दौरान 4 प्रततशत से थोडा 

ऊपर रहने की संभावना ह।ै मौसम संबंिी आघात, मुिास्फीतत की संभावना के तलए जोतखम उत्पन्न करते हैं। 

इन सभी कारकों को ध्यान में रखते हुए, 2025-26 के तलए सीपीआई मुिास्फीतत अब 3.1 प्रततशत 

अनुमातनत ह,ै जोद्रक दसूरी ततमाही में 2.1 प्रततशत, तीसरी ततमाही में 3.1 प्रततशत और चौथी ततमाही में 

4.4 प्रततशत रहने की संभावना ह।ै 2026-27 की पहली ततमाही के तलए सीपीआई मुिास्फीतत 4.9 

प्रततशत अनुमातनत ह ै(चाटण 2)। जोतखम समान रूप से सतंुतलत हैं।  
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मौद्रिक नीतत संबिंी तनर्णयों का औतचत्य  

8. एमपीसी ने कहा द्रक तनकट भतवष्य में मुिास्फीतत की संभावना पहले के अनुमान स ेकहीं अतिक सौम्य 

हो गई ह,ै और इस वषण औसत सीपीआई मुिास्फीतत लक्ष्य से काफी नीचे रहन ेकी आशा ह।ै यह मुख्य रूप से 

कम खाद्य मुिास्फीतत के कारर् ह,ै जो जनू में अपस्फीततकारी क्षेत्र में प्रवेश कर गई थी। हालाँद्रक, 2025-26 

की चौथी ततमाही से सीपीआई मुिास्फीतत का 4 प्रततशत के लक्ष्य से ऊपर जान ेकी संभावना ह।ै इसके 

अलावा, मूल मुिास्फीतत द्रदसंबर-जनवरी 2024-25 के दौरान दजण द्रकए गए 3.6 प्रततशत के हातलया 

तनम्नतम स्तर से लगातार बढ रही ह ैऔर इस वषण पहली ततमाही में औसतन 4.3 प्रततशत रही। कीमती 

िातुओं को छोडकर मूल मुिास्फीतत में भी वृति दखेी गई ह ैऔर यह पहली ततमाही में औसतन 3.4 प्रततशत 

रही। 

9. आगामी त्यौहारी सीजन में कुछ तजेी आने की आशा के साथ संवृति दर अच्छी बनी हुई ह ैऔर यह 

2025-26 के तलए 6.5 प्रततशत के हमारे आकलन के अनुरूप तवकतसत हो रही ह।ै  

10. इस प्रकार, हडेलाइन मुिास्फीतत पहले के अनुमान से काफी कम ह,ै तजसका मुख्य कारर् खाद्य पदाथों, 

तवशेषकर सतजजयों की कीमतों में अतस्थरता ह।ै दसूरी ओर, मूल मुिास्फीतत, अनुमान के अनुसार, 4 

प्रततशत के आसपास तस्थर बनी हुई ह।ै इस तवत्तीय वषण की अंततम ततमाही से मुिास्फीतत में वृति का 

अनुमान ह।ै हालाँद्रक पहले के अनुमानों के अनुरूप संवृति दर मजबूत ह ैऔर लेद्रकन यह हमारी आकांक्षाओं 

से कम ह।ै प्रशलु्क (टैररफ़) सबंंिी अतनतश्चतताएँ अभी भी उभर रही हैं। मौद्रिक नीतत का संचरर् अभी भी 

जारी ह।ै फरवरी 2025 से दरों में होन ेवाली 100 बीपीएस की कटौती का अथणव्यवस्था पर प्रभाव अभी भी 

स्पि नहीं ह।ै 

11. अतः, कुल तमलाकर, वतणमान समति आर्थणक तस्थततया,ं संभावना और अतनतश्चतताएं 5.5 प्रततशत की 

नीततगत रेपो दर को जारी रखने तथा अतग्रम दर कटौती का ऋर् बाजारों और व्यापक अथणव्यवस्था में आगे 

संचरर् हते ुप्रतीक्षा की मागं करती हैं। तदनुसार, एमपीसी न ेसवणसम्मतत स ेरेपो दर को यथावत् रखने के 

तलए वोट द्रकया। एमपीसी ने उतचत मौद्रिक नीतत मागण तनिाणररत करने के तलए प्राप्त आंकडों और उभरती 
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घरेलू संवृति-मुिास्फीतत गततकी पर कडी तनगरानी रखने का संकल्प तलया। तदनुसार, सभी सदस्यों ने 

तटस्थ रुख बनाए रखने का तनर्णय तलया। 

12. एमपीसी की बैठक का कायणवृत्त 20 अगस्त 2025 को प्रकातशत द्रकया जाएगा।  

13. एमपीसी की अगली बैठक 29 तसतंबर से 1 अकू्तबर 2025 तक तनिाणररत ह।ै  

 

 
 
 

                      (पनुीत पचंोली)        

प्रसे प्रकाशनी: 2025-2026/841                                 मुख्य महाप्रबंिक 

 
 


