
 

6 अगस्त 2025 

गवर्नर का वक्तव्य: 6 अगस्त 2025 

     र्मस्कार, रक्षाबंधर्, स्वतंत्रता दिवस, जन्माष्टमी, पारसी र्ववर्न और गणेश चतुर्थी के इस माह में सभी 

को बधाई। यह पववत्र और शभु माह हम सभी के विए और हमारी अर्थनव्यवस्र्था के विए सौभाग्य िकेर आए।  

     मार्सूर् का मौसम अच्छा चि रहा ह।ै हम त्योहारों के मौसम के भी करीब पहुँच रह ेहैं, जो आमतौर पर 

आर्र्थनक गवतवववधयों में अवधक उत्साह और उछाि िाता ह।ै यह अर्ुकूि घरेिू माहौि, सरकार और ररज़वन 

बैंक की अर्ुकूि र्ीवतयों के सार्थ, वर्कट भववष्य में भारतीय अर्थनव्यवस्र्था के विए शुभ संकेत ह,ै क्योंदक भ-ू

राजर्ीवतक अवर्वितताएुँ कुछ हि तक कम हई हैं, तर्थावप वैविक व्यापार संबंधी चुर्ौवतयाुँ अभी भी बर्ी 

हई हैं। मध्यम अववध में भी, बििती ववि व्यवस्र्था में भारतीय अर्थनव्यवस्र्था अपर्ी अतंर्र्नवहत शवक्त, मज़बूत 

बुवर्यािी ढाुँच ेऔर आरामिायक बफर के समर्थनर् से उज्ज्वि संभावर्ाओं से युक्त ह।ै अवसर मौजिू हैं, और 

हम र्ीवत-वर्मानण के बह-आयामी दकन्त ुसुसंगत िवृष्टकोण के माध्यम से अर्ुकूि पररवस्र्थवतयाुँ बर्ार् ेके विए 

हर संभव प्रयास कर रह ेहैं।  

2. वैविक स्तर पर, र्ीवत वर्मानताओं को धीमी संवृवि और अवस्फीवत की धीमी होती गवत का सामर्ा करर्ा 

पड़ रहा ह,ै सार्थ ही कुछ उन्नत अर्थनव्यवस्र्थाओं में तो मुद्रास्फीवत में भी ववृि िखेी जा रही ह।ै जैस-ेजसै ेवस्र्थवत 

वस्र्थर होती जाएगी और र्ई वैविक व्यवस्र्था में एक र्या संतुिर् उभरेगा, र्ीवत वर्मानताओं के विए धीमी 

संवृवि, अवड़यि मुद्रास्फीवत और बढे हए सावनजवर्क ऋण स्तरों वािे ववि में आगे बढर्ा एक करिर् कायन 

होगा।  

3. ररज़वन बैंक में, मुद्रास्फीवत में उल्िेखर्ीय कमी से उत्पन्न हई गुंजाइश का िाभ उिाते हए, हमर्े संवृवि 

को बढावा िरे्े के विए वर्णानयक और िरूिशी उपाय दकए हैं। हमारे पास उपिब्ध वववभन्न साधर्ों के समवन्वत 

उपयोग से वतनमार् र्रमी के चक्र में मौदद्रक र्ीवत संचरण में तेज़ी िार्े में मिि वमिी ह।ै  

मौदद्रक र्ीवत सवमवत (एमपीसी) के वर्णनय  

4. मौदद्रक र्ीवत सवमवत (एमपीसी) की बैिक 4, 5 और 6 अगस्त को हई वजसमें र्ीवतगत रेपो िर पर 

ववचार-ववमशन और वर्णनय विया गया। उभरते समवष्ट आर्र्थनक और ववत्तीय गवतवववधयों तर्था सभंावर्ा का 
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ववस्तृत आकिर् करर्े के बाि, एमपीसी र्े सवनसम्मवत स ेचिवर्वध समायोजर् सुववधा (एिएएफ) के अंतगनत 

र्ीवतगत रेपो िर को 5.50 प्रवतशत पर अपररवर्तनत रखर्े का वर्णनय विया; पररणामस्वरूप, स्र्थायी जमा 

सुववधा (एसडीएफ) िर 5.25 प्रवतशत पर तर्था सीमांत स्र्थायी सुववधा (एमएसएफ) िर तर्था बैंक िर 5.75 

प्रवतशत पर अपररवर्तनत रहेंगी। एमपीसी र्े तटस्र्थ रुख बर्ाए रखर्े का भी वर्णनय विया।  

5. एमपीसी र्े कहा दक, यद्यवप हडेिाइर् मुद्रास्फीवत पहिे के अर्ुमार् से काफी कम ह,ै िेदकर् इसका मुख्य 

कारण खाद्य पिार्थों, ववशेर्तया सवब्जयों की कीमतों में उतार-चढाव ह।ै िसूरी ओर, मूि मुद्रास्फीवत, जैसा 

दक अर्ुमार् र्था, 4 प्रवतशत के आसपास वस्र्थर बर्ी हई ह।ै इस ववत्तीय वर्न की अवंतम वतमाही से मुद्रास्फीवत 

में वृवि का अर्ुमार् ह।ै संवृवि मजबूत ह ैऔर पहिे के अर्ुमार्ों के अर्ुसार ह,ै तर्थावप हमारी आकांक्षाओं से 

कम ह।ै प्रशुल्क (टैररफ) की अवर्वितताएुँ अभी भी ववकवसत हो रही हैं। मौदद्रक र्ीवत संचरण अभी भी जारी 

ह।ै फरवरी 2025 से 100 आधार अंकों की िर कटौती का अर्थनव्यवस्र्था पर प्रभाव अभी भी सामर्े आ रहा 

ह।ै  

6. अतः, कुि वमिाकर, वतनमार् समवष्ट आर्र्थनक पररवस्र्थवतयाुँ, संभावर्ाए ंऔर अवर्वितताएुँ, 5.5 प्रवतशत 

की र्ीवतगत रेपो िर को जारी रखरे् और ब्याज िरों में की गई अविम कटौती का ऋण बाज़ारों और व्यापक 

अर्थनव्यवस्र्था तक आगे संचरण का इंतज़ार करर्े की माुँग करती हैं। तिर्ुसार, एमपीसी र्े सवनसम्मवत से रेपो 

िर को अपररवर्तनत रखरे् के विए वोट दकया। एमपीसी र्े उपयुक्त मौदद्रक र्ीवत मागन वर्धानररत करर्े के विए 

आर्े वािे आुँकड़ों और उभरती घरेिू संवृवि-मुद्रास्फीवत गवतकी पर कड़ी वर्गरार्ी रखरे् का भी संकल्प 

विया। तिर्ुसार, सभी सिस्यों र्े तटस्र्थ रुख बर्ाए रखर्े का वर्णनय विया।  

संववृि और मदु्रास्फीवत का आकिर् 

संववृि  

7. घरेिू संवृवि वस्र्थर ह ैऔर व्यापक तौर पर हमारे आकिर् के अर्ुरूप ही ववकवसत हो रही ह,ै तर्थावप कुछ 

उच्च-आवृवत्त सकेंतकों र्े मई-जूर् में वमवित संकेत दिए हैं। िामीण उपभोग सुिढृ1 बर्ा हआ ह,ै जबदक शहरी 

                                                            

1 2025-26 की पहिी वतमाही के िौरार् टै्रक्टर की वबक्री और खुिरा िोपवहया वाहर्ों की वबक्री में क्रमशः 9.2 प्रवतशत और 4.9 

प्रवतशत की वृवि िजन की गई।  
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उपभोग में बहािी, ववशेर् रूप से वववेकाधीर् व्यय, मंि2 ह।ै सरकारी पूंजीगत व्यय में तेजी से समर्र्थनत वस्र्थर 

वर्वेश3 ,आर्र्थनक गवतवववधयों को समर्थनर् ि ेरहा ह।ै  

8.  आपूर्तन पक्ष पर, वस्र्थर िवक्षण-पविम मार्सूर्4 खरीफ की बुवाई5 को बढावा ि ेरहा ह,ै जिाशयों के स्तर6 

को दफर से भर रहा ह ैऔर कृवर् गवतवववधयों को बढावा ि ेरहा ह।ै इसके अिावा, सेवा गवतवववधयाुँ वस्र्थर 

बर्ी हई हैं, तर्थावप कुछ उच्च-आवृवत्त संकेतकों में मामूिी वृवि िजन की गई ह।ै7 सेवा पीएमआई8 जुिाई 2025 

में बढकर 11 महीर्े के उच्चतम स्तर 60.5 पर पहुँच गई। वर्मानण गवतवववध में सुिढृता जारी ह।ै9 तर्थावप, 

ववद्युत और खर्र् के कारण औद्योवगक क्षेत्र में वृवि धीमी और असमार् रही।10 जबदक वववर्मानण क्रय प्रबंधक 

                                                            

2 र्ीिसर्आईक्यू ररटेि ऑवडट सेवा के अर्ुसार, 2025-26 की पहिी वतमाही के िौरार् एफएमसीजी की वबक्री में 6.0 प्रवतशत 

की वृवि हई, वजसमें िामीण और शहरी क्षेत्रों में क्रमशः 8.4 प्रवतशत और 4.3 प्रवतशत की वृवि िजन की गई। पहिी वतमाही के 

िौरार् यात्री वाहर्ों की खुिरा वबक्री में 3.0 प्रवतशत की वृवि हई और इस अववध के िौरार् घरेिू हवाई यात्री यातायात में 5.3 

प्रवतशत की वृवि हई।  

3 कें द्र सरकार के पूंजीगत व्यय में 2025-26 की पहिी वतमाही के िौरार् 52.0 प्रवतशत (वर्न-िर-वर्न) की मजबूत ववृि हई। 

पूंजीगत वस्तओुं के औद्योवगक उत्पािर् सूचकांक में 10.0 प्रवतशत की वृवि हई और पूंजीगत वस्तओुं के आयात में 2025-26 की 

पहिी वतमाही में 12.6 प्रवतशत की वृवि हई।  

4 4 अगस्त 2025 तक संचयी िवक्षण-पविम मार्सरू् (एसडब्ल्यूएम) वर्ान िीघानववध औसत (एिपीए) से 4 प्रवतशत अवधक ह।ै  

5  1 अगस्त 2025 तक खरीफ फसिों के अंतगनत बोया गया क्षेत्रफि वपछिे वर्न के इसी क्षेत्रफि से 5.1 प्रवतशत अवधक ह।ै  

6 31 जुिाई 2025 तक जिाशय का स्तर पूणन क्षमता के 69 प्रवतशत पर र्था, जो वपछिे वर्न के स्तर के सार्थ-सार्थ िशकीय औसत 

46 प्रवतशत से भी अवधक र्था।  

7 जूर् 2025 में ई-वे वबि में 19.3 प्रवतशत की मजबूत वृवि हई और जूर्-जिुाई 2025 में टोि सिंह में 15.2 प्रवतशत की वृवि 

हई। मई में 16.4 प्रवतशत की वृवि के बाि, जूर्-जिुाई 2025 में सकि जीएसटी संिह में 6.9 प्रवतशत की मामूिी वृवि हई। घरेिू 

हवाई माि ढुिाई में जूर् 2025 में 2.6 प्रवतशत की वृवि िजन की गई; बंिरगाह माि ढुिाई में 2025-26 की पहिी वतमाही में 

5.6 प्रवतशत की वृवि िखेी गई; वावणवययक वाहर्ों की वबक्री में पहिी वतमाही में 0.6 प्रवतशत की वगरावट आई।  

8 पीएमआई सेवाएं मई के 58.8 से बढकर जूर् 2025 में 60.4 और जुिाई में 60.5 हो गई।  

9 2025-26 की पहिी वतमाही में इस्पात की खपत में 7.9 प्रवतशत की वृवि हई तर्था इस अववध के िौरार् सीमेंट उत्पािर् में 8.4 

प्रवतशत की वृवि िजन की गई।  

10  2025-26 की पहिी वतमाही के िौरार् खर्र् और ववद्युत उत्पािर् में क्रमशः 3.0 प्रवतशत और 1.9 प्रवतशत की वगरावट 

आई।  



4 

 

 
 

सूचकांक (पीएमआई)11 पहिी वतमाही में उच्च रहा, वहीं औद्योवगक उत्पािर् सूचकांक (आईआईपी)12 में 

र्रमी िखेी गई।   

9. संवृवि की संभावर्ा के संबंध में सामान्य से बेहतर िवक्षण-पविम मार्सूर्, न्यूर्तर मुद्रास्फीवत, बढता 

क्षमता उपयोग और अर्ुकूि ववत्तीय पररवस्र्थवतयाुँ, घरेिू आर्र्थनक गवतवववधयों को बढावा ि ेरही हैं। मज़बूत 

सरकारी पूंजीगत व्यय13 सवहत अर्ुकूि मौदद्रक, वववर्यामक और राजकोर्ीय र्ीवतयों से भी माुँग में वृवि 

होर्ी चावहए। वर्मानण और व्यापार क्षेत्रों में वर्रंतर वृवि के सार्थ, आर्े वािे महीर्ों में सेवा क्षेत्र में भी तेजी 

बर्ी रहर्े की आशा ह।ै तर्थावप, चि रही टैररफ घोर्णाओं और व्यापार वातानओं के बीच, बाह्य माुँग की 

संभावर्ाएुँ अवर्वित बर्ी हई हैं। िंबे समय से चि ेआ रह ेभू-राजर्ीवतक तर्ाव, वैविक अवर्वितताओं और 

वैविक ववत्तीय बाजारों में अवस्र्थरता से उत्पन्न प्रवतकूि पररवस्र्थवतयाुँ संवृवि की संभावर्ा के विए जोवखम 

उत्पन्न करती हैं। इर् सभी कारकों को ध्यार् में रखते हए, 2025-26 के विए वास्तववक जीडीपी संवृवि 6.5 

प्रवतशत रहर्े का अर्ुमार् ह,ै जो पहिी वतमाही में 6.5 प्रवतशत, िसूरी वतमाही में 6.7 प्रवतशत, तीसरी 

वतमाही में 6.6 प्रवतशत और चौर्थी वतमाही में 6.3 प्रवतशत रहगेी। 2026-27 की पहिी वतमाही के विए 

वास्तववक जीडीपी संवृवि 6.6 प्रवतशत रहर्े का अर्ुमार् ह।ै जोवखम समार् रूप स ेसंतुवित हैं।  

मदु्रास्फीवत 

10. सीपीआई हडेिाइर् मुद्रास्फीवत िगातार आिवें महीर् ेघटकर जूर् में 77 महीर्े के वर्चि ेस्तर 2.1 

प्रवतशत पर आ गई।14 यह मुख्य रूप से खाद्य मुद्रास्फीवत में तेज वगरावट के कारण हआ, वजसका र्ेतृत्व 

बेहतर कृवर् गवतवववध और वववभन्न आपूर्तन पक्ष उपायों र्े दकया। खाद्य मुद्रास्फीवत र्े फरवरी 2019 के बाि 

से जूर् में (-) 0.2 प्रवतशत पर अपर्ा पहिा र्कारात्मक प्प्रंट िजन दकया। सवब्जयों और िािों में िोहरे अंकों 

                                                            

11 वववर्मानण पीएमआई जिुाई 2025 में 16 महीर्े के उच्चतम स्तर 59.1 पर पहचं गई, जो वववर्मानण क्षेत्र में मजबतू गवत का 

संकेत ह।ै  

12 2025-26 की पहिी वतमाही के िौरार् वववर्मानण आईआईपी में 3.4 प्रवतशत की मामूिी वृवि िजन की गई।  

13 कें द्रीय बजट 2025-26 के अर्ुसार, कें द्र सरकार के प्रभावी पूंजीगत व्यय (पूंजीगत आवस्तयों के वर्मानण के विए अर्ुिार् सहायता 

सवहत) में 17.4 प्रवतशत की वृवि का अर्ुमार् ह।ै  

14 सीपीआई हडेिाइर् मुद्रास्फीवत अप्रैि के 3.2 प्रवतशत से घटकर जूर् 2025 में 2.1 प्रवतशत (जर्वरी 2019 के बाि सबसे कम) 

हो गई, वजसमें िगभग 110 आधार अंकों की संचयी वगरावट िखेी गई। यह कमी मुख्य रूप से सवब्जयों, िािों और अर्ाज की 

कीमतों में और वगरावट के कारण आई, वजसके पररणामस्वरूप सीपीआई खाद्य समूह में फरवरी 2019 के बाि पहिी बार जूर् में 

(-)0.2 प्रवतशत अपस्फीवत िजन की गई। ईंधर् समूह की मुद्रास्फीवत भी अप्रैि के 2.9 प्रवतशत से घटकर जूर् में 2.6 प्रवतशत हो 

गई। तर्थावप, मिू मुद्रास्फीवत, फरवरी से मई के िौरार् 4.1 से 4.2 प्रवतशत के बीच व्यापक तौर पर वस्र्थर रहर्े के बाि, जूर् 

2025 में बढकर 4.4 प्रवतशत हो गई।  
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की अपस्फीवत र्े इस संकुचर् को बढावा दिया।15 उच्च आवृवत्त वाि ेमूल्य संकेतक जुिाई में भी खाद्य कीमतों 

में कम मूल्य गवत जारी रहर्े का संकेत िते ेहैं। ईंधर् समूह की मुद्रास्फीवत जूर् में िगातार िो महीर्ों में घटकर 

2.6 प्रवतशत िजन की गई।16 मूि मुद्रास्फीवत17, जो फरवरी-मई के िौरार् 4.1-4.2 प्रवतशत की सीवमत िायरे 

के भीतर रही, जूर् में बढकर 4.4 प्रवतशत हो गई, वजसका आंवशक कारण स्वणन की कीमतों में वर्रंतर वृवि 

र्थी।   

11. 2025-26 के विए मुद्रास्फीवत की संभावर्ा जूर् में अपके्षा से अवधक सौम्य हो गई ह।ै िवक्षण-पविम 

मार्सूर् की वस्र्थर प्रगवत, मजबूत खरीफ बुवाई, पयानप्त जिाशय स्तर और खाद्यान्नों के पयानप्त बफर भंडार18 

के सार्थ बड़े अर्ुकूि आधार प्रभावों र्े इस र्रमी में योगिार् दिया ह।ै तर्थावप, प्रवतकूि आधार प्रभावों और 

र्ीवतगत कारनवाइयों स ेउत्पन्न मांग पक्ष कारकों के प्रभाव में आर्े के कारण, सीपीआई मुद्रास्फीवत 2025-26 

की चौर्थी वतमाही और उसके बाि 4 प्रवतशत से ऊपर जार्े की संभावर्ा ह।ै इर्पुट कीमतों पर दकसी भी बड़े 

र्कारात्मक आघात को छोड़कर, मूि मुद्रास्फीवत वर्न के िौरार् 4 प्रवतशत से र्थोड़ा ऊपर रहर्े की संभावर्ा 

ह।ै मौसम संबंधी आघात मुद्रास्फीवत की सभंावर्ा के विए जोवखम उत्पन्न करते हैं। इर् सभी कारकों को ध्यार् 

में रखते हए, 2025-26 के विए सीपीआई मुद्रास्फीवत अब 3.1 प्रवतशत अर्ुमावर्त ह,ै जो िसूरी वतमाही में 

2.1 प्रवतशत, तीसरी वतमाही में 3.1 प्रवतशत और चौर्थी वतमाही में 4.4 प्रवतशत रहगेी। 2026-27 की 

पहिी वतमाही के विए सीपीआई मुद्रास्फीवत 4.9 प्रवतशत अर्मुावर्त ह ै(चाटन 2)। जोवखम समार् रूप स े

संतुवित हैं।  

बाह्य क्षते्र 

12. भारत का चािू खाता घाटा (सीएडी) 2023-24 में जीडीपी के 0.7 प्रवतशत स ेघटकर 2024-25 में 

जीडीपी का 0.6 प्रवतशत रह गया, वजसका कारण उच्च पण्य व्यापार घाटे के बावजूि मज़बूत सेवा वर्यानत 

और मज़बूत ववप्रेर्ण प्रावप्तयाुँ रहीं। 2025-26 की पहिी वतमाही में पण्य व्यापार घाटा और बढ गया। ववि 

सेवा वर्यानत में भारत की वहस्सेिारी 2005 के िगभग 2 प्रवतशत स ेबढकर 2024 में 4.3 प्रवतशत हो गई 

                                                            

15 जूर् 2025 में सवब्जयों की कीमतों में 19.0 प्रवतशत की वगरावट आई जबदक िािों की कीमतों में 11.8 प्रवतशत की वगरावट 

आई।  

16 ईंधर् समूह की मुद्रास्फीवत भी अप्रैि के 2.9 प्रवतशत से घटकर जरू् में 2.6 प्रवतशत रह गई।  

17 खाद्य एवं ईंधर् को छोड़कर सीपीआई हडेिाइर्। 

18 16 जुिाई 2025 तक, भारतीय खाद्य वर्गम के पास गेह ंका भंडार बफर मार्िडंों से 1.3 गुर्ा (वपछिे 4 वर्ों में सवानवधक 

भंडार) तर्था चावि का भंडार बफर मार्िडंों से 3.9 गुर्ा ह।ै  
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ह,ै जो मज़बूत सॉफ़्टवेयर और व्यावसावयक सेवाओं के वर्यानत के कारण ह।ै मज़बूत सेवा वर्यानत19 और 

मज़बूत ववप्रेर्ण प्रावप्तयों स ेचाि ूववत्त वर्न के िौरार् चाि ूखाता घाटा (सीएडी) के धारणीय स्तर पर बर् े

रहर्े की आशा ह।ै  

13. बाह्य ववत्तपोर्ण के संिभन में, भारत में सकि प्रत्यक्ष वविशेी वर्वेश (एफडीआई) अप्रैि-मई 2025-26 

के िौरार् मज़बूत रहा। तर्थावप, इस अववध के िौरार् अवधक जावक एफडीआई के कारण वर्वि एफडीआई 

में कमी आई।20 ईएमई में वविशेी पोटनफोवियो वर्वेश (एफपीआई) का अंतवानह मई और जूर् 2025 में मज़बूत 

बर्ा रहा।21 तर्थावप, ऋण क्षेत्र में बवहवानह के कारण 2025-26 में अब तक (अप्रिै-31 जुिाई) भारत में 

वर्वि एफपीआई का बवहवानह 0.8 वबवियर् अमेररकी डॉिर िजन दकया गया ह।ै22 िसूरी ओर, बाह्य 

वावणवययक उधारों में वपछिे वर्न की तुिर्ा में अवधक वर्वि अंतवानह िखेा गया। अवर्वासी जमाओं के अंतगनत 

अंतवानह भी सकारात्मक रहा, तर्थावप इसमें कुछ कमी िखेी गई।23 1 अगस्त 2025 तक, भारत की वविशेी 

मुद्रा आरवक्षत वर्वध 688.9 वबवियर् अमेररकी डॉिर र्थीं, जो 11 महीर्े से अवधक के पण्य आयात को पूरा 

करर्े के विए पयानप्त र्थीं।24 कुि वमिाकर, भारत का बाह्य क्षेत्र आघात-सह बर्ा हआ ह।ै25 हमें अपर्ी बाह्य 

ववत्तपोर्ण आव्यकताओं को आसार्ी से पूरा करर्े का वविास ह।ै  

                                                            

19 अर्ंवतम आंकड़ों के अर्ुसार, अप्रैि-जूर् 2025-26 के िौरार् भारत का सेवा वर्यानत 10.1 प्रवतशत बढा, जबदक इसी अववध में 

सेवा आयात में 1.5 प्रवतशत की वृवि हई। इसी अववध में वर्वि सवेा वर्यानत में 20.7 प्रवतशत की वृवि हई।  

20  सकि प्रत्यक्ष वविशेी वर्वेश (एफडीआई) अंतवानह अप्रैि-मई 2025-26 में 5 प्रवतशत बढकर 15.9 वबवियर् अमेररकी डॉिर 

हो गया, जो एक वर्न पूवन इसी अववध में 15.2 वबवियर् अमेररकी डॉिर र्था। वर्वि एफडीआई अंतवानह अप्रैि-मई 2025-26 में 

2.2 प्रवतशत घटकर 3.9 वबवियर् अमेररकी डॉिर रह गया, जो एक वर्न पूवन इसी अववध में 4.0 वबवियर् अमेररकी डॉिर र्था।  

21 जूर् 2025 के िौरार् ईएमई में वर्वि पोटनफोवियो अंतवानह 42.8 वबवियर् अमेररकी डॉिर रहा, जबदक मई 2025 में यह 

16.8 वबवियर् अमेररकी डॉिर र्था (स्रोत: अंतरानष्ट्रीय ववत्त संस्र्थार्)।  

22 अप्रैि-जिुाई 2025 के िौरार् इदिटी खंड में 2.6 वबवियर् अमेररकी डॉिर का वर्वि अंतवानह हआ, जबदक ऋण खंड में 3.5 

वबवियर् अमेररकी डॉिर का वर्वि बवहवानह हआ।  

23 भारत में बाह्य वावणवययक उधारों के अंतगनत वर्वि अतंवानह अप्रिै-जूर् 2025-26 के िौरार् बढकर 3.5 वबवियर् अमेररकी 

डॉिर हो गया, जबदक एक वर्न पूवन यह 1.6 वबवियर् अमेररकी डॉिर र्था। अवर्वासी जमाओं में अप्रैि-मई 2025-26 के िौरार् 

1.9 वबवियर् अमेररकी डॉिर का वर्वि अंतवानह िजन दकया गया, जो वपछिे वर्न की इसी अववध के 2.8 वबवियर् अमेररकी डॉिर 

से कम ह।ै 

24 चार वतमावहयों की अववध (2024-25 की पहिी वतमाही से 2024-25 की चौर्थी वतमाही) के िौरार् वास्तववक पण्य आयात 

(बीओपी आधार पर) और माचन 2025 के अंत तक कुि बाह्य ऋण के िगभग 94 प्रवतशत के आधार पर। 

25 भारत का जीडीपी की तुिर्ा में चािू खाता घाटा अर्ुपात 2023-24 के 0.7 प्रवतशत से घटकर 2024-25 में 0.6 प्रवतशत रह 

गया। भारत का जीडीपी की तुिर्ा में बाह्य ऋण अर्ुपात माचन 2024 के अंत में 18.5 प्रवतशत से बढकर माचन 2025 के अंत में 
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चिवर्वध और ववत्तीय बाजार की वस्र्थवत  

14. प्रणािीगत  चिवर्वध, जैसा दक चिवर्वध समायोजर् सुववधा (एिएएफ) के अंतगनत वर्वि वस्र्थवत द्वारा 

मापा जाता ह,ै वपछिी एमपीसी के बाि से औसतर् ₹3.0 िाख करोड़ प्रवतदिर् के वहसाब से अवधशेर् में रही 

ह,ै जबदक वपछिे िो महीर्ों के िौरार् औसत िवैर्क अवधशेर् ₹1.6 िाख करोड़ र्था।26 आगे बढत ेहए, जैसे 

ही वपछिी र्ीवत में घोवर्त सीआरआर कटौती वसतंबर से चरणबि तरीके से िाग ूहोगी, यह चिवर्वध की 

वस्र्थवत को और मजबूत करेगी।   

15. बैंककंग प्रणािी में पयानप्त चिवर्वध र्े मौजूिा र्रमी चक्र के िौरार् र्ीवतगत रेपो िर में कटौती का मुद्रा27, 

बॉण्ड28 और ऋण बाजारों तक संचरण को सुिढृ दकया ह।ै ऋण बाजार में, अर्ुसूवचत वावणवययक बैंकों की 

भाररत औसत उधार िर (डब्ल्यूएएिआर) में र्ए रुपया ऋणों के विए 71 आधार अकंों की वगरावट आई ह ै

(वजसमें से 55 आधार अंकों की वगरावट ब्याज िर में कमी के कारण ह)ै और फरवरी 2025 से जूर् 2025 

तक बकाया रुपया ऋणों के विए 39 आधार अंकों की वगरावट आई ह।ै जमा पक्ष पर, इसी अववध के िौरार् 

र्ई जमारावशयों पर भाररत औसत घरेिू मीयािी जमा िर (डब्ल्यूएडीटीडीआर) में 87 आधार अंकों की कमी 

आई ह।ै इसके अिावा, उधार िरों में संचरण सभी क्षेत्रों में व्यापक रहा ह।ै   

16. आगे भी, ररज़वन बैंक अपर्े चिवर्वध प्रबधंर् में चुस्त और िचीिा बर्ा रहगेा। हम बैंककंग प्रणािी में 

पयानप्त चिवर्वध बर्ाए रखरे् का प्रयास करेंगे तादक अर्थनव्यवस्र्था की उत्पािक आव्यकताएुँ पूरी हो सकें  और 

मुद्रा बाज़ारों और ऋण बाज़ारों में संचरण सुचारू रह।े 

                                                            

19.1 प्रवतशत हो गया। इसी अववध के िौरार् जीडीपी की तुिर्ा में वर्वि अंतरानष्ट्रीय वर्वेश वस्र्थवत अर्ुपात (-) 10.1 प्रवतशत 

से बढकर (-) 8.7 प्रवतशत हो गया।  

26 अप्रिै और मई के िौरार् चिवर्वध समायोजर् सुववधा (एिएएफ) के अंतगनत औसत िवैर्क वर्वि अवशोर्ण क्रमशः ₹1.5 िाख 

करोड़ और ₹1.8 िाख करोड़ रहा। एिएएफ के अतंगनत औसत िवैर्क वर्वि अवशोर्ण जूर् 2025 में बढकर ₹2.82 िाख करोड़ 

और जिुाई 2025 में ₹3.12 िाख करोड़ हो गया। एसडीएफ के अतंगनत िवैर्क औसत अवशोर्ण अप्रिै-मई 2025 के ₹2.06 िाख 

करोड़ से बढकर जूर्-जुिाई के िौरार् ₹2.17 िाख करोड़ हो गया।  

27 मौजूिा र्रमी चक्र (4 अगस्त तक) में सचंयी र्ीवतगत रेपो िर में 100 आधार अंकों (बीपीएस) की कटौती के सापेक्ष, 

डब्ल्यूएसीआर में 108 बीपीएस की कमी आई। फरवरी की र्ीवत के बाि से, 3-माह के खजार्ा वबि िर में 110 बीपीएस, 

एर्बीएफसी द्वारा जारी 3-माह के सीपी में 161 बीपीएस और 3-माह के सीडी िर में 170 बीपीएस की वगरावट आई ह।ै  

28 फरवरी की र्ीवत के बाि से, 5-वर्ीय और 10-वर्ीय सरकारी प्रवतभूवतयों (6.79 जीएस बेंचमाकन ) पर प्रवतफि में क्रमशः 63 

आधार अंक और 28 आधार अंक की वगरावट आई ह।ै इसी अववध में, 5-वर्ीय एएए कॉपोरेट बॉण्ड प्रवतफि में 56 आधार अंकों 

की वगरावट आई ह।ै इस अववध के िौरार्, भारतीय बॉण्ड बाजार वैविक स्तर पर सवनिे्ठ  प्रिशनर् करर्े वािे बाजारों में से एक 

रहा।  
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17. एक आंतररक कायन िि र् ेररज़वन बैंक के मौजूिा चिवर्वध  प्रबंधर् ढांच े(एिएमएफ) की समीक्षा की ह,ै 

जो फरवरी 2020 से िागू ह।ै िि र्े अपर्ी ररपोटन प्रस्तुत कर िी ह ैऔर इसे सावनजवर्क परामशन के विए 

शीघ्र ही आरबीआई की वबेसाइट पर अपिोड दकया जाएगा। भाररत औसत मांग िर (डबल्यूएसीआर) 

संपार्िनक खंडों में अन्य एक दिवसीय मुद्रा बाज़ार  िरों (टीआरईपीएस और बाज़ार रेपो) के सार्थ अत्यवधक 

सहसंबि पाई गई ह।ै इसके अिावा, डबल्यूएसीआर  को वववभन्न पररपिताओं में अन्य मुद्रा बाज़ार विखतों 

को संकेत प्रेवर्त करर्े में भी प्रभावी पाया गया ह।ै अतः, िि र्े मौदद्रक र्ीवत के पररचािर् िक्ष्य के रूप में 

एक दिवसीय डब्ल्यूएसीआर को जारी रखरे् की वसफाररश की ह।ै िि र्े अन्य बातों के सार्थ-सार्थ, र्ीवतगत 

िर पर पररचािर् िक्ष्य िर को बर्ाए रखरे् के उद्दे्य स ेवववभन्न अववधयों के रेपो और ररवसन रेपो पररचािर्ों 

के विए पररवतनर्ीय िर र्ीिामी तंत्र को जारी रखर्े की भी वसफाररश की ह।ै  

 

 

 

ववत्तीय वस्र्थरता  

18. अर्ुसूवचत वावणवययक बैंकों (एससीबी) की पूंजी पयानप्तता, चिवर्वध, पररसंपवत्त गुणवत्ता और 

िाभप्रिता स ेसंबंवधत प्रणािी-स्तरीय ववत्तीय मार्िडं स्वस्र्थ बर्े हए हैं।29  जूर् 2025 के अंत में बैंककंग 

प्रणािी के विए ऋण जमा अर्ुपात (सीडी अर्ुपात) 78.9 प्रवतशत र्था, जो मोटे तौर पर एक वर्न पहिे के 

समार् ही र्था। इसी प्रकार, एर्बीएफसी के प्रणािी-स्तरीय मार्िडं भी सुिढृ हैं, वजर्में पयानप्त पूुँजी वस्र्थवत 

और बेहतर जीएर्पीए अर्पुात शावमि हैं।30   

                                                            

29 एससीबी मार्िडं: जूर् 24 और जूर् 25 के बीच बकाया ऋण और जमा में वर्न-िर-वर्न आधार पर क्रमशः 9.9 प्रवतशत और 10.5 प्रवतशत 

की वृवि हई। जूर् 2025 में प्रणािी-स्तरीय जोवखम भाररत आवस्तयों की तुिर्ा में पूंजी अर्ुपात  (सीआरएआर) 17.44 प्रवतशत र्था, जो 

वववर्यामक न्यूर्तम स्तर से काफी ऊपर र्था। गैर-वर्ष्पादित ऋणों के अर्ुपात में और सुधार हआ (जूर् 2025 में जीएर्पीए अर्ुपात 2.24 

प्रवतशत जबदक जूर् 2024 में 2.67 प्रवतशत, जूर् 2025 में एर्एर्पीए अर्पुात 0.53 प्रवतशत जबदक जूर् 2024 में 0.60 प्रवतशत)। जूर् 2025 

के अंत तक 132.80 प्रवतशत के एिसीआर के सार्थ चिवर्वध बफर मजबूत र्था। जूर् 2025 में वार्र्नक आवस्तयों पर प्रवतिाभ (आरओए) और 

इदिटी पर प्रवतिाभ (आरओई) क्रमशः 1.34 प्रवतशत और 12.70 प्रवतशत रहा। जूर् 2025 के विए शुि ब्याज मार्जनर् 3.24 प्रवतशत (जूर् 

2024 में 3.54 प्रवतशत) र्था। 

30 एर्बीएफसी मार्िडं: जूर् 2025 में एर्बीएफसी का कुि सीआरएआर 25.78 प्रवतशत और रटयर I सीआरएआर 23.83 प्रवतशत र्था, जो 

न्यूर्तम वववर्यामक आव्यकताओं से काफी ऊपर र्था। जीएर्पीए अर्ुपात जूर् 2024 में 2.47 प्रवतशत स ेबढकर जूर् 2025 में 2.21 प्रवतशत 

हो गया ह,ै जबदक एर्एर्पीए अर्पुात भी जूर् 2024 में 1.08 प्रवतशत स ेबढकर जूर् 2025 में 0.95 प्रवतशत हो गया ह।ै इस क्षते्र के विए 

आरओए जूर् 2024 में 3.23 प्रवतशत से र्थोड़ा कम होकर जूर् 2025 में 3.11 प्रवतशत हो गया ह।ै एर्आईएम जरू् 2024 में 4.82% से र्थोड़ा 

कम होकर जूर् 2025 में 4.40% हो गया ह।ै 
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19. 2024-25 के िौरार् बैंक ऋण में 12.1 प्रवतशत की वृवि हई। हािाुँदक यह 2023-24 की 16.3 प्रवतशत 

की वृवि िर स ेधीमी ह,ै िेदकर् यह 2024-25 से पहिे की िस वर्ों की अववध में िजन की गई 10.3 प्रवतशत 

की औसत वृवि िर से अवधक ह।ै इसके अिावा, जबदक ववत्तीय वर्न 2024-25 के िौरार् गैर-खाद्य बैंक ऋण 

का प्रवाह ₹21.4 िाख करोड़ से िगभग ₹3.4 िाख करोड़ घटकर िगभग ₹18 िाख करोड़ हो गया, गैर-

बैंक स्रोतों से प्रवाह र्े इस कमी की भरपाई कर िी।31  इस प्रकार, भिे ही वपछिे वर्न बैंक ऋण की संवृवि 

िर धीमी रही, िेदकर् वावणवययक क्षेत्र को ववत्तीय संसाधर्ों का समि प्रवाह 2023-24 में ₹33.9 िाख 

करोड़ से बढकर 2024-25 में ₹34.8 िाख करोड़ हो गया। यह प्रवृवत्त चािू ववत्त वर्न में भी जारी ह।ै32  चूंदक 

मुद्रा बाजारों में संचरण तजेी से हआ ह,ै इसविए बड़े वर्गमों र्े धर् जुटार्े के विए वावणवययक पत्र और 

कॉपोरेट बांड जैसे बाजार-आधाररत विखतों पर अवधक भरोसा दकया ह,ै वजससे बैंक ऋण पर उर्की वर्भनरता 

कम हो गई ह।ै33 सार्थ ही, जसै-ेजैसे बड़े वर्गमों की िाभप्रिता बढी ह,ै उर्के आंतररक संसाधर् व्यवसाय 

ववस्तार के विए एक महत्वपूणन स्रोत बर् गए हैं।  

अवतररक्त उपाय  

20. अपर्ी बात समाप्त करर्े से पहिे, मैं यह रेखांदकत करर्ा चाहता हुँ दक आरबीआई के विए, भारत के 

र्ागररकों का वहत और कल्याण सवोपरर ह।ै भारत के िोग, वजर्में समाज के सबसे वर्चिे तबके के िोग भी 

शावमि हैं, ही हमारे अवस्तत्व का आधार हैं। इस संबंध में, मैं उपभोक्ता-कें दद्रत तीर् घोर्णाएुँ करर्ा चाहता 

हुँ। 

21. पहिा, जर्-धर् योजर्ा के 10 वर्न पूरे होर्े पर, बड़ी संख्या में खातों की पुर्ः-केवाईसी की आव्यकता 

हो गई ह।ै बैंक िाहकों के घर-द्वार पर सेवाएुँ प्रिार् करर्े के प्रयास में 1 जुिाई से 30 वसतंबर तक पंचायत 

स्तर पर वशववर आयोवजत कर रह ेहैं। र्ए बैंक खाते खोिर्े और पुर्ः-केवाईसी के अिावा, वशववरों में ववत्तीय 

समावेशर् और िाहक वशकायत वर्वारण के विए सूक्ष्म बीमा और पेंशर् योजर्ाओं पर ध्यार् कें दद्रत दकया 

जाएगा। 

                                                            

31 गैर-बैंकों (घरेि ूऔर वविशेी स्रोतों सवहत) से संसाधर्ों का कुि प्रवाह 2023-24 में ₹12.5 िाख करोड़ से ₹4.3 िाख करोड़ बढकर 2024-

25 में ₹16.8 िाख करोड़ हो गया। 

32 11 जुिाई 2025 तक बैंक ऋण में 9.8 प्रवतशत की ववृि (वर्न-िर-वर्न) िजन की गई, जबदक एक वर्न पहि ेयह वृवि 14.0 प्रवतशत र्थी। बैंक 

ऋण में मंिी के बावजूि, ववत्तीय संसाधर्ों का कुि प्रवाह अप्रैि-जुिाई 2025-26 के िौरार् वपछिे वर्न की इसी अववध की तुिर्ा में िगभग 

समार् स्तर पर बर्ा रहा। 

33 गैर-ववत्तीय संस्र्थाओं द्वारा जारी दकए गए वावणवययक पत्र, ववत्त वर्न 2025-26 (जूर् तक) में बढकर 0.78 िाख करोड़ हो गए, जबदक एक 

वर्न पहिे यह 0.30 िाख करोड़ र्था। गैर-ववत्तीय संस्र्थाओं द्वारा जारी कॉपोरेट बांड एक वर्न पहिे के 0.09 िाख करोड़ की तुिर्ा में ववत्त वर्न 

2025-26 (जूर् तक) में बढकर 0.95 िाख करोड़ हो गए। 
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22. िसूरा, हम बैंक खातों तर्था मृत बैंक िाहकों के सुरवक्षत अवभरक्षा या सुरवक्षत जमा िॉकरों में रखी 

वस्तुओं के संबंध में िावों के वर्पटार् की प्रदक्रया को मार्कीकृत करेंगे। इससे वर्पटार् अवधक सुववधाजर्क 

और सरि हो जार्े की आशा ह।ै 

23. तीसरा, हम आरबीआई ररटेि-डायरेक्ट प्िेटफॉमन की कायनक्षमता का ववस्तार कर रह ेहैं तादक खुिरा 

वर्वेशक व्यववस्र्थत वर्वेश योजर्ाओं के माध्यम से खजार्ा वबिों में वर्वेश कर सकें । 

समापर् रटप्पणी 

24.  अब मैं अपर्ी अंवतम रटप्पणी करता हुँ। चुर्ौतीपणून बाह्य पररवशे के बावजूि, भारतीय अर्थनव्यवस्र्था 

मूल्य वस्र्थरता के सार्थ वस्र्थर संवृवि पर्थ पर अिसर ह।ै मौदद्रक र्ीवत र्े मूल्य वस्र्थरता के प्रार्थवमक उद्दे्य स े

समझौता दकए वबर्ा संवृवि को समर्थनर् िरे् ेके विए सौम्य मुद्रास्फीवत पररिृ् य द्वारा सृवजत र्ीवतगत गुंजाइश 

का उवचत उपयोग दकया ह।ै हमारी हाविया र्ीवतगत कारनवाइयों का व्यापक अर्थनव्यवस्र्था में प्रसारण अभी 

जारी ह।ै  

25.   चूंदक भारतीय अर्थनव्यवस्र्था वैविक अर्थनव्यवस्र्था में अपर्ा उवचत स्र्थार् प्राप्त करर्े का प्रयास कर रही 

ह,ै इसविए सभी क्षेत्रों में मजबूत र्ीवतगत ढाचंे, र् केवि मौदद्रक र्ीवत तक सीवमत ह,ै बवल्क इसकी यात्रा में 

महत्वपूणन होंगे। हम, अपर्ी ओर से, आर्े वािे आंकड़ों और संवृवि -मुद्रास्फीवत गवतशीिता के ववकास के 

आधार पर सुववधाजर्क मौदद्रक र्ीवत प्रिार् करर्े में चसु्त और सदक्रय बर्े रहेंगे। हमेशा की तरह, हमारे 

पास स्पष्ट, सुसंगत और वविसर्ीय संचार होगा जो कायन के विए आव्यक कायों पर आधाररत होगा।  

धन्यवाि। र्मस्कार और जय वहन्ि।  

 

 

          (पुर्ीत पचंोिी)   

प्रसे प्रकाशर्ी: 2025-2026/842                                                         मुख्य महाप्रबधंक 

 


