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मौदिक नीति वक्तव्य, 2023-24 

मौदिक नीति सतमति (एमपीसी) का सकंल्प 

6 – 8 दिसबंर 2023 
 

     वितमान और उभरिी समतिआर्थतक पररतथथति का आकलन करने के आधार पर, मौदिक नीति सतमति 

(एमपीसी) न ेआज (8 दिसंबर 2023) अपनी बैठक में यह तनर्तय तलया ह ैदक: 

 चलतनतध समायोजन सुतवधा (एलएएफ) के अंिर्ति नीतिर्ि रेपो िर को 6.50 प्रतिशि पर 

यथावि् रखा जाए। 

     थथायी जमा सुतवधा (एसडीएफ) िर 6.25 प्रतिशि िथा सीमांि थथायी सतुवधा (एमएसएफ) िर और 

बैंक िर 6.75 प्रतिशि पर यथावि् बनी हुई ह।ै 

 एमपीसी ने तनभाव को वापस लेन ेपर ध्यान कें दिि रखने का भी तनर्तय तलया िादक यह 

सुतनतिि दकया जा सके दक मुिाथफीति उिरोत्तर संवतृि को समथतन प्रिान करिे हुए लक्ष्य के 

साथ सरेंतखि हो।  

     ये तनर्तय, संवृति को समथतन प्रिान करिे हुए उपभोक्ता मूल्य सूचकांक (सीपीआई) मुिाथफीति को +/- 

2 प्रतिशि के िायरे में रखि ेहुए 4 प्रतिशि का मध्यावतध लक्ष्य प्राप्त करन ेके अनरुूप ह।ै  

 

आकलन और सभंावना 
 

2. वैतिक संवृति तवतभन्न अथतव्यवथथाओं में अलर्-अलर् र्ति से मंि हो रही ह।ै मुिाथफीति में 

तर्रावट जारी ह,ै िथतप यह लक्ष्य स ेऊपर बनी हुई ह ैऔर अंिर्नततहि मुिाथफीति िबाव अपेक्षाकृि तथथर 

बना हुआ ह।ै तपछली एमपीसी बैठक के बाि से बाज़ार के रुख में सुधार हुआ ह ै- सॉवरेन बॉण्ड प्रतिफल में 

तर्रावट आई ह,ै अमेररकी डॉलर का मूल्यह्रास हुआ ह,ै और वैतिक इदिटी बाज़ार मजबूि हुए हैं। उभरिी 

बाज़ार अथतव्यवथथाओं (ईएमई) को लर्ािार अतथथर पंूजी प्रवाह का सामना करना पड़ रहा ह।ै  

3. घरेलू आर्थतक र्तितवतध आघाि-सहनीयिा प्रिर्शति कर रही ह।ै 2023-24 की िसूरी तिमाही में 

वाथितवक सकल घरेलू उत्पाि (जीडीपी) में वर्त-िर-वर्त 7.6 प्रतिशि की वृति हुई, जो दक मजबूि तनवेश 

और सरकारी खपि पर आधाररि ह,ै तजसन े तनवल बाह्य मांर् के िबाव को कम दकया। आपूर्ित पक्ष पर, 

तवतनमातर् और तनमातर् र्तितवतधयों में भारी वृति के कारर् िसूरी तिमाही में योतजि सकल मूल्य (जीवीए) 

7.4 प्रतिशि बढ़ र्या।  

4. तवतनमातर् र्तितवतध की तनरंिर मजबूिी, तनमातर् में भारी वृति और ग्रामीर् क्षते्र में धीरे-धीरे 

सुधार स ेघरेलू खपि की सभंावनाए ंउज्ज्वल होने की आशा ह।ै बैंकों और कॉरपोरेट्स के मजबूि िुलन-पत्र, 

आपूर्ित शंृ्खला सामान्यीकरर्, कारोबारी आशावाि में सुधार िथा सावतजतनक और तनजी पंूजीर्ि व्यय में 
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वृति स ेआरे् चलकर तनवेश को बढ़ावा तमलना चातहए। तनयाति में सुधार के साथ, बाह्य मांर् का िबाव कम 

होने की आशा ह।ै भू-राजनीतिक उथल-पुथल, अंिरराष्ट्रीय तवत्तीय बाज़ारों में अतथथरिा और भू-आर्थतक 

तवखंडन से प्रतिकूल पररतथथतियां संभावना के तलए जोतखम उत्पन्न करिी हैं। इन सभी कारकों को ध्यान में 

रखिे हुए, 2023-24 के तलए वाथितवक जीडीपी संवृति िीसरी तिमाही में 6.5 प्रतिशि; और चौथी 

तिमाही में 6.0 प्रतिशि के साथ 7.0 प्रतिशि रहने का अनुमान ह।ै 2024-25 की पहली तिमाही के तलए 

वाथितवक जीडीपी संवृति 6.7 प्रतिशि; िसूरी तिमाही के तलए 6.5 प्रतिशि; और िीसरी तिमाही के तलए 

6.4 प्रतिशि अनुमातनि ह ै(चाटत 1)। जोतखम समान रूप से सिंुतलि हैं।  

5. कतिपय सतजजयों की कीमिों में िजे कमी, ईंधन में अवथफीति और मूल मुिाथफीति (भोजन और 

ईंधन को छोड़कर सीपीआई मुिाथफीति) में व्यापक आधार पर कमी के कारर् अकू्तबर 2023 में एमपीसी 

की तपछली बैठक के बाि से सीपीआई हडेलाइन मुिाथफीति लर्भर् 2 प्रतिशि अंक तर्रकर 4.9 प्रतिशि हो 

र्ई।   

6. प्रतिकूल आधार प्रभावों के साथ-साथ खाद्य कीमिों में अतनतिििाओं से नवंबर-दिसंबर में 

हडेलाइन मुिाथफीति में वृति होने की संभावना ह।ै अल नीनो मौसम की तथथति के साथ-साथ खरीफ फसल 

की आवक और रबी की बआुई में प्रर्ति पर नजर रखने की आवश्यकिा ह।ै अनाज के तलए पयातप्त बफर 

भंडार और अंिरराष्ट्रीय खाद्य कीमिों में िजे कमी के साथ-साथ सरकार द्वारा सदिय आपूर्ित पक्ष के मध्यक्षपे 

से इन खाद्य कीमिों के िबाव को तनयंत्रर् में रखा जा सकिा ह।ै कच्चे िेल की कीमिों में अतथथरिा बनी रह 

सकिी ह।ै भारिीय ररज़वत बैंक के उद्यम सवेक्षर्ों में सवेक्षर् की र्ई फमों के शुरुआिी पररर्ाम, तपछली 

तिमाही की िुलना में चौथी तिमाही में तवतनमातर् फमों के तलए तनतवति लार्ि और तबिी कीमिों में अल्प 

संवृति का संकेि ििेे हैं, जबदक सेवाओं और बुतनयािी ढांचा फमों के तलए मूल्य िबाव बना हुआ ह।ै इन 

कारकों को ध्यान में रखिे हुए, 2023-24 के तलए सीपीआई मुिाथफीति िीसरी तिमाही में 5.6 प्रतिशि; 

और चौथी तिमाही में 5.2 प्रतिशि के साथ 5.4 प्रतिशि रहने का अनुमान ह।ै अर्ले वर्त सामान्य मानसून 

की पूवतधारर्ा के साथ, 2024-25 की पहली तिमाही के तलए सीपीआई मुिाथफीति 5.2 प्रतिशि; िसूरी 

तिमाही के तलए 4.0 प्रतिशि; और िीसरी तिमाही के तलए 4.7 प्रतिशि अनुमातनि ह ै(चाटत 2)। जोतखम 

समान रूप स ेसंिुतलि हैं।  
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7. एमपीसी ने पाया दक खाद्य कीमिों के आविी आघाि जारी अवथफीति प्रदिया को बातधि कर रह े

हैं। मूल अवथफीति तथथर रही ह,ै जो तपछली मौदिक नीति कारतवाइयों के प्रभाव का सकेंि ह।ै िथातप, 

हडेलाइन मुिाथफीति, प्रत्याशाओं के तनयंत्रर् पर संभातवि प्रभाव के साथ, अतथथर बनी हुई ह।ै घरेलू खाद्य 

मुिाथफीति की अप्रत्यातशििा, और अतनतिि अंिरराष्ट्रीय वािावरर् में कच्चे िेल की कीमिों और तवत्तीय 

बाज़ारों में अतथथरिा मुिाथफीति की संभावना के तलए जोतखम उत्पन्न करिी ह।ै अवथफीति का मार्त 

अतवरि रखने की आवश्यकिा ह।ै एमपीसी खाद्य मूल्य िबावों के सामान्यीकरर् के दकसी भी संकेि की 

सावधानीपूवतक तनर्रानी करेर्ी जो मूल मुिाथफीति में कमी के लाभ को समाप्त कर सकिा ह।ै संवृदि के 

संबंध में, कारोबार और उपभोक्ता आशावाि के साथ-साथ तनवेश की मांर् में सधुार स े घरेल ू आर्थतक 

र्तितवतध को समथतन तमलेर्ा और आपूर्ित की बाधाए ंकम होंर्ी। चूंदक नीतिर्ि रेपो िर में संचयी वृति 

अभी भी अथतव्यवथथा के माध्यम से अपना काम कर रही ह,ै एमपीसी ने इस बैठक में नीतिर्ि रेपो िर को 

6.50 प्रतिशि पर यथावि् रखने का तनर्तय तलया ह,ै लेदकन यदि परतथथति के तलए आवश्यक हो िो उतचि 

और सामतयक नीतिर्ि कारतवाई करन े के तलए िैयार हैं। मुिाथफीति की प्रत्याशाओं के तनयंत्रर् और पूर्त 

संचरर् को सुतनतिि करने के तलए मौदिक नीति को सदिय रूप से अवथफीतिकारी बन े रहना चातहए। 

एमपीसी मुिाथफीति को लक्ष्य से संरेतखि करने की अपनी प्रतिबििा पर िढृ़ रहरे्ी। एमपीसी ने तनभाव को 

वापस लेने पर ध्यान कें दिि रखने का भी तनर्तय तलया िादक यह सतुनतिि दकया जा सके दक मुिाथफीति 

उिरोत्तर संवृति को समथतन प्रिान करिे हुए लक्ष्य के साथ संरेतखि हो।  

8. एमपीसी के सभी सिथय - डॉ. शशांक तभड,े डॉ. आतशमा र्ोयल, प्रो. जयंि आर. वमात, डॉ. राजीव 

रंजन, डॉ. माइकल िवेब्रि पात्र और श्ी शतक्तकान्ि िास न े सवतसम्मति से नीतिर्ि रेपो िर को 6.50 

प्रतिशि पर यथावि् रखने के तलए वोट दकया।  

9. डॉ. शशांक तभड,े डॉ. आतशमा र्ोयल, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल िवेब्रि पात्र और श्ी 

शतक्तकान्ि िास ने तनभाव को वापस लेने पर ध्यान कें दिि रखने के तलए वोट दकया िादक यह सुतनतिि 

दकया जा सके दक मुिाथफीति उिरोत्तर संवृति को समथतन प्रिान करिे हुए लक्ष्य के साथ सरेंतखि हो। प्रो. 

जयंि आर. वमात न ेसंकल्प के इस भार् पर आपतत्त जिाई।  

10. एमपीसी की इस बैठक का कायतवृत्त 22 दिसंबर 2023 को प्रकातशि दकया जाएर्ा।   

11. एमपीसी की अर्ली बैठक 6-8 फरवरी 2024 के िौरान तनधातररि ह।ै  

 
 
 
 

                                                                                                               (योर्ेश ियाल)        

प्रसे प्रकाशनी: 2023-2024/1438                     मुख्य महाप्रबंधक   

 
 


