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गवनर्र का व��: 1 अ�ूबर 2025 
 

     नमस्कार। नवराि� के अंितम �दन क� अनेकानेक बधाई, एवं कल दशहरा और गांधी जयंती क� हा�दर्क 
शुभकामनाएं। 
 

2. अगस्त म� आयोिजत नीित क� बैठक के बाद से, तेज़ी से बदलते वैि�क आ�थर्क प�रदशृ्य के बीच 
घरेलू स्तर पर हुए महत्वपूणर् घटना�म� न ेभारत म� संवृि�-मु�ास्फ�ित क� गितशीलता क� कहानी बदल दी 
ह।ै अच्छे मानसून से उत्सािहत, भारतीय अथर्�वस्था 2025-26 क� पहली ितमाही म� उ� वृि� दजर् करके 
मज़बूती का �दशर्न जारी रखे हुए ह।ै साथ ही, हडेलाइन म�ुास्फ�ित म� भी उल्लेखनीय कमी आई ह।ै वस्तु 
एवं सेवा कर (जीएसटी) दर� को युि�संगत बनाने से मु�ास्फ�ित पर नरमी का �भाव पड़ने क� संभावना ह,ै 
साथ ही उपभोग और संवृि� को भी बढ़ावा िमलेगा। दसूरी ओर, टै�रफ़ से िनयार्त म� कमी आएगी। 
 

3. वैि�क अथर्�वस्था के संदभर् म�, अमे�रका और चीन म� मज़बूत संवृि� के कारण यह अनमुान से 
कह� ज़्यादा आघात-सह रही ह।ै हालाँ�क, नीितगत अिनि�तता� के बीच, संभावना अभी भी अस्प� बना 
हुआ ह।ै कुछ उ�त अथर्�वस्था� म� मु�ास्फ�ित अपन-ेअपने ल�य� से ऊपर बनी हुई ह,ै िजससे क� �ीय ब�क� 
के िलए नई चनुौितयाँ खड़ी हो रही ह� क्य��क उन्ह� संवृि�-मु�ास्फ�ित क� बदलती गितशीलता से िनपटना 
ह।ै िव�ीय बाज़ार� म� उतार-चढ़ाव रहा ह।ै दसूरी ितमाही के अमे�रक� संवृि� दर के आंकड़� म� बढ़ोतरी के 
बाद अम�ेरक� डॉलर मज़बूत हुआ ह,ै और फ़ेडरल �रज़वर् �ारा ब्याज दर� म� कटौती क� उम्मीद कम होने के 
कारण हाल ही म� �ेजरी �ितफल म� भी तज़ेी आई ह।ै कई उ�त और उभरती अथर्�वस्था� के शेयर बाज़ार 
म� तेज़ी बनी हुई ह।ै  
 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य  
 
4. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 29, 30 िसतंबर और 1 अ�ूबर को सम्प� हुई, िजसम� 
नीितगत रेपो दर पर िवचार-िवमशर् और िनणर्य िलया गया। उभरती हुई समि�-आ�थर्क िस्थितय� और 
संभावना के िवस्तृत आकलन के बाद, एमपीसी न ेसवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 5.50 �ितशत पर 
यथावत् रखने का िनणर्य िलया; प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.25 �ितशत पर 
बनी रहगेी, जब�क सीमातं स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 5.75 �ितशत पर बनी रह�गी। 
एमपीसी ने तटस्थ रुख बनाए रखने का भी िनणर्य िलया। 
 
5. अब म� संके्षप म� इन िनणर्य� के औिचत्य पर �काश डालूगँा। एमपीसी ने पाया �क खा� क�मत� म� 
ती� िगरावट और जीएसटी दर� के यिु�करण के कारण, िपछल े कुछ महीन� म� सम� मु�ास्फ�ित क� 
संभावना और भी अिधक अनुकूल हो गई ह।ै 2025-26 के िलए औसत हडेलाइन म�ुास्फ�ित को जून म� 
अनुमािनत 3.7 �ितशत और अगस्त म� 3.1 �ितशत से कम करके 2.6 �ितशत कर �दया गया ह।ै 2025-
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26 क� चौथी ितमाही और 2026-27 क� पहली ितमाही के िलए हडेलाइन म�ुास्फ�ित को भी अधोगामी 
संशोिधत �कया गया ह ैऔर �ितकूल आधार �भाव� के बावजूद, मोटे तौर पर ल�य के अनुरूप ह।ै इस वषर् 
और 2026-27 क� पहली ितमाही के िलए हडेलाइन म�ुास्फ�ित के भी िनयंि�त रहने क� उम्मीद ह।ै 
 
6. एमपीसी ने यह भी कहा �क कमजोर बा� मांग के बावजूद, घरेलू कारक� के समथर्न से संवृि� क� 
संभावनाएँ मज़बूत बनी हुई ह�। अनुकूल मानसून, कम म�ुास्फ�ित, मौ��क सहजता और हाल के जीएसटी 
सुधार� के सकारात्मक �भाव से इसे और समथर्न िमलने क� संभावना ह।ै हालाँ�क, संवृि� दर हमारी 
अपेक्षा� से कम बनी हुई ह।ै तथािप, चालू िव� वषर् के िलए संवृि� के अनमुान को ऊध्वर्गामी संशोिधत 
�कया जा रहा ह,ै तथा जीएसटी दर� के युि�करण से िमली गित से यह आंिशक रूप से ऑफसेट होने के 
बावजूद तीसरी ितमाही और उसके बाद के िलए पूवार्नुमान पहले के अनुमान� से थोड़े कम रहने क� उम्मीद 
ह,ै िजसका मखु्य कारण �ापार संबंधी बाधाएँ ह�। 
 
7. संके्षप म�, एमपीसी ने िनष्कषर् िनकाला �क मु�ास्फ�ित म� उल्लेखनीय कमी आई ह।ै इसके अलावा, 
मौजदूा वैि�क अिनि�तता� और टै�रफ संबंधी घटना�म� के कारण 2025-26 क� दसूरी छमाही और 
उसके बाद संवृि� दर म� िगरावट आने क� संभावना ह।ै वतर्मान समि�-आ�थर्क प�रिस्थितय� और संभावना 
ने संवृि� को और अिधक समथर्न दनेे के िलए नीितगत गुंजाइश �दान �कया ह।ै हालाँ�क, एमपीसी ने कहा 
�क मौ��क नीित क� अि�म उपाय� और हािलया राजकोषीय उपाय� का �भाव अभी भी जारी ह।ै �ापार 
संबंधी अिनि�तताएँ भी सामने आ रही ह�। इसिलए, एमपीसी न े अगली कारर्वाई तय करने से पहल े
नीितगत कारर्वाइय� के �भाव और अिधक स्प�ता आने तक इंतज़ार करना ही समझदारी भरा कदम 
समझा। तदनसुार, एमपीसी ने सवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 5.5 �ितशत पर यथावत् रखने के िलए 
मतदान �कया और रुख को तटस्थ बनाए रखने का िनणर्य िलया।   
 
संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन  
  
संविृ�  
 
8. आ�थर्क गितिविधयाँ आघात-सहनीय बनी हुई ह� और वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) क� 
वृि� दर आ�यर्जनक रूप से 7.8 �ितशत और योिजत सकल मूल्य (जीवीए) 2025-26 क� पहली ितमाही 
म� 7.6 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै0

1 अब तक उपलब्ध उ� आवृि� संकेतक� के अनुसार, घरेलू आ�थर्क 
गितिविधयाँ 2025-26 क� दसूरी ितमाही म� भी गित बनाए रख�गी।1

2   
 

 
1 2025-26 क� पहली ितमाही के दौरान, िनजी अंितम उपभोग, सरकारी उपभोग और सकल िस्थर पूंजी िनमार्ण (जीएफसीएफ) म� �मशः 7.0 
�ितशत, 7.4 �ितशत और 7.8 �ितशत क� वृि� हुई। कृिष, िविनमार्ण और सेवा� के वास्तिवक जीवीए म� पहली ितमाही म� �मशः 3.7 
�ितशत, 7.7 �ितशत और 9.0 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई। 

2 जुलाई-अगस्त 2025 के दौरान �ैक्टर और दोपिहया वाहन� क� िब�� म� �मशः 17.3 �ितशत और 7.9 �ितशत क� जोरदार वृि� हुई। 
नीलसनआईक्यू के अनुसार, जुलाई-अगस्त 2025 के दौरान �ामीण और शहरी क्षे�� म� एफएमसीजी क� िब�� म� �मशः 8.3 �ितशत और 4.1 
�ितशत क� वृि� हुई। इस दौरान घरेलू हवाई यातायात म� 1.7 �ितशत क� कमी आई। जुलाई-अगस्त 2025 म� तैयार स्टील क� खपत और 
सीम�ट का उत्पादन �मशः 8.7 �ितशत और 8.8 �ितशत बढ़ा। 2025-26 क� पहली ितमाही के दौरान 9.8 �ितशत क� मजबतू वृि� के बाद 
जुलाई-अगस्त 2025 म� पूंजीगत वस्तु� का घरेल ूउत्पादन 5.6 �ितशत बढ़ा, जब�क पूजंीगत वस्तु� के आयात म� जुलाई-अगस्त के दौरान 
5.4 �ितशत क� विृ� हुई। मजबूत �ावसाियक आशावाद के साथ, िविनमार्ण पीएमआई अगस्त म� 17.5 वषर् के उ�तम स्तर 59.3 पर पहुचं 
गया। नए ऑडर्र� म� बढ़ो�री के कारण सेवा पीएमआई अगस्त 2025 म� 15 वष� के उ�तम स्तर 62.9 पर पहुचं गया।  
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9. आगे चलकर, सामान्य से बेहतर मानसून, खरीफ क� बुवाई क� अच्छी �गित और पयार्� जलाशय 
स्तर ने कृिष और �ामीण मांग क� संभावना� को और उ�वल बना �दया ह।ै सेवा के्ष� म� तेजी और िस्थर 
रोजगार क� िस्थित, मांग को बढ़ावा द े रही ह,ै िजसे जीएसटी के युि�करण से और बढ़ावा िमलने क� 
उम्मीद ह।ै क्षमता उपयोग म� वृि�, अनुकूल िव�ीय िस्थित और घरेलू मागं म� सुधार से स्थायी िनवेश को 
बढ़ावा िमलता रहगेा। हालाँ�क, मौजूदा टै�रफ और �ापार नीित संबंधी अिनि�तताएँ बा� माँग को 
�भािवत कर�गी। िनवेशक� क� �रस्क-ऑफ भावना� के कारण लंबे समय से जारी भू-राजनीितक तनाव और 
अंतरार्�ीय िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता, संवृि� क� संभावना� के िलए अधोगामी जोिखम पदैा करती ह।ै 
जीएसटी को सु�विस्थत करने सिहत कई संवृि�-�ेरक संरचनात्मक सुधार� के कायार्न्वयन से बा� 
�ितकूलता� के कुछ �ितकूल �भाव� क� भरपाई होने क� उम्मीद ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते 
हुए, 2025-26 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� दर अब 6.8 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै जो�क दसूरी 
ितमाही म� 7.0 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 6.4 �ितशत और चौथी ितमाही म� 6.2 �ितशत अनुमािनत ह।ै 
2026-27 क� पहली ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� दर 6.4 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै 
जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�। 
 
म�ुास्फ�ित   
10. 2025-26 के दौरान अब तक मु�ास्फ�ित क� िस्थित मदं बनी हुई ह,ै और वास्तिवक प�रणाम 
अनुमान� से काफ� कम रह ेह�।2

3 कम मु�ास्फ�ित का मुख्य कारण खा� मु�ास्फ�ित म� ती� िगरावट ह3ै

4, िजसे 
बेहतर आपू�तर् संभावना� और आपू�तर् शृंखला� के �भावी �बंधन4

5  के िलए सरकार �ारा �कए गए 
उपाय� से सहायता िमली ह।ै क�मती धातु� पर िनरंतर मूल्य दबाव5

6 के बावजूद, अगस्त म� मूल 
मु�ास्फ�ित6

7  
4.2 �ितशत पर काफ� हद तक िनयंि�त रही।   
 
11. मु�ास्फ�ित क� संभावना क� बात कर� तो, दिक्षण-पि�म मानसून क� �गित संतोषजनक रही ह।ै 
खरीफ क� बेहतर बुवाई 7

8, जलाशय� का पयार्� स्तर8

9 और खा�ा�� का पयार्� बफर स्टॉक9

10 खा�ा� 
क�मत� को िस्थर बनाए रखन ेम� सहायक रहगेा। हाल ही म� लाग ू�कए गए जीएसटी दर� के यिु�करण से 

 
3 2025-26 क� पहली ितमाही के वास्तिवक प�रणाम और दसूरी ितमाही के अनुमान, अ�लै क� नीित म� िनधार्�रत अनुमान स े�मशः 90 
आधार अंक और 210 आधार अंक कम रह,े िजसका मुख्य कारण खा� मु�ास्फ�ित म� अपेक्षा से अिधक तेज़ी से आई िगरावट थी। मलू 
मु�ास्फ�ित मोटे तौर पर अनमुान के अनुसार ही रही।  

4 खा� समूह ने अगस्त 2025 म� शून्य मु�ास्फ�ित के साथ बंद होन ेसे पहले, जुलाई म� -0.8 �ितशत क� अपस्फ�ित दजर् क� (जनवरी 2019 के 
बाद से सबस ेकम)।   

5 खा� समूह म�, अगस्त म� सिब्जय� (-15.9 �ितशत), दाल� (-14.5 �ितशत) और मसाल� (-3.2 �ितशत) क� क�मत� म� अवस्फ�ित दखेी गई। 
अनाज उप-समूह म� मु�ास्फ�ित म� अगस्त 2025 म� 2.7 �ितशत क� िगरावट आई, जो एक वषर् पहले 7.3 �ितशत थी, िजससे भी खा� 
मु�ास्फ�ित म� सम� नरमी आई। 

6 स्वणर् और रजत को छोड़कर मूल म� अगस्त 2025 म� 3.0 �ितशत क� वा�षर्क मु�ास्फ�ित दजर् क� गई।  

7 खा� एव ं�धन को छोड़कर सीपीआई हडेलाइन।  

8 19 िसतबंर 2025 तक खरीफ फसल� के अंतगर्त बोया गया क्षे� 11.2 करोड़ हके्टेयर था, जो इस सीजन के िलए सामान्य बुवाई क्षे� से 2.2 
�ितशत अिधक ह।ै 

9 25 िसतंबर 2025 तक जलाशय का स्तर कुल क्षमता का 90 �ितशत था, जो एक वषर् पहले दजर् �कए गए स्तर और दशक�य औसत से अिधक 
था। 

10 16 िसतंबर 2025 तक, भारतीय खा� िनगम का गेहू ंस्टॉक बफर मानदडं� का 1.2 गुना (िपछले 4 वष� म� उ�तम) था, जब�क चावल का 
स्टॉक बफर मानदडं� का 3.5 गुना था। 
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उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) समूह क� कई वस्तु� क� क�मत� म� कमी आएगी। कुल िमलाकर, 
मु�ास्फ�ित के प�रणाम अगस्त म� लगाए गए अनुमान� से कम रहने क� संभावना ह,ै िजसका मखु्य कारण 
जीएसटी दर� म� कटौती और खा� पदाथ� क� क�मत� म� नरमी ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 
2025-26 के िलए उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) मु�ास्फ�ित अब 2.6 �ितशत अनुमािनत ह,ै जो 
दसूरी ितमाही म� 1.8 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 1.8 �ितशत और चौथी ितमाही म� 4.0 �ितशत होगी। 
2026-27 क� पहली ितमाही के िलए उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) म�ुास्फ�ित 4.5 �ितशत 
अनुमािनत ह।ै जोिखम समान रूप से संतुिलत ह।ै 
 
बा� क्ष�े  
 
12. भारत का चाल ू खाता घाटा 2025-26 क� पहली ितमाही म� 2.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
(जीडीपी का 0.2 �ितशत) रह गया, जब�क 2024-25 क� पहली ितमाही म� यह 8.6 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर (जीडीपी का 0.9 �ितशत) था, िजसका मुख्य कारण उ� वस्तु �ापार घाटे के बावजूद िनवल सेवा 
अिधशेष म� वृि� और मजबूत �ेषण �ाि�याँ रह�।10

11 जुलाई-अगस्त 2025 के दौरान, वस्तु �ापार घाटा 
उ� बना रहा। वैि�क �ापार म� बढ़ती अिनि�तता� के बावजूद, सॉफ्टवेयर और �ावसाियक सेवा� 
�ारा संचािलत भारत के सेवा िनयार्त म� जुलाई-अगस्त 2025 म� मजबूत वृि� दखेी गई।11

12 इसके अलावा, 
मजबूत सेवा िनयार्त के साथ-साथ मजबूत �ेषण �ाि�य� से 2025-26 के दौरान चालू खाता घाटा (सीएडी) 
को �टकाऊ बनाए रखने क� उम्मीद ह।ै 
 
13. बा� िव�पोषण के संदभर् म�, िनवल �त्यक्ष िवदशेी िनवेश जुलाई 2025 म� 38 महीन ेके उ�तम 
स्तर पर पहुचँ गया, जो सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवेश म� वृि� और �त्यावतर्न एवं बा� �त्यक्ष िवदशेी िनवेश 
म� कमी के कारण संभव हुआ।12

13 हालाँ�क, इ��टी और ऋण दोन� के्ष�� म� बिहवार्ह के कारण, िनवल 
एफपीआई न े2025-26 म� अब तक (1 अ�ैल - 29 िसतंबर) 3.9 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर का बिहवार्ह 
दजर् �कया ह।ै13

14 26 िसतंबर 2025 तक, भारत का िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध 700.2 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर था, जो 11 महीने से ज़्यादा के पण्य आयात को परूा करने के िलए पयार्� ह।ै14

15 कुल िमलाकर, भारत 

 
11  इस संदभर् में, यह सूिचत करना उिचत होगा िक हमने ितमाही भुगतान संतुलन डेटा और पे्रस प्रकाशनी जारी करने की समयाविध को 90 

िदनो ंसे घटाकर 60 िदन कर िदया है।12 अनंितम आंकड़� के अनुसार, जुलाई-अगस्त 2025 के दौरान भारत का सेवा िनयार्त 6.5 �ितशत बढ़ा, 
जब�क इस दौरान सेवा आयात म� 1.5 �ितशत क� वृि� हुई। जुलाई-अगस्त 2025 के दौरान िनवल सेवा िनयार्त म� 12.2 �ितशत क� वृि� हुई। 
12 अनंितम आंकड़� के अनुसार, जुलाई-अगस्त 2025 के दौरान भारत का सेवा िनयार्त 6.5 �ितशत बढ़ा, जब�क इस दौरान सेवा आयात म� 1.5 
�ितशत क� वृि� हुई। जुलाई-अगस्त 2025 के दौरान िनवल सेवा िनयार्त म� 12.2 �ितशत क� वृि� हुई। 
13 अ�ैल-जुलाई 2025-26 म� सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवशे (एफडीआई) �वाह 33.2 �ितशत बढ़कर 37.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, 
जो एक वषर् पहल ेइसी अविध म� 28.3 अरब अमे�रक� डॉलर था। अ�लै-जुलाई 2025-26 म� िनवल एफडीआई �वाह 200 �ितशत से अिधक 
बढ़कर 10.8 अरब अमे�रक� डॉलर हो गया, जो एक वषर् पहले 3.5 अरब अमे�रक� डॉलर था।  

14 अ�ैल-िसतंबर 2025 (29 िसतंबर तक) के दौरान इ��टी और ऋण खंड� म� �मशः 3.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर और 0.6 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर का िनवल बिहवार्ह हुआ।  

15 चार ितमािहय� क� अविध (2024-25 क� दसूरी ितमाही स े 2025-26 क� पहली ितमाही) के दौरान वास्तिवक पण्य आयात (बीओपी 
आधार पर) के आधार पर, यह रािश संयु� रूप से वस्तु� और सेवा� के लगभग नौ महीने के आयात और जून 2025 के अंत तक कुल बा� 
ऋण का लगभग 94 �ितशत को कवर करन ेके िलए पयार्� ह।ै 
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का बा� के्ष� िनरंतर आघात-सह बना हुआ ह,ै और हम� अपने बा� दाियत्व� को आसानी से परूा करने का 
पूरा भरोसा ह।ै15

16  
 
14. मज़बूत घरेल ूसमि� आ�थर्क बुिनयादी ढाचँ� के बावजदू, रुपये म� कुछ िगरावट और अिस्थरता के 
दौर दखेे गए ह�। आरबीआई रुपय ेक� गितिविधय� पर कड़ी नज़र रख रहा ह ैऔर ज़रूरत पड़न ेपर उिचत 
कदम उठाएगा। 
 
चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थितया ँ 
 
15. अगस्त 2025 म� आयोिजत िपछली एमपीसी बैठक के बाद से, चलिनिध समायोजन सुिवधा 
(एलएएफ) के अंतगर्त िनवल िस्थित �ारा मापी गई �णालीगत चलिनिध, ₹2.1 लाख करोड़ के औसत 
दिैनक अिधशषे पर रही ह।ै16

17  आगे चलकर, सरकारी नकदी शेष म� कमी और अक्टूबर-नवंबर के दौरान 
आरिक्षत नकदी िनिध अनुपात (सीआरआर) म� शेष 75 आधार अंक� क� कटौती से िनकट भिवष्य म� ब��कंग 
�णाली क� चलिनिध म� मदद िमलगेी। अपने दो-तरफ़ा प�रचालन के माध्यम से, हम अल्पकािलक दर� को 
िनयंि�त रखने के िलए स��य रूप से चलिनिध का �बंधन कर�गे। 
 
16. चलिनिध क� पयार्� िस्थितय� के बीच म�ुा बाजार दर� अपेक्षाकृत िस्थर बनी हुई ह�।17

18 फरवरी-
अगस्त 2025 के दौरान, नीितगत रेपो दर म� 100 आधार अंक� (बीपीएस) क� कटौती के �ितउ�र म�, 
अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� क� भा�रत औसत उधार दर (डब्ल्यूएएलआर) म� नए रुपया ऋण� के िलए 58 
आधार अंक� क� कमी आई; 71 आधार अंक� क� कमी ब्याज दर �भाव के कारण हुई। जमा रािश के संदभर् 
म�, नई जमारािशय� पर भा�रत औसत घरेलू िमयादी जमा दर (डब्ल्यूएडीटीडीआर) म� 106 आधार अंक� 
क� िगरावट आई, जब�क बकाया जमारािशय� पर इसी अविध म� 22 आधार अंक� क� कमी आई। सभी के्ष�� 
म� संचरण �ापक रहा ह।ै आगे चलकर, �णाली म� पयार्� चलिनिध और शेष सीआरआर कटौती से मौ��क 
संचरण और सुगम होगा। 

 
 
िव�ीय िस्थरता  
17. अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) क� पूंजी पयार्�ता, चलिनिध , आिस्त गुणव�ा और 
लाभ�दता से संबंिधत �णाली-स्तरीय िव�ीय मानदडं अभी भी स्वस्थ बने हुए ह�।18

19  इसी तरह, 

 
16 भारत का चाल ूखाता घाटा/जीडीपी अनुपात 2023-24 के 0.7 �ितशत स ेघटकर 2024-25 म� 0.6 �ितशत हो गया। भारत का जीडीपी 
क� तुलना म� बा� ऋण अनुपात माचर् 2025 के अंत म� 19.1 �ितशत स ेघटकर जून 2025 के अंत म� 18.9 �ितशत हो गया। इसी अविध के 
दौरान जीडीपी क� तुलना म� िनवल अतंरार्�ीय िनवेश िस्थित अनुपात (-) 8.6 �ितशत से बढ़कर (-) 8.0 �ितशत हो गया। 

17 जून और जुलाई के दौरान चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ़) के अतंगर्त औसत दिैनक शु� अवशोषण �मशः ₹2.8 लाख करोड़ और 
₹3.1 लाख करोड़ रहा। एलएएफ़ के अंतगर्त औसत दिैनक िनवल अवशोषण अगस्त 2025 म� घटकर ₹2.9 लाख करोड़ और िसतंबर 2025 
(29 तारीख तक) म� ₹1.6 लाख करोड़ रह गया। 

18 वतर्मान सहजता च� (29 िसतंबर तक) म� 100 आधार अंक� (बीपीएस) क� संचयी नीित रेपो दर म� कटौती के �ितउ�र म�, डब्ल्यूएसीआर, 
3 महीने का ख़जाना िबल दर, एनबीएफसी �ारा जारी 3 महीने क� सीपी और 3 महीने क� सीडी दर म� �मशः 92 बीपीएस, 105 बीपीएस, 
118 बीपीएस और 147 बीपीएस क� िगरावट आई। 

19 एससीबी मानदडं: जून 24 और जून 25 के बीच बकाया ऋण और जमा रािश म� वषर्-दर-वषर् आधार पर �मशः 10.4 �ितशत और 11.3 
�ितशत क� वृि� हुई। जून 2025 म� �णाली-स्तरीय जोिखम-भा�रत आिस्तय� क� तुलना म� पूंजीअनुपात (सीआरएआर) 17.54 �ितशत था, 
जो िविनयामक न्यनूतम स्तर से काफ� ऊपर था। अनजर्क ऋण� के अनुपात म� और सुधार हुआ (जून 2025 म� सकल एनपीए अनुपात 2.22 
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एनबीएफ़सी के �णाली-स्तरीय मानदडं भी मजबूत ह�, उनके पास पयार्� पूंजी ह ैऔर जीएनपीए अनुपात म� 
सुधार हुआ ह।ै19

20 
 
18. ब�क ऋण संवृि� िपछले वषर् क� तुलना म� कम होने के बावजूद, अभी भी स्वस्थ ह ैऔर वास्तिवक 
आ�थर्क गितिविधय� को समथर्न द ेरही ह।ै20

21 म� यहा ँयह ज़ोर दकेर कहना चाहूगँा �क, जैसे-जैसे िनिधयन के 
अन्य �ोत धीरे-धीरे अपनी िहस्सेदारी बढ़ा रह ेह�, वैसे-वैसे अथर्�वस्था म� िव�ीय संसाधन� का कुल �वाह, 
उत्पादक के्ष�� म� धन के �वाह का आकलन करने के िलए ज़्यादा महत्वपूणर् हो जाता ह।ै गैर-ब��कंग �ोत� से 
वािणिज्यक के्ष� म� संसाधन� का कुल �वाह 2025-26 म� अब तक ₹ 2.66 लाख करोड़ बढ़ गया ह,ै जो गैर-
खा� ब�क ऋण म�  ₹0.48 लाख करोड़ रुपये क� िगरावट से कह� अिधक ह।ै21

22 
 
अित�र� उपाय  
 
19. अब म� 22 अित�र� उपाय� के पैकेज क� घोषणा करंूगा िजनका उ�ेश्य ब��कंग के्ष� क� आघात 
सहनीयता  और �ितस्पधार्त्मकता को मजबूत करना, ऋण �वाह म� सुधार करना, �ापार करने म� आसानी 
को बढ़ावा दनेा, िवदशेी म�ुा �बंधन को सरल बनाना, उपभो�ा संतुि� को बढ़ाना और भारतीय रुपये का 
अंतरार्�ीयकरण करना ह।ै  
 
ब��कंग के्ष� क� आघात सहनीयता  और �ितस्पधार्त्मकता को मजबूत करना  
 
20. भारतीय ब�क� क� आघात सहनीयता और �ितस्पधार्त्मकता को मजबूत करने के िलए चार उपाय ह�। 
  

21. िववेकपूणर् मचं�  के साथ �ावधानीकरण क� अपेिक्षत ऋण हािन (ईसीएल) रूपरेखा को 1 अ�ैल 
2027 से सभी अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (लघु िव� ब�क� (एसएफबी), भगुतान ब�क� (पीबी), के्ष�ीय 
�ामीण ब�क� (आरआरबी) को छोड़कर) और अिखल भारतीय िव�ीय संस्थान� (एआईएफआई) पर लागू 
करन ेका �स्ताव ह।ै    
 

 
�ितशत, जब�क जून 2024 म� 2.67 �ितशत, जून 2025 म� एनएनपीए अनुपात 0.51 �ितशत, जब�क जून 2024 म� 0.60 �ितशत)। जून 
2025 के अंत तक 132.69 �ितशत क� एलसीआर के साथ चलिनिध बफर मजबूत थे। जून 2025 म� आिस्तय� पर वा�षर्क �रटनर् (आरओए) 
और इ��टी पर �रटनर् (आरओई) �मशः 1.30 �ितशत और 13.02 �ितशत रहा। जून 2025 के िलए िनवल ब्याज मा�जर्न 3.25 �ितशत (जून 
2024 म� 3.54 �ितशत) था। 
 
20 एनबीएफसी मानदडं : जून 2025 म� एनबीएफसी का कुल सीआरएआर 25.69 �ितशत और �टयर I सीआरएआर 23.78 �ितशत था, जो 
न्यूनतम िविनयामक आवश्यकता� से काफ� ऊपर ह।ै जीएनपीए अनुपात जून 2024 म� 2.54 �ितशत स ेबढ़कर जून 2025 म� 2.23 �ितशत 
हो गया ह,ै जब�क एनएनपीए अनुपात भी जून 2024 म� 1.07 �ितशत से बढ़कर जून 2025 म� 0.98 �ितशत हो गया ह।ै इस क्षे� के िलए 
आरओए जून 2024 म� 2.66 �ितशत से थोड़ा कम होकर जून 2025 म� 2.64 �ितशत हो गया ह।ै एनआईएम जून 2024 म� 4.85% से थोड़ा 
कम होकर जून 2025 म� 4.50% हो गया ह।ै 
 
21 5 िसतंबर 2025 तक गैर-खा� ब�क ऋण म� वषर्-दर-वषर् (वाई-ओ-वाई) 10.2 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई, जब�क एक वषर् पहले यह 13.3 
�ितशत थी। 
22 गैर-ब�क �ोत� म�, गैर-िव�ीय संस्था� �ारा कॉप�रेट बांड जारी करन ेम� ₹1.66 लाख करोड़ क� वृि� हुई, जब�क िनवल आवक एफडीआई 
म� ₹0.93 लाख करोड़ क� वृि� हुई।  
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22. उन्ह� अपने मौजूदा खात� पर उ� �ावधानीकरण, य�द कोई हो, के एकमुश्त �भाव को सुचारू 
बनाने के िलए एक ग्लाइड पथ (31 माचर् 2031 तक) �दया जाएगा।  
 
23. इसके अलावा, वािणिज्यक ब�क� (एसएफबी, पीबीएस और आरआरबी को छोड़कर) के िलए 
संशोिधत बासेल III पूजंी पयार्�ता मानदडं� को 1 अ�ैल 2027 से �भावी बनाने का �स्ताव ह।ै  
 
24. इसके अित�र�, ऋण जोिखम के िलए मानक�कृत दिृ�कोण का एक मसौदा शी� ही जारी �कया 
जाएगा। संशोिधत दिृ�कोण के तहत, कुछ के्ष�� पर �स्तािवत कम जोिखम भार से सम� पूंजी 
आवश्यकता� म� कमी आन ेक� उम्मीद ह,ै िवशेष रूप से एमएसएमई और आवासीय अचल संपि� (गृह 
ऋण सिहत) के िलए।  
 
25. यह ध्यान रखना चािहए �क प�रचालन जोिखम के िलए पूंजी क� आवश्यकताएं पहले ही तय कर 
ली गई ह� (2023 म�), जब�क बाजार जोिखम के िलए पूंजी क� आवश्यकताएं जनता से सुझाव िमलने के 
बाद अंितम रूप दनेे के चरण म� ह�। 
 
26.  इन उपाय� से हमारे �दशािनद�श अंतरार्�ीय मानक� के अनुरूप हो सक� गे, जो हमारी रा�ीय 
प�रिस्थितय� और �ाथिमकता� के अनसुार ह�ग,े और ब�क� तथा एआईएफ़आई  के िलए पूजंी पयार्�ता 
ढांचा को मजबूत बनाने म� मदद िमलगेी।  
 
27. �वसाय के �कार और िनवेश के िलए िववेकपूणर् िविनयमन पर एक मसौदा प�रप� अ�ूबर 2024 
म� जारी �कया गया था। जनता से सुझाव लेने के बाद इसे अंितम रूप द े�दया गया ह ैऔर इसे जल्द ही जारी 
कर �दया जाएगा। ब�क और उसके समूह क� संस्था� �ारा �कए जाने वाले �वसाय म� ओवरलैप पर 
�स्तािवत िविनयामक �ितबंध को अंितम �दशािनद�श� से हटा �दया गया ह।ै समूह संस्था� के बीच 
�वसाय गितिविधय� के कायर्नीितक आवंटन का िनणर्य ब�क बोडर् के िववेक पर �कया जाएगा।  
 
28. इसके अलावा, यह भी �स्ताव ह ै�क वतर्मान म� लाग ूएक समान �ीिमयम दर को अिधकतम सीमा 
मानकर जोिखम -आधा�रत जमा बीमा �ीिमयम लाग ू�कया जाए। इससे ब�क� �ारा बेहतर जोिखम �बंधन 
को बढ़ावा िमलेगा और बेहतर रे�टंग वाले ब�क� �ारा �कया जा रहा �ीिमयम भुगतान भी कम हो जाएगा। 

 
 

ऋण �वाह म� सुधार  
 
29. म� ऋण  �वाह म� सुधार के िलए पांच उपाय� क� घोषणा करंूगा।  
 
30. एक, ब�क� �ारा पूंजी बाज़ार म� ऋण दने ेके दायरे को बढ़ाने के िलए, यह �स्ताव ह ै�क भारतीय 
ब�क� को भारतीय कंपिनय� �ारा अिध�हण के िलए िव� �दान करने के िलए एक उपयु� ढाचंा उपलब्ध 
कराया जाए।  
 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/rbi-releases-draft-circular-on-forms-of-business-and-prudential-regulation-for-investments
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31. दो, यह �स्तािवत ह�: (क) सूचीब� ऋण �ितभूित पर ऋण पर िविनयामक सीमा हटाना और (ख) 
ब�क� �ारा शेयर� पर ऋण  क� सीमा 20 लाख रुपये से बढ़ाकर 1 करोड़ रुपये और आईपीओ िव�पोषण के 
िलए �ित �ि� 10 लाख रुपये से बढ़ाकर 25 लाख रुपये करना।  
 
32. तीन, 2016 म� शुरू क� गई रूपरेखा को वापस लेने का �स्ताव ह,ै जो ब�क� �ारा िन�दर्� 
उधारकतार्� को ऋण दनेे को हतोत्सािहत करती ह ै (ब��कंग �णाली से 10,000 करोड़ रुपये और उससे 
अिधक क� ऋण सीमा के साथ)।  
 
33. जब�क ब�क� के िलए लागू �कया गया बड़ा एक्सपोजर ढांचा, �ि�गत ब�क-स्तर पर �कसी िवशेष 
इकाई या समहू के िलए ऋण संकेन्�ण जोिखम को संबोिधत करता ह,ै ब��कंग �णाली स्तर पर संकेन्�ण 
जोिखम को, जब भी आवश्यक समझा जाएगा, िविश� समि� िववेकपूणर्  उपकरण� के माध्यम से �बंिधत 
�कया जाएगा।  
 
34. चार, एनबीएफसी �ारा बुिनयादी ढाचं ेके िव�पोषण क� लागत को कम करने के िलए, प�रचालन, 
उ� गुणव�ा वाली बुिनयादी ढांचा प�रयोजना� को एनबीएफसी �ारा ऋण दने ेपर लाग ूजोिखम भार को 
कम करन ेका �स्ताव ह।ै  
 
35. पांच, 2004 से शहरी सहकारी ब�क� (यूसीबी) के िलए लाइस��संग रोक दी गई थी। िपछल े दो 
दशक� के दौरान इस के्ष� म� हुए सकारात्मक िवकास को ध्यान म� रखते हुए तथा िहतधारक� क� बढ़ती मागं 
के जवाब म�, हम नए शहरी सहकारी ब�क� के लाइस�स पर एक चचार् प� �कािशत करने का �स्ताव रखते ह�। 
 
�ापार करन ेम� आसानी को बढ़ावा दनेा 
 
36. अब म� ईओडीबी  से संबंिधत उपाय� पर आता हू।ँ हमन ेफेमा से संबंिधत घोषणा� सिहत सात 
घोषणाएँ क� ह�।  
 
37. सबसे पहले, 11 �कार क� िविनयिमत संस्था� के लगभग 9000 प�रप�� और िनदशे� को 
िवषयवार समे�कत �कया गया ह।ै इसका मसौदा शी� ही सावर्जिनक परामशर् के िलए जारी �कया जाएगा। 
 
38. दसूरा, उधारकतार्� के लेनदने खाते खोलने और बनाए रखने के िलए ब�क� को अिधक लचीलापन 
�दान करन ेका �स्ताव ह ै(अथार्त चालू खाते और सीसी/ओडी खात)े। इससे िवशषे रूप से उन उधारकतार्� 
को मदद िमलगेी जो िव�ीय के्ष� िविनयामक �ारा िविनयिमत होते ह�। सं�ह खात� से संबंिधत �ितबंध� को 
भी हटान ेका �स्ताव ह।ै 
 
39. िनयार्त के्ष� भारत क� अथर्�वस्था का एक महत्वपूणर् िहस्सा ह।ै  इस के्ष� को और अिधक मजबूत 
बनाने तथा �ापार को और अिधक सुगम बनाने के िलए हम िन�िलिखत कायर् कर�गे: 

• ए,  आईएफएससी म� भारतीय िनयार्तक� के िवदशेी मु�ा खात� से �त्यावतर्न क� समयाविध 
एक महीने से बढ़ाकर तीन महीने करना।  
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• बी, �ापा�रक �ापार लेनदने के िलए िवदशेी मु�ा प�र�य क� अविध को चार महीन े से 
बढ़ाकर छह महीने करना; और 

•  सी, संबंिधत �रपो�ट�ग पोटर्ल� म� िनयार्त और आयात से संबंिधत बकाया �िवि�य� के 
समाधान क� ���या को सरल बनाना (ईडीपीएमएस/आईडीपीएमएस)। 

िवदशेी म�ुा �बंधन को सरल बनाना  
 
40. छठा, फेमा के तहत जारी ईसीबी िविनयम� म� पा� उधारकतार्�, मान्यता �ा� उधारदाता�, 
उधार लेने क� सीमा, उधार लेने क� लागत, अंितम उपयोग और �रपो�ट�ग आ�द से संबंिधत �मुख �ावधान� 
को युि�संगत बनाने का �स्ताव ह।ै 
 
41. सातवां, भारत म� अपनी �ावसाियक उपिस्थित स्थािपत करने वाले अिनवािसय� के संबंध म� फेमा 
िविनयम� को युि�संगत बनाने का �स्ताव ह।ै 
 
उपभो�ा संतिु� म� वृि�  
 
42. अब म� तीन उपभो�ा-क� ��त �स्ताव बताऊंगा: 
 
43. एक, न्यूनतम शेष रािश पर शुल्क लगाए िबना सामान्य बचत ब�क जमा खाताधारक� को दी जाने 
वाली सेवा� का िवस्तार �कया जाना �स्तािवत ह,ै िजसम� अन्य बात� के साथ-साथ िडिजटल ब��कंग 
(मोबाइल/इंटरनेट ब��कंग) सेवाएं भी शािमल क� जाएंगी।  
 
44. दो, िविनयिमत संस्था� �ारा िशकायत िनवारण को अिधक �भावी बनाने के िलए आंत�रक 
ओम्बुड्समैन तं� को मजबूत करने का �स्ताव ह।ै  
 
45. तीन, िशकायत िनवारण म� सुधार के िलए आरबीआई ओम्बुड्समैन  योजना को भी संशोिधत �कया 
जा रहा ह ैऔर �ामीण सहकारी ब�क� को इस योजना के दायरे म� शािमल �कया जा रहा ह।ै 
 
भारतीय रुपये का अंतरार्�ीयकरण  
 
46. हम अंतरार्�ीय �ापार के िलए भारतीय रुपये के उपयोग म� िनरंतर �गित कर रह ेह�। इस संबंध म� 
तीन उपाय �स्तािवत ह�: 
• सबसे पहले, एडी ब�क� को सीमा पार �ापार लेनदने के िलए भूटान, नेपाल और �ीलंका के 

अिनवािसय� को भारतीय रुपये म� उधार दनेे क� अनमुित दी जाए। 

• दसूरा, भारतीय रुपय ेआधा�रत लेनदने को सुिवधाजनक बनाने के िलए भारत के �मुख �ापा�रक 
साझेदार� क� मु�ा� के िलए पारदश� संदभर् दर� स्थािपत करना।  

• तीसरा, एसआरवीए शेष को कॉप�रेट बांड और वािणिज्यक प�� म� िनवेश के िलए पा� बनाकर इसके 
�ापक उपयोग क� अनमुित दी जाए। 
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समापन �टप्पणी  
 
47. अब म� अपनी बात समा� करता हू।ँ अगस्त क� नीित के बाद से िबगड़े बाहरी माहौल के बावजदू, 
भारतीय अथर्�वस्था उ� संवृि� दजर् करन ेक� ओर अ�सर ह।ै म�ुास्फ�ित म� कमी आने से मौ��क नीित को 
मूल्य िस्थरता के �ाथिमक अिधदशे से समझौता �कए िबना संवृि� को समथर्न दनेे के िलए अिधक गुंजाइश 
िमल गई ह।ै हालां�क, एमपीसी ने अगली कारर्वाई क� रूपरेखा तैयार करने से पहले हाल क� नीितगत 
कारर्वाइय� के संचयी �भाव का इंतजार करने का िनणर्य िलया। 
 
48. चूं�क भारत अपनी स्वतं�ता के शताब्दी वषर् तक िवकिसत भारत के ल�य को �ा� करने के िलए 
�यासरत ह,ै इसिलए उसे अपने ल�य को �ा� करने के िलए राजकोषीय, मौ��क, िविनयामक और अन्य 
सावर्जिनक नीितय� के समिन्वत समथर्न क� आवश्यकता होगी। सरकार �ारा हाल ही म� जीएसटी दर� को 
युि�संगत बनाना इस �दशा म� एक बड़ा कदम ह।ै आज क� हमारी िविभ� नीितगत घोषणाएँ भी इस ल�य 
क� �ाि� म� सहायक ह�गी। मौ��क नीितगत कारर्वाइय� के संदभर् म�, हम आने वाले आँकड़� पर सतकर्  रह�गे 
और संवृि� को बढ़ावा दतेे हुए मूल्य िस्थरता बनाए रखने के अपने उ�ेश्य पर क� ��त रह�गे। इस उ�ेश्य क� 
�ाि� के िलए हम अपन ेसंचार म� स��य, वस्तुिन� और सुसंगत रह�ग ेतथा इसे िव�सनीय काय� के साथ 
सम�थर्त कर�ग।े 
 

धन्यवाद। नमस्कार और जय िहन्द।   
 

 
 

 
                       (पनुीत पचंोली)   
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