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गवर्नर का वक्तव्य: 7 फरवरी 2025 

 

     मौद्रिक र्ीति सतमति (एमपीसी) की बठैक इस महीर् ेकी 5, 6 और 7 िारीख को संपन्न हुई। आपको यह 

तवद्रिि हैं द्रक एमपीसी की बैठक के पश्चाि गवर्नर के वक्तव्य में र् केवल र्ीतिगि िर और रुख के संबंध में 

एमपीसी का संकल्प शातमल होिा ह,ै बतल्क अन्य घोषणाएं और उपाय भी शातमल होिे हैं, तिर्का मौद्रिक 

और तवतर्यामक र्ीतियों पर असर पड़िा ह।ै एमपीसी का संकल्प तर्तश्चि रूप से तवतभन्न क्षेत्रों के लोगों की 

रुति का तवषय ह,ै क्योंद्रक यह िशे के लगभग सभी र्ागररकों के िीवर् को प्रभातवि करिा ह।ै यह संकल्प 

एमपीसी के औतित्य और तविार प्रद्रिया को भी पररलतक्षि करिा ह,ै और यह व्यवसायों, अर्नशातियों, 

तशक्षातविों और तवत्त िगि के तलए प्रासंतगक होिा ह।ै एमपीसी से संबंतधि इर् घोषणाओं के अलावा, 

गवर्नर का वक्तव्य ररज़वन बैंक के तलए अपर्ी प्रार्तमकिाओं को उिागर करर्े का एक महत्वपूणन माध्यम बर् 

गया ह,ै तिस पर वह िाहिा ह ैद्रक तवतर्यतमि संस्र्ाएं अपर्ा ध्यार् कें द्रिि करें। यह तहिधारकों के तलए 

समस्या और िुर्ौतियों के क्षेत्रों को इंतगि करर्े का अवसर ह,ै तिस पर वे अपर्ा ध्यार् कें द्रिि कर सकें । यह 

ररज़वन बैंक के तलए महत्वपूणन रुतिकर क्षते्रों पर अपर्े तविार व्यक्त करर्े का अवसर ह।ै मैं तवस्िृि वक्तव्य 

की इस प्रर्ा को िारी रखूूँगा।  
 

 

2. एमपीसी के संकल्प पर बोलर्े से पहल,े मैं लिीले मुिास्फीति लक्ष्यीकरण (एफआईटी) ढािंे के 

अर्ुभव पर अपर्े तविार प्रकट करर्ा िाहूँगा, तिस ेवषन 2016 में आरंभ द्रकया गया र्ा और 2021 में 

इसकी समीक्षा की गई। मेरा मार्र्ा ह ैद्रक इर् वषों में भारिीय अर्नव्यवस्र्ा के तलए इसका प्रिशनर् बेहिर 

रहा ह,ै तिसमें महामारी के बाि की िरु्ौिीपूणन अवतध भी शातमल ह।ै एफआईटी की शुरूआि के बाि से 

औसि मुिास्फीति कम रही ह।ै इसके अलावा, सीपीआई मुिास्फीति अपर्ी शुरुआि से ही ऊपरी सहर्-सीमा 

बैंड को पार करर्े के कुछ अवसरों को छोड़कर, ज्यािािर लक्ष्य के अर्ुरूप ही रही ह।ै हम उभरिी हुई 

संवृति-मुिास्फीति गतिकी का प्रतिउत्तर ििेे हुए, ढांिे में तर्तहि लिीलेपर् का उपयोग करके अर्नव्यवस्र्ा 

के सवोत्तम तहि में समतिआर्र्नक पररणामों में सुधार करर्ा िारी रखेंगे। इसके अलावा, हम र्ए डेटा का 

और अतधक उपयोग करके, प्रमुख समतिआर्र्नक िरों के िात्कातलक पूवानर्ुमार् और भावी अर्ुमार् में सुधार 

करके िर्ा अतधक मिबूि मॉडल तवकतसि करके इस ढािं े के आधारभूि संरिर्ा को और अतधक समृि 

करर्े का प्रयास करेंगे। 

3. तवतर्यामक पक्ष पर, मैं यह उल्लेख करर्ा िाहूँगा, तवशेष रूप से िलतर्तध कवरेि अर्ुपाि 

(एलसीआर), बैंकों द्वारा प्रावधार्ीकरण के तलए अपेतक्षि ऋण हातर् (ईसीएल) ढांिा और कायानन्वयर् के 

िहि पररयोिर्ाओं को तर्यंतत्रि करर्े वाल े तववेकपूणन मार्िडंों से संबंतधि कुछ प्रस्िातवि तवतर्यामक 

पररविनर्ों के संिभन में, द्रक हम अर्नव्यवस्र्ा के समग्र तहि में तववेकपूणन और आिरण-संबंधी तवतर्यामक ढांि े

को मिबूि, युतक्तसंगि और समृि करर्ा िारी रखेंगे। अर्नव्यवस्र्ा के तहि में तवत्तीय तस्र्रिा और 
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उपभोक्ता संरक्षण आवश्यक ह।ै हमारा काम िोर्ों को बढार्ा ह।ै सार् ही, आर्र्नक तहि के तलए कौशल 

तवकास भी आवश्यक ह,ै िो हमारा किनव्य भी ह।ै हम मार्ि ेहैं द्रक तिस िरह भोिर् मुफ्ि में र्हीं तमलिा, 

उसी िरह तस्र्रिा और उपभोक्ता संरक्षण बढार्े के तलए तवतर्यमर् भी लागि से रतहि र्हीं ह।ै तस्र्रिा 

और िक्षिा के बीि एक समझौिा होिा ह।ै हम तवतर्यमर् िैयार करिे समय इस समझौिा को ध्यार् में 

रखेंगे। हमारा प्रयास प्रत्येक तवतर्यमर् के लाभ और लागि को ध्यार् में रखिे हुए सही संिुलर् बर्ार्ा 

होगा। मैं सभी तहिधारकों को यह भी आश्वस्ि करर्ा िाहिा ह ं द्रक हम तवतर्यमर् बर्ार् े में परामशी 

प्रद्रिया िारी रखेंगे। तहिधारकों के सुझाव मूल्यवार् हैं और हम कोई भी बड़ा तर्णनय लेर्े से पहले उर् पर 

गंभीरिा से तविार करेंगे। हम यह भी सुतर्तश्चि करेंगे द्रक ऐसे तवतर्यमों का कायानन्वयर् सुिारू रूप से हो; 

हम पररविनर् के तलए पयानप्त समय िेंगे और िहां तवतर्यमों का बड़ा प्रभाव पड़िा ह,ै वहां कायानन्वयर् 

िरणबि िरीके से द्रकया िाएगा।  

4. वैतश्वक आर्र्नक पृष्ठभूतम िरु्ौिीपूणन बर्ी हुई ह।ै वैतश्वक अर्नव्यवस्र्ा ऐतिहातसक औसि1 से तर्म्न 

गति से बढ रही ह,ै भले ही उच्च आवृतत्त संकेिक व्यापार में तर्रंिर तवस्िार2 के सार् आघाि-सहर्ीयिा3 का 

संकेि ििेे हैं। वैतश्वक अवस्फीति संबंधी प्रगति रुक रही ह,ै िो सेवाओं की मूल्य मुिास्फीति से बातधि ह।ै  

 

5. अमेररका में ब्याि िरों में कटौिी के आकार और गति पर उम्मीिें कम होर्े के सार्, अमेररकी डॉलर 

मिबूि हुआ ह ैऔर बॉण्ड प्रतिफल में भी ििेी आई ह।ै उभरिे बािार अर्नव्यवस्र्ाओं (ईएमई) में बड़े पैमार् े

पर पूंिी का बतहवानह िखेा गया ह,ै तिसस ेउर्की मुिाओं का मूल्य िेिी से कम हुआ ह ैऔर तवत्तीय तस्र्ति 

सख्ि हुई ह।ै उन्नि अर्नव्यवस्र्ाओं में मौद्रिक र्ीति के अलग-अलग प्रक्षेपवि, भ-ूरािर्ीतिक िर्ाव और उच्च 

व्यापार एवं र्ीतिगि अतर्तश्चििाओं र्े तवत्तीय बािार में अतस्र्रिा को बढा द्रिया ह।ै इस िरह के 

अतर्तश्चि वैतश्वक माहौल र् ेईएमई के तलए मुतश्कल र्ीतिगि टे्रड-ऑफ उत्पन्न कर द्रिया ह।ै 
 

 

6. भारिीय अर्नव्यवस्र्ा, हालांद्रक मिबूि और आघाि-सह बर्ी हुई ह,ै लेद्रकर् इर् वैतश्वक िुर्ौतियों 

से भी अछूिी र्हीं रही ह,ै क्योंद्रक हाल के महीर्ों में भारिीय रुपया मूल्यह्रास िबाव में रहा ह।ै4 ररज़वन बैंक 

में, हम बहुआयामी िुर्ौतियों का सामर्ा करर्े के तलए अपर्े पास उपलब्ध सभी टूल्स का उपयोग कर रह े

हैं।  

मौद्रिक र्ीति सतमति (एमपीसी) के तर्णनय 

7. इस पृष्ठभूतम में, उभरिी हुई समतिआर्र्नक और तवत्तीय गतितवतधयों िर्ा आर्र्नक संभावर्ा के 

तवस्िृि मूल्यांकर् के बाि, एमपीसी र्े सवनसम्मति से र्ीतिगि रेपो िर को 6.50 प्रतिशि से 25 आधार अंक 

घटाकर 6.25 प्रतिशि करर्े का तर्णनय तलया। पररणामस्वरूप, स्र्ायी िमा सुतवधा (एसडीएफ) िर 6.00 

                                            
1 वल्डन इकोर्ोतमक आउटलुक अपडेट, आईएमएफ (िर्वरी 2025) के अर्ुसार, 2025 और 2026 िोर्ों में वैतश्वक संवृति िर 3.3 प्रतिशि 

रहर्े का अर्ुमार् ह,ै िो ऐतिहातसक (2000-19) औसि 3.7 प्रतिशि स ेकम ह।ै 

2 सीपीबी र्ीिरलैंड्स, वल्डन टे्रड मॉतर्टर के अर्ुसार र्वंबर में तवश्व वस्िु व्यापार की मात्रा में 3.6 प्रतिशि (वषन-िर-वषन) की वृति हुई।   

3 िर्वरी 2025 में 51.8 पर वैतश्वक समग्र पीएमआई , सेवा के्षत्र की गतितवतध में कमी के बाविूि तवस्िार के्षत्र में बर्ी रही। वतैश्वक तवतर्मानण 

पीएमआई 50.1 पर रहा, िो छह महीर्े के संकुिर् के बाि तवस्िार के्षत्र में वापस आ गया। 

 
4 6 र्वंबर 2024, तिस द्रिर् अमरेरका में राष्ट्रपति िुर्ाव के पररणाम घोतषि द्रकए गए र्,े से लेकर अब िक भारिीय रुपय े(आईएर्आर) में 

अमेररकी डॉलर के मुकाबले 3.2 प्रतिशि की तगरावट आई ह,ै िो मोटे िौर पर इसी अवतध के िौरार् डॉलर सूिकांक में 2.4 प्रतिशि की वृति 

को प्रतिबबंतबि करिा ह।ै   

   



3 
 

प्रतिशि िर्ा सीमांि स्र्ायी सुतवधा (एमएसएफ) िर और बैंक िर 6.50 प्रतिशि होगी। एमपीसी र्े 

सवनसम्मति से ‘िटस्र्’ रुख िारी रखरे् िर्ा संवृति को समर्नर् प्रिार् करिे हुए मुिास्फीति को लक्ष्य के सार् 

रटकाऊ आधार पर संरेतखि करर्े पर स्पि रूप से ध्यार् कें द्रिि करर्े का भी तर्णनय तलया। 
 

8. मैं संके्षप में इस तर्णनय के औतित्य को बिाऊंगा। एमपीसी र्े इस बाि को ध्यार् में रखा द्रक 

मुिास्फीति में तगरावट आई ह।ै खाद्य पिार्ों पर अर्ुकूल संभावर्ा और तपछल ेमौद्रिक र्ीति कारनवाइयों के 

तर्रंिर प्रसारण के समर्नर् से, 2025-26 में इसके और कम होर्े की उम्मीि ह,ै िो धीरे-धीरे लक्ष्य के 

अर्ुरूप हो िाएगा। एमपीसी र्े यह भी कहा द्रक हालांद्रक 2024-25 की िसूरी तिमाही के तर्िल ेस्िर से 

संवृति में सुधार की उम्मीि ह,ै लेद्रकर् यह तपछले वषन की िुलर्ा में काफी कम ह।ै ये संवृति-मुिास्फीति 

गतिकी, एमपीसी के तलए संवृति को समर्नर् िरे् ेहिे ुर्ीतिगि अवसर प्रिार् करिी ह,ै िबद्रक मुिास्फीति 

को लक्ष्य के सार् संरेतखि करर् ेपर ध्यार् कें द्रिि करिी ह।ै ििर्ुसार, एमपीसी र् ेर्ीतिगि रेपो िर को 25 

आधार अंकों से घटाकर 6.25 प्रतिशि करर् ेका तर्णनय तलया।  
 

 

9. सार् ही, वैतश्वक तवत्तीय बािारों में अत्यतधक अतस्र्रिा और वैतश्वक व्यापार र्ीतियों के बारे में 

तर्रंिर अतर्तश्चििाओं के सार्-सार् प्रतिकूल मौसम की घटर्ाओं र्े संवृति और मुिास्फीति की संभावर्ा के 

तलए िोतखम उत्पन्न द्रकया ह।ै इसके तलए एमपीसी को सिकन  रहर् ेकी आवश्यकिा ह।ै ििर्ुसार, िटस्र् रुख 

िारी रखरे् का तर्णनय तलया। इससे एमपीसी को उभरिे समतिआर्र्नक माहौल पर प्रतिद्रिया करर्े के तलए 

लिीलापर् तमलेगा। 

संवतृि और मिुास्फीति का आकलर्  

संवतृि  

 

10. पहले अतग्रम अर्ुमार्ों के अर्ुसार, िाल ूवषन के तलए वास्ितवक सकल घरेलू उत्पाि की संवृति िर 

6.4 प्रतिशि रहर् ेका अर्ुमार् ह,ै िो तपछले वषन 8.2 प्रतिशि की मिबूि संवृति के बाि सौम्य वृति ह।ै5 

आगे िलकर, आर्े वाल ेवषन में आर्र्नक गतितवतध में सुधार की उम्मीि ह।ै िलाशयों के बेहिर स्िर6 और 

बेहिर रबी संभावर्ाओं7 के कारण कृतष गतितवतध में ििेी बर्ी हुई ह।ै इस वषन की िसूरी छमाही में और 

उसके बाि तवतर्मानण गतितवतध में धीरे-धीरे सुधार होर्े की उम्मीि ह।ै8 िीसरी तिमाही के शुरुआिी 

                                            
5 खर्र् एवं उत्खर्र्, तवतर्मानण, िर्ा तबिली, गैस एव ंिलापूर्िन के िीवीए में 2024-25 में िमशः 2.9 प्रतिशि, 5.3 प्रतिशि िर्ा 6.8 

प्रतिशि की वृति होर्े का अर्ुमार् ह।ै वास्ितवक तर्वशे के प्रमुख घटक, सकल स्र्ायी पूंिी तर्मानण (िीएफसीएफ) में तपछल ेवषन की 9.0 

प्रतिशि वृति की िलुर्ा में 6.4 प्रतिशि की वृति होर्े का अर्ुमार् ह।ै तर्िी अंतिम उपभोग व्यय (पीएफसीई) में 2024-25 में 7.3 प्रतिशि की 

मिबूि वृति का अर्ुमार् ह,ै िबद्रक तपछल ेवषन यह 4.0 प्रतिशि र्ी। कृतष एव ंसंबि गतितवतधयों का िीवीए तपछल ेवषन के 1.4 प्रतिशि से 

बढकर 2024-25 में 3.8 प्रतिशि हो गया। अप्रैल-द्रिसंबर 2024 के िौरार्, र्ोक िोपतहया वाहर्ों की तबिी में 11.6 प्रतिशि की वतृि ििन की 

गई। अप्रैल-िर्वरी 2024-25 के िौरार् मर्रेगा के िहि काम की मांग में 9.2 प्रतिशि की कमी आई। 

6 30 िर्वरी, 2025 िक 155 प्रमुख िलाशयों में अतखल भारिीय िल भंडारण कुल क्षमिा का 64 प्रतिशि ह,ै िबद्रक एक वषन पहले यह 52 

प्रतिशि र्ा और िशकीय औसि 55 प्रतिशि र्ा। 

7 31 िर्वरी 2025 िक रबी की बुवाई तपछल ेवषन के स्िर के सार्-सार् सामान्य बुवाई क्षते्रफल से िमशः 1.5 प्रतिशि और 4.1 प्रतिशि 

अतधक हो िुकी ह।ै 

8 पेट्रोतलयम उत्पािों, लोहा एव ंइस्पाि िर्ा सीमेंट कंपतर्यों के कमिोर पररणामों के कारण 2024-25 की िसूरी तिमाही में तवतर्मानण िीवीए 

वृति में कमी आई। 
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कॉपोरेट र्िीिों से तवतर्मानण क्षेत्र में हल्की बहाली का संकेि तमलिा ह।ै9 खर्र् और तबिली क्षेत्र िसूरी 

तिमाही में मार्सूर् संबंधी व्यवधार्ों से उबर रह ेहैं। पीएमआई तवतर्मानण भावी उत्पािर् सूिकांक से पिा 

िलिा ह ै द्रक व्यावसातयक उम्मीिें आशावािी बर्ी हुई हैं।10 सेवा क्षेत्र की गतितवतध आघाि-सह बर्ी हुई 

ह।ै11 हालाूँद्रक, पीएमआई सेवाओं में अपर्े हाल के तशखर से तगरावट आई ह।ै12  

 

11. मांग पक्ष पर, ग्रामीण मागं में लगािार वृति हो रही ह,ै िबद्रक शहरी खपि में कमी बर्ी हुई ह,ै 

िर्ा उच्च आवतृत्त संकेिक तमतिि संकेि ि ेरह ेहैं।13 आग ेिलकर, रोिगार की तस्र्ति में सुधार, 14 कें िीय 

बिट में कर राहि, िर्ा मुिास्फीति में कमी, 15 सार् ही स्वस्र् कृतष गतितवतध घरेलू खपि के तलए शुभ 

संकेि हैं। सरकारी उपभोग व्यय के सौम्य बर् ेरहर् ेकी उम्मीि ह।ै16 उच्च क्षमिा उपयोग स्िर, 17 मिबूि 

कारोबारी अपेक्षाएूँ18 और सरकारी र्ीति समर्नर् तर्तश्चि तर्वेश में वृति के तलए शुभ संकेि हैं।19 सेवा 

तर्यानि में तर्रंिर उछाल वृति को समर्नर् िगेा।20 हालांद्रक, वैतश्वक प्रतिकूल पररतस्र्तियों के कारण 

संभावर्ा में अतर्तश्चििा बर्ी हुई ह ैऔर इससे तगरावट का िोतखम बर्ा हुआ ह।ै इर् सभी कारकों को ध्यार् 

में रखिे हुए, अगल ेवषन के तलए वास्ितवक िीडीपी वृति 6.7 प्रतिशि रहर् ेका अर्ुमार् ह,ै तिसमें पहली 

तिमाही में 6.7 प्रतिशि, िसूरी तिमाही में 7.0 प्रतिशि, िीसरी तिमाही में 6.5 प्रतिशि और िौर्ी 

तिमाही में 6.5 प्रतिशि रहर् ेका अर्ुमार् ह।ै िोतखम समार् रूप से सिंुतलि हैं।  

                                            
9 393 सूिीबि तर्िी तवतर्मानण कंपतर्यों के पररिालर् लाभ में 2024-25 की िीसरी तिमाही के िौरार् 0.9 प्रतिशि (वषन-िर-वषन) की 

मामूली वृति हुई, िबद्रक 2024-25 की िसूरी तिमाही में 5.4 प्रतिशि की तगरावट िखेी गई र्ी।   

10 िर्वरी 2025 में पीएमआई तवतर्मानण भावी उत्पािर् सूिकांक द्रिसबंर 2024 में 62.5 से बढकर 65.1 हो गया। अप्रैल 2023 से भावी 

उत्पािर् सूिकांक 60.0 से ऊपर रह  रहा ह।ै 

11 द्रिसंबर 2024 में ई-वे तबल में 17.6 प्रतिशि की वृति हुई। िर्वरी 2025 के िौरार् िीएसटी रािस्व में 12.3 प्रतिशि की वृति हुई और 

टोल संग्रह में 14.8 प्रतिशि की वृति हुई। द्रिसंबर 2024 में पेट्रोतलयम उत्पािों की खपि में 2.1 प्रतिशि की वृति हुई। 24 िर्वरी 2025 िक 

कुल बैंक ऋण और िमारातशयों में िमशः 12.5 प्रतिशि और 10.6 प्रतिशि की वृति ििन की गई।. 

12 िर्वरी 2025 के तलए पीएमआई सवेाएं द्रिसबंर 2024 में 59.3 से घटकर 56.5 हो गईं।. 

13 द्रिसंबर 2024 में घरेलू हवाई यातत्रयों की संख्या में 10.8 प्रतिशि और िर्वरी 2025 में अब िक 14.2 प्रतिशि की वृति हुई।  

14 त्रैमातसक आवतधक िम बल सवेक्षण (पीएलएफएस) के अर्ुसार, शहरी बेरोिगारी िर तपछल ेवषन की इसी तिमाही के 6.6 प्रतिशि स े

घटकर 2024-25 की िसूरी तिमाही में 6.4 प्रतिशि हो गई। 

15 संयुक्त उपभोक्ता मूल्य सूिकांक आधाररि मुिास्फीति अकू्तबर 2024 में 6.2 प्रतिशि स ेघटकर द्रिसंबर 2024 में 5.2 प्रतिशि हो गई। 

16 कें ि सरकार के रािस्व व्यय (ब्याि भुगिार् और सतब्सडी को छोड़कर) में 2025-26 में 5.0 प्रतिशि की वृति का अर्ुमार् ह,ै िबद्रक 2024-

25 में 7.9 प्रतिशि की वृति का अर्ुमार् ह ै(सशंोतधि अर्ुमार्)। 

17 आरबीआई के तिमाही आिशे बही, माल सूिी और क्षमिा उपयोग (ओबीआईसीयूएस) सवेक्षण के अर्ुसार, तवतर्मानण के्षत्र का मौसमी रूप से 

समायोतिि क्षमिा उपयोग (सीय)ू 2024-25 की िसूरी तिमाही में 74.7 प्रतिशि पर ह,ै िो िीघनकातलक औसि 73.8 प्रतिशि स ेअतधक ह।ै   

18 आरबीआई के औद्योतगक संभावर्ा सवेक्षण (आईओएस) के अर्ुसार, तवतर्मानण फमों र्े 2024-25 की िीसरी तिमाही में मांग की तस्र्ति में 

मामूली सुधार का अर्ुमार् लगाया ह।ै इसके अलावा, फमों को 2024-25 की िौर्ी तिमाही में मामूली सुधार और 2025-26 की पहली 

छमाही में उल्लेखर्ीय सुधार की उम्मीि ह।ै   

19 कें िीय बिट 2025-26 के अर्ुसार, कें ि सरकार के पूंिीगि व्यय में 2025-26 के िौरार् 10.1 प्रतिशि की वतृि का अर्ुमार् ह।ै प्रभावी 

पूंिीगि व्यय (पूंिीगि व्यय के तलए राज्य सरकारों को अर्ुिार् सहायिा सतहि) का तवत्तीय वषन के िौरार् 17.4 प्रतिशि की िर से बढर्े का 

अर्ुमार् ह।ै 

20 अप्रैल-द्रिसंबर 2024 के िौरार् सवेा तर्यानि में 13.3 प्रतिशि की वतृि हुई, िबद्रक तपछल ेवषन इसी अवतध में 5.1 प्रतिशि की वृति ििन की 

गई र्ी। 
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मिुास्फीति  

 

12. अकू्तबर में ऊपरी सहर्-सीमा बैंड से ऊपर िार्े के बाि, हडेलाइर् मुिास्फीति र्े र्वंबर और 

द्रिसंबर में ितमक रूप से र्रमी ििन की ह।ै21 आग ेिलकर, खाद्य मुिास्फीति के िबाव, आपूर्िन पक्ष के द्रकसी 

भी आघाि के अभाव में, अच्छे खरीफ उत्पािर्, 22 सर्िनयों में सतब्ियों की कीमिों में कमी23 और अर्ुकूल 

रबी फसल की संभावर्ाओं के कारण उल्लेखर्ीय सौम्यिा िखेर्े को तमलगेी। मूल मुिास्फीति में वृति की 

उम्मीि ह,ै लेद्रकर् यह मंि रहगेी। वैतश्वक तवत्तीय बािारों में बढिी अतर्तश्चििा के सार्-सार् ऊिान की 

कीमिों में तर्रंिर उिार-िढाव और प्रतिकूल मौसम की घटर्ाओं र् ेमुिास्फीति प्रक्षेपवि के तलए ऊध्वनगामी 

िोतखम को बढा द्रिया ह।ै24 इर् सभी कारकों को ध्यार् में रखिे हुए, िालू तवत्त वषन के तलए सीपीआई 

मुिास्फीति िौर्ी तिमाही में 4.4 प्रतिशि के सार् 4.8 प्रतिशि रहर्े का अर्ुमार् ह।ै सामान्य मार्सूर् को 

मार्िे हुए, तवत्त वषन 2025-26 के तलए सीपीआई मुिास्फीति 4.2 प्रतिशि रहर् ेका अर्ुमार् ह,ै तिसमें 

पहली तिमाही में 4.5 प्रतिशि, िसूरी तिमाही में 4.0 प्रतिशि, िीसरी तिमाही में 3.8 प्रतिशि और िौर्ी 

तिमाही में 4.2 प्रतिशि रहर् ेका अर्ुमार् ह।ै िोतखम समार् रूप से सिंुतलि हैं।  

बाह्य क्षते्र  

 

13. बाहरी क्षेत्र के संबंध में, भारि का िाल ूखािा घाटा (सीएडी) तपछल ेवषन की िसूरी तिमाही में 

िीडीपी के 1.3 प्रतिशि से घटकर इस वषन की िसूरी तिमाही में 1.2 प्रतिशि रह गया।25 तवश्व बैंक के 

अर्ुसार, 129.1 तबतलयर् अमेररकी डॉलर के अर्ुमातर्ि अंिवानह के सार् भारि 2024 में वैतश्वक स्िर पर 

धर् प्रेषण का सबसे बड़ा प्राप्तकिान बर्ा रहगेा।26 इस वषन के तलए सीएडी का धारणीय स्िर के भीिर रहर् े

की उम्मीि ह।ै इस वषन 31 िर्वरी िक, भारि की तविशेी मुिा आरतक्षि तर्तध 630.6 तबतलयर् अमेररकी 

डॉलर र्ी, िो 10 महीर् ेसे अतधक के आयाि को कवर प्रिार् करिा ह।ै27 कुल तमलाकर, भारि का बाह्य 

क्षेत्र आघाि-सह बर्ा हुआ ह ैक्योंद्रक प्रमुख संकेिक मिबूि बर् ेहुए हैं।28 

 

                                            
21 अकू्तबर और द्रिसबंर 2024 के बीि सीपीआई हडेलाइर् मुिास्फीति 98 आधार अंकों िक कम आई।  

22 5 र्वंबर 2024 को िारी 2024-25 के तलए खरीफ उत्पािर् के पहल ेअतग्रम अर्ुमार्ों के अर्ुसार, िावल उत्पािर् में 5.9 प्रतिशि की वृति 

होर्े की उम्मीि ह,ै िबद्रक 2023-24 की िुलर्ा में 2024-25 में अरहर और मूंग िाल का उत्पािर् िमशः 2.5 प्रतिशि और 19.8 प्रतिशि 

अतधक होर्े की उम्मीि ह।ै 

23 उपभोक्ता मामला  तवभाग (डीसीए) के उच्च आवृतत्त वाल ेखाद्य मूल्य आंकडे़ िर्वरी 2025 में टमाटर, प्याि और आल ूकी कीमिों में माह-

िर-माह महत्वपूणन सुधार का संकेि ििेे हैं। 

24 र्वंबर 2024 में भारिीय बास्केट कचे्च िेल की कीमिों में माह-िर-माह लगभग (-) 2.8 प्रतिशि की तगरावट ििन की गई, िबद्रक द्रिसंबर में 

इसमें 0.4 प्रतिशि की मामूली वृति हुई। िर्वरी 2025 में, 80 अमेररकी डॉलर प्रति बैरल पर भारिीय बास्केट कचे्च िेल की कीमिों में द्रिसंबर 

2024 की िुलर्ा में 9.4 प्रतिशि की वृति ििन की गई। 

25 भारि का िाल ूखािा घाटा (सीएडी) 2023-24 की िसूरी तिमाही के 11.3 तबतलयर् अमेररकी डॉलर (िीडीपी का 1.3 प्रतिशि) से मामूली 

रूप से कम होकर 2024-25 की िसूरी तिमाही में 11.2 तबतलयर् अमेररकी डॉलर (िीडीपी का 1.2 प्रतिशि) हो गया। 

26https://blogs.worldbank.org/en/peoplemove/in-2024--remittance-flows-to-low--and-middle-income-countries-ar 

27 िार तिमातहयों की अवतध (2023-24 की िीसरी तिमाही से 2024-25 की िसूरी तिमाही) के िौरार् वास्ितवक वस्िु आयाि (बीओपी 

आधार पर) के आधार पर। 

28 िीडीपी  की िलुर्ा में भारि का बाह्य ऋण अर्पुाि तसिंबर 2024 के अंि में 19.4 प्रतिशि (िूर् 2024 के अंि में 18.8 प्रतिशि) रहा, 

िबद्रक तर्वल अंिरानष्ट्रीय तर्वेश तस्र्ति (आईआईपी) िूर् 2024 के अंि में िीडीपी के (-) 10.3 प्रतिशि से घटकर तसिंबर 2024 के अंि में 

िीडीपी के (-) 9.6 प्रतिशि पर आ गई।  

https://blogs.worldbank.org/en/peoplemove/in-2024--remittance-flows-to-low--and-middle-income-countries-ar
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14. मैं यहाूँ यह उल्लेख करर्ा िाहूँगा द्रक ररज़वन बैंक की तवतर्मय िर र्ीति तपछले कई वषों से एक 

समार् रही ह।ै हमारा घोतषि उद्देश्य बािार की कायनकुशलिा से समझौिा द्रकए तबर्ा, व्यवस्र्ा और 

तस्र्रिा बर्ाए रखर्ा ह।ै ििर्ुसार, तविशेी मुिा बािार में हमारा हस्िके्षप द्रकसी तवतशि तवतर्मय िर स्िर 

या बैंड को लतक्षि करर् े के बिाय अत्यतधक और तवघटर्कारी अतस्र्रिा को कम करर्े पर कें द्रिि ह।ै 

भारिीय रुपय ेकी तवतर्मय िर बािार की शतक्तयों द्वारा तर्धानररि होिी ह।ै  
 

िलतर्तध और तवत्तीय बाज़ार की तस्र्तियाूँ 

 

15. िुलाई से र्वबंर 2024 िक अतधशेष में रहर् ेके बाि, प्रणालीगि िलतर्तध - िसैा द्रक िलतर्तध 

समायोिर् सतुवधा (एलएएफ) के िहि औसि शुि तस्र्ति द्वारा मापा िािा ह ै - द्रिसंबर 2024 और 

िर्वरी 2025 के िौरार् घाटे में बिल गई। िलतर्तध की तर्कासी मुख्य रूप से द्रिसंबर 2024 में अतग्रम कर 

भुगिार्, पूंिी बतहवानह, तविशेी मुिा पररिालर् और इस वषन िर्वरी में प्रिलर् में मुिा में उल्लखेर्ीय वृति 

के कारण हुई ह।ै 

 

16. यह िखेा गया ह ै द्रक कुछ बैंक गैर-संपार्श्वनक मांग मुिा बािार में ऋण िरे्े के प्रति अतर्च्छुक हैं; 

इसके बिाय, वे अपर्ी तर्तधयों को भारिीय ररज़वन बैंक के पास तर्तरिय रूप से िमा कर रह ेहैं। हम बैंकों 

से आग्रह करिे हैं द्रक वे गैर-संपार्श्वनक मांग मुिा बािार में आपस में सद्रिय रूप से व्यापार करें, िाद्रक 

भाररि औसि मागं मुिा िर (डबल्यूएसीआर) से बेहिर संकेि प्राप्त करर्े के तलए इस ेअतधक गहरा और 

िीवंि बर्ाया िा सके। 

 

17. ररज़वन बैंक प्रणाली में पयानप्त प्रणालीगि िलतर्तध उपलब्ध करार्े के तलए प्रतिबि ह।ै हमर्े इस 

संबंध में कई किम उठाए हैं।29 हम उभरिी हुई िलतर्तध और तवत्तीय बािार तस्र्तियों पर र्िर रखर्ा 

िारी रखेंगे िर्ा व्यवतस्र्ि िलतर्तध तस्र्ति सुतर्तश्चि करर्े के तलए सद्रिय रूप से उतिि किम उठाएंगे।  

तवत्तीय तस्र्रिा  

 

18. अर्ुसूतिि वातणतज्यक बैंकों (एससीबी) के तलए प्रणाली-स्िरीय तवत्तीय मापिडं स्वस्र् बर् े हुए 

हैं।30 िर्वरी 2025 के अंि में बैंककंग प्रणाली के तलए ऋण िमा अर्ुपाि (सीडी अर्ुपाि) 80.8 प्रतिशि 

र्ा, िो मोटे िौर पर 30 तसिंबर 2024 के समार् र्ा। बैंक के िलतर्तध बफसन पयानप्त हैं। यद्यतप शुि ब्याि 

                                            
29 इर्में 16 िर्वरी 2025 से ितैर्क पररविी िर रेपो र्ीलामी और िर्वरी में खुले बािार पररिालर् (ओएमओ) के माध्यम से 58,835 करोड़ 

रुपये की सरकारी प्रतिभूतियों की खरीि शातमल र्ी। इसके अतिररक्त, 27 िर्वरी 2025 को ओएमओ, तविशेी मुिा खरीि-तबिी स्वैप और 

आि बाि में आयोतिि होर्े वाले 56-द्रिवसीय पररविी िर रेपो के माध्यम से रटकाऊ िलतर्तध डालर्े  के तलए उपायों के एक पैकेि की 

घोषणा की गई।  

30 एससीबी मापिडं : 24 िर्वरी 2025 िक बकाया ऋण और िमा में वषन-िर-वषन आधार पर िमशः 11.4 प्रतिशि और 10.3 प्रतिशि की 

वृति हुई। तसिंबर 2024 में 16.7 प्रतिशि का प्रणाली -स्िरीय सीआरएआर, तवतर्यामक न्यूर्िम स्िर से काफी ऊपर र्ा। तसिबंर 2024 में 

िीएर्पीए अर्ुपाि 2.5 प्रतिशि पर तसिंबर 2023 की िुलर्ा में 72 बीपीएस से बेहिर ह।ै तसिंबर 2024 में एसएमए-2 अर्ुपाि 0.8 प्रतिशि 

र्ा। तसिंबर 2024 िक एलसीआर 128.6 प्रतिशि र्ा। तसिंबर 2024 में आरओए 1.4 प्रतिशि और आरओई 14.6 प्रतिशि र्ा। तसिंबर 

2024 में एर्आईएम 3.5 प्रतिशि र्ी, िबद्रक तसिंबर 2023 में यह 3.7 प्रतिशि र्ी। 
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मार्िनर् (एर्आईएम) में कमी आई ह,ै िर्ातप पररसंपतत्तयों पर ररटर्न (आरओए) और इद्रिटी पर ररटर्न 

(आरओई) मिबूि हैं। एर्बीएफसी के तलए प्रणाली -स्िरीय मापिडं भी स्वस्र् हैं।31  
 

19. ररज़वन बैंक तवत्तीय तशक्षा को बढावा िरे्े के तलए 2016 से प्रत्येक वषन तवत्तीय साक्षरिा सप्ताह मर्ा 

रहा ह।ै तपछले वषन, इस अतभयार् का उद्देश्य युवाओं को सशक्त बर्ार्ा र्ा। इस वषन, समाि में मतहलाओं की 

महत्वपूणन और बहुमुखी भतूमका को मान्यिा ििे े हुए, अतभयार् में तवत्तीय तर्णनय लेर्े और घरेलू बिट 

बर्ार् ेमें मतहलाओं की भूतमका पर िोर द्रिया िाएगा। मैं सभी बैंकों से आग्रह करिा ह ंद्रक वे इस महीर्े की 

24 िारीख से शुरू होर् ेवाल े"तवत्तीय साक्षरिा: मतहला समृति" तवषय पर अतभयार् में सद्रिय रूप से भाग 

लें। 

 अतिररक्त उपाय  

 

20. अब मैं कुछ अतिररक्त उपायों की घोषणा करंूगा। उर्के कायानन्वयर् के तलए आवश्यक तर्िशे और 

पररपत्र अलग से िारी द्रकए िाएंगे। 

तडतिटल सरुक्षा  

 

21. सबसे पहले, तवत्तीय सेवाओं के िेिी से तडतिटलीकरण र्े सुतवधा और िक्षिा ला िी ह,ै लेद्रकर् 

साइबर खिरों और तडतिटल िोतखमों के प्रति िोतखम भी बढा ह,ै िो द्रिर्-प्रतिद्रिर् परररकृि होिे िा रह े

हैं। तडतिटल धोखाधड़ी में वृति बिंिा का तवषय ह,ै तिसके तलए सभी तहिधारकों द्वारा कारनवाई की 

आवश्यकिा ह।ै  

 

22. ररज़वन बैंक बैंककंग और भुगिार् प्रणाली में तडतिटल सरुक्षा बढार्े के तलए तवतभन्न उपाय कर रहा 

ह।ै घरेलू तडतिटल भुगिार् के तलए प्रमाणीकरण का अतिररक्त कारक (एएफ़ए) की शुरूआि ऐसा ही एक 

उपाय ह।ै एएफए को उर् अपिटीय व्यापाररयों को द्रकए िा रह ेऑर्लाइर् अिंरानष्ट्रीय तडतिटल भुगिार्ों 

िक तवस्िाररि करर् ेका प्रस्िाव ह ै, िो इस प्रकार के प्रमाणीकरण के तलए सक्षम हैं।  

23. िसूरा, भारिीय ररज़वन बैंक भारिीय बैंकों के तलए 'bank.in' र्ामक तवशेष इंटररे्ट डोमेर् लागू 

करेगा। इस डोमेर् र्ाम का पंिीकरण इस वषन अप्रैल से शुरू होगा। इसस ेबैंककंग धोखाधड़ी से बिर् ेमें मिि 

तमलेगी। इसके बाि तवत्तीय क्षेत्र के तलए ‘fin.in’ डोमेर् बर्ाया िाएगा। 

 

24. बैंकों और एर्बीएफसी को साइबर िोतखमों को कम करर्े के तलए तर्वारक और िासूसी तर्यंत्रण 

में तर्रंिर सुधार करर्ा िातहए। उन्हें पररिालर्गि आघाि सहर्ीयिा के तलए, समय-समय पर परीक्षण के 

माध्यम से सुिढृ, मिबूि घटर्ा प्रतिद्रिया और पुर्प्रानतप्त िंत्र तवकतसि करर्ा होगा।  
 

 

 

                                            
31 एर्बीएफसी मापिडं: 30 तसिंबर 2024 िक एर्बीएफसी का कुल सीआरएआर 26.5 प्रतिशि और रटयर I सीआरएआर 24.4 प्रतिशि ह।ै 

िीएर्पीए अर्ुपाि तसिंबर 2023 में 2.9 प्रतिशि स ेबढकर तसिंबर 2024 में 2.6 प्रतिशि हो गया। तसिंबर 2023 में 2.9 प्रतिशि से तसिंबर 

2024 में आरओए सुधरकर 3.2 प्रतिशि हो गया। तसिंबर 2023 में 22.5 प्रतिशि की िलुर्ा में तसिबंर 2024 में अतग्रमों में वषन-िर-वषन 

आधार पर संवृति 16.4 प्रतिशि रही। 

 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/statement-on-developmental-and-regulatory-policies-5
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सरकारी प्रतिभतूियों में अतग्रम सतंविाओं का शभुारंभ 
 

25. िीसरा, तपछल े कुछ वषों में, हमर्े बािार सहभातगयों के तलए उपलब्ध ब्याि िर डेररवेरटव 

उत्पािों के समूह का तवस्िार द्रकया ह ैिाद्रक वे अपर्े ब्याि िर िोतखमों का प्रबंधर् कर सकें । अब हम इस 

समूह में सरकारी प्रतिभूतियों में वायिा संतविा को शातमल करेंगे। इसस ेबीमा तर्तधयों िैसे िीघनकातलक 

तर्वशेकों को ब्याि िर ििों में अपर्े ब्याि िर िोतखम का प्रबधंर् करर्े में सुतवधा होगी। इसस े उर् 

डेररवेरटव्स का कुशल मूल्य तर्धानरण भी संभव होगा िो अंिर्र्नतहि तलखिों के रूप में सरकारी प्रतिभूतियों 

का उपयोग करि ेहैं। 

 

सेबी-पिंीकृि गरै-बैंक िलालों की एर्डीएस-ओएम िक पहुिं 

 

26. िौर्ा, सरकारी प्रतिभूतियों िक खुिरा तर्वेशकों की पहुिं बढार्े के तलए, ररज़वन बैंक, सरकारी 

प्रतिभूतियों में तद्विीयक बािार लेर्िरे् के तलए इलेक्ट्रॉतर्क टे्रबडंग प्लेटफॉमन एर्डीएस-ओएम की पहुिं को 

सेबी के सार् पंिीकृि गैर-बैंक िलालों िक तवस्िाररि करेगा। 

 

तवतभन्न बािार खंडों में व्यापार और तर्पटार् समय की समीक्षा 
 

27. पांिवां, तपछल ेकुछ वषों में तवत्तीय बािारों और बािार बुतर्यािी ढािंे में हुए तवतभन्न तवकासों 

को िखेिे हुए, हम तवतभन्न तहिधारकों के प्रतितर्तधत्व के सार् एक कायन िल का गठर् करेंग,े िो भारिीय 

ररज़वन बैंक द्वारा तवतर्यतमि बािारों के व्यापार और तर्पटार् समय की व्यापक समीक्षा करेगा। िल इस वषन 

30 अप्रैल िक अपर्ी ररपोटन प्रस्िुि करेगा। 

समापर् रटप्पणी  

 

28. तर्रकषन के िौर पर, मौििूा संवृति-मुिास्फीति गतिशीलिा को िखेि ेहुए, एमपीसी र्े िटस्र् रुख 

िारी रखिे हुए महसूस द्रकया द्रक विनमार् समय में कम प्रतिबंधात्मक मौद्रिक र्ीति अतधक उपयुक्त ह।ै 

एमपीसी अपर्ी प्रत्येक भावी बैठक में समति आर्र्नक संभावर्ा के र्ए मूल्यांकर् के आधार पर तर्णनय लेगी।  
 

29. हम मौद्रिक र्ीति का सिंालर् करर्े िर्ा ऐसे उपाय करर्े के तलए प्रतिबि हैं, िो समय पर, 

सावधार्ीपूवनक माप ेगए हों िर्ा स्पि रूप से संप्रेतषि द्रकए गए हों, िाद्रक अर्ुकूल समति आर्र्नक तस्र्तियां 

बर्ाई िा सकें , तिसस ेमूल्य तस्र्रिा, सिि आर्र्नक संवृति िर्ा तवत्तीय तस्र्रिा को बल तमले।  
 

धन्यवाि। र्मस्कार और िय तहन्ि।  

 

 

                   (पुर्ीि पिंोली)  

प्रसे प्रकाशर्ी: 2024-2025/2095                                                           मुख्य महाप्रबंधक 

 


