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हैै। तथाापि�, हैाल हैी मंें, देशेोंं केे बीीच मेंौपि�के नीीपित पि�चलनी केे 

�रि�णाामें साामेंनेी आनेी लगेे हंै औ� पि�शेोंष रू� सेा पि�त्तीीय बीाजाा�ं 

मंें अपि� था �ता औ� असाामेंान्‍ य पिबीके�ाली हुैई हैै। �ैपि�के �त� �� 

हैाल हैी मंें हुैई अभूूत�ू�व आईटीी केटीौती केे चलते, इनी घटीनीाक्रमेंं 

नेी पिदेखााया पिके पि�त्तीीय प्रणााली केे जाोपिखामें �ैपि�के �त� �� कैेसेा 

�हुै�च साकेते हंै। केभूी-केभूी यहै बीहुैत तेज़ीी सेा हैोता हैै, जैासाा पिके 

2023 केी शोंरुुआत मंें कुेछ बंीकें मंें हुैआ। इनी तथ्यं नेी एके बीा� 

पि�� सा�केटी केी तैया�ी औ� मेंजाबूीत व्या�ा� पिनी��त�ता योजानीाओं � 

(बीीसाी�ी) केे मेंहैत्� केो साामेंनेी ला पिदेया हैै।  

नेील्सानी में�डेेला  केी केहैी बीात केा मंें उल् लेखा के�ता हँै�: "एके 

बीड़ीी �हैाड़ीी �� चढ़नेी केे बीादे, केे�ल यहैी पिदेखााई देतेा हैै पिके 

चढ़नेी केे पिलए औ� भूी केई �हैापिड़ीया� हंै।" जाबीपिके पिनीकेटी-अ�पि� 

केे केई जाोपिखामें केमें हुैए पिदेखााई देतेे हंै, व् या�के दृपि�केोणा सेा देखंेा 

तो �ैपि�के पि�त्तीीय प्रणााली केो बीढ़ी हुैई अपिनीपि�तता केा साामेंनीा 

के�नीा �ड़ी �हैा हैै। इनीमंें सेा कुेछ जाोपिखामेंं केो हैमें �हैचानीते हंै औ� 

उनीसेा पिनी�टीनीा भूी जाानीते हंै, लेपिकेनी दूेसा� े कुेछ ऐसेा जाोपिखामें हंै 

जाो अभूी उभू� �हेै हंै या �षृ्ठभूूपिमें मंें पिछ�े हुैए हंै। जैासेा-जैासेा देपुिनीया 

केे पि�पिभून्‍नी के्षेत्रोंं मंें सामेंपि� टी  आपिथावके पि�थापितया� बीदेलती जाा �हैी 

हंै औ� नीीपितगेत प्रपितपिक्रयाए� तेजाी सेा असा�गेत हैोती जाा �हैी हंै, 

उन्‍नीत औ� उभू�ती अथावव्य��थााओं � मंें सामेंानी रू� सेा इसाकेा 

प्रभूा� प्रसाा� बीढ़ �हैा हैै। 

इसा अत्यपि�के अपिनीपि�त �रि�दृश्य मंें, नीीपित पिनीमेंावताओं � औ� 

पि�त्तीीय के्षेत्रों केे पि�पिनीयामेंकें केो आपिथावके गेपितपि�पि�यं औ� वि�त्तीीय 

क्षेते्र कोो अप्रत्यावि�त झटकों से े बचााने े केो वि�ए नेए विसेरे े से े

कोाम कोरेनेा होोगाा। वि�त्तीीय क्षेते्र मं एको सेदुृढ़ औरे मज़बूत 

तथाा सेसुेवि�ित वि�विनेयामको ढांा�चाा सेमय से ेआगा े रेहोने ेऔरे 

िोवि�मं कोो कोम कोरेने ेकेो वि�ए आ�श्यको हैो। सेमवि� ट  आविथािको 

नेीवित विनेमािताओं � औरे अन्य विहोतधाारेकों कोो भीी भीवि�� य मं 

आने े�ा�े कोवि�ने मोड़ोंं औरे से�कोटं से ेपाारे होोने ेकेो वि�ए एको 

दूूरेदू�ी दृवि�कोोण अपानेाने ेमं तेज़ी विदू�ानेी चााविहोए। विटकोाऊ 

व्य�सेाय मॉड� कोो अपानेानेा औरे प्रौद्योोविगाकोीय प्रगावित कोी पूारेी 

क्षेमता कोा वि��ेकोपूाणि तरेीकेो से ेदूोहोने कोरेनेा इसे दृवि�कोोण कोी 

सेफ�ता कोी आधाारेवि��ा होोगाी।

मेंझेुे ‘बे्रेट्टनी �ड्ुेसा केपिमेंटीीज़ी फ्यूच� ऑ� �ाइनीान्‍ सा �ो�में’ 
केे तीसा� े�ापिषवके साम्मेेंलनी मंें भूागे लेते हुैए खाशुोंी हैो �हैी हैै। यहै 
साम्मेेंलनी साा�वजापिनीके औ� पिनीजाी के्षेत्रोंं, बीहुै�क्षेीय सा��थाानीं औ� 
पिथा�के टंीकें केे नेीताओं � औ� पि�शेोंषज्ञोंं केो पि�त्तीीय के्षेत्रों मंें उभू�ते 
मेंदु्दोंं, प्र�पृित्तीयं औ� प्रौद्योोपिगेपिकेयं �� पि�चा�-पि�मेंशोंव के�नेी केे पिलए 
एके सााथा लाता हैै। यहै व्या�के पि�चा�-पि�मेंशोंव पिनीणावय प्रपिक्रया केो 
सामेंदृ्ध के� साकेता हैै औ� अ�सा�ं केा लाभू उठाानेी, जाोपिखामेंं केा 
प्रबी��नी के�नेी औ� भूपि��य केे पिलए सादुृढ़ता पिनीमेंावणा केी �णानीीपितयं 
केो तैया� के�नेी मंें मेंदेदे के� साकेता हैै। इसा �षृ्ठभूूपिमें केे सााथा, मंें 
�ैपि�के पि�त्तीीय पि�था�ता �रि�दृश्य औ� �तवमेंानी व् या�के आपिथा वके 
�ाता��णा सेा �� ेउभू�ते जाोपिखामें सा�तलुनी औ� अ�सा�ं �� ध्यानी 
कंेपि�त के�नेी केा प्रयासा केरू� गेा।

I. �तिमाने पारिरेवि�थावितया�

�ैपि�के पि�त्तीीय प्रणााली नेी हैाल केी अ�पि� मंें उच्च प्रभूा� 
�ाले केई आघातं केा साामेंनीा के�नेी मंें उल्लेखानीीय लचीला�नी 
प्रदेपिशोंवत पिकेया हैै। जाबीपिके �ैपि�के आपिथावके गेपितपि�पि� औ� व्या�ा� 
नेी बीडे़ी �ैमेंानेी �� प्रपितकूेल जाोपिखामेंं केो झेेला हैै, अ���ीपित केा 
अ�पितमें � त� चनुीौती�ूणाव साापिबीत हुैआ, पिजासासेा पि�त्तीीय पि�था�ता 
केे जाोपिखामें बीढ़ �हेै हंै। जैासेा-जैासेा मेंौपि�के नीीपितयं केी भूपि��य केी 
पिदेशोंा केे बीा� ेमंें बीाजाा� केी उम्मेंीदे ंकंे�ीय बंीकें केे नीीपित मेंागेवदेशोंवनी 
केे सााथा �रि��पितवत हैोती जााए�गेी, हैाडेव लंपिडे�गे केी सा�भूा�नीाए� केमें 
हैोती जााए�गेी। यहै अपि�केा�शों �ू�ावनीमुेंानीं मंें �रि�लपिक्षेत हैोता हैै, जाो 
इ�पिगेत के�ते हंै पिके अ�त��ा�ट्रीीय आपिथावके औ� पि�त्तीीय �ाता��णा मंें 
पिनी��त� अपिनीपि�तताओं � केे बीा�जूादे पिनीकेटी-अ�पि� केी सा�भूा�नीाओं � 
मंें सा�ुा� हैो �हैा हैै। पि�त्तीीय मेंध्य�थां केे मेंजाबूीत तलुनी�त्रों औ� 
साहैायके मेंदे,ं औ� यहैा� तके   पिके सापिक्रय सूाक्ष्में औ� मैेंक्रोपू्रडंेपिशोंयल 
नीीपित प्रपितपिक्रयाओं � द्वाा�ा सामेंपि� टी -पि�त्तीीय ��ा�थ्य मेंजाबूीत हुैआ 

वैैश्वि�क श्विवैत्तीीय श्वि�िरताा: 
जोोश्वि�म और अवैसर*

श्रीी शक्ति�काान्‍ त दाास

* 13 पिसात�बी� 2024 केो पिसा�गेा��ु मंें बे्रेटीनी �ड्ुेसा सापिमेंपित द्वाा�ा आयोपिजात फ्यूच� ऑ� 
�ाइनंीसा �ो�में 2024 मंें भूा�तीय रि�ज़ी�व बंीके केे गे�नीव� श्रीी शोंपि�केान्‍ त देासा द्वाा�ा पिदेया 
गेया मेंुख्य भूाषणा।
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II. सेमवि� ट  आविथा िको  से�भीा�नेाए�

2024 केी �हैली छमेंाहैी मंें �ैपि�के आपिथावके गेपितपि�पि� केे 
सादुृढ़ीके�णा नेी पि�त्तीीय बीाजाा�ं द्वाा�ा नीीपित �थां केे �नुीमूेंवल्या�केनी 
केो पे्ररि�त पिकेया। तदेनीसुाा�, सा�भूाव् य जाोपिखामेंं मंें बेीहैत� सा�तलुनी 
उभू�नेी लगेा। अथावव्य��थााओं � मंें आउटी�टुी पिदेशोंा पि�चलनी केमें 
हैोनेी लगेे। चक्रीय प्रभूा� भूी केमें हैोनेी लगेे। हैाला�पिके �ैपि�के 
सा��पृिद्ध  पि�था� प्रतीत हैोती हैै, �षव केी दूेसा�ी छमेंाहैी मंें यहै 
ऐपितहैापिसाके मेंानीकें1 केे अनीसुाा� �ीमेंी बीनीी हुैई हैै, औ� पि�पिभून्‍ नी 
के्षेत्रोंं मंें अलगे-अलगे हैै। कुेछ उभू�ती बीाजाा� अथावव्य��थााओं � 
(ईएमेंई) नेी सादुृढ़ता औ� अनीकूुेलनीशोंीलता जाा�ी �खाी हैै, जाबीपिके 
अन्‍य - ज़्यादेात� केमें आय �ाले देशेों (एलआईसाी) - अभूी भूी 
केमेंज़ीो� पि�थापित मंें हंै। कुेछ उन्‍नीत अथावव्य��थााओं � (एई) केो भूी 
में�देी केा जाोपिखा में हैै।

अ�त��ा� ट्रीीय में�ुा केोष (आईएमेंए�) नेी जालुाई 2024 केे 
अ�नेी हैाल केे पि�� आपिथावके दृपि�केोणा मंें �ैपि�के अथावव्य��थाा2 केे 
सा�बी�� मंें नी�े-तलेु रू� मंें आशोंा�ादेी दृपि�केोणा प्र�ततु पिकेया। उसाकेे 
पि�चा� मंें गेपितपि�पि� केी गेपित मंें पिभून्‍ नीता केे केा�णा अथावव्य��थााओं � 
मंें पि�चलनी केमें हैो �हैा हैै, जाबीपिके पि�� व्या�ा� मेंजाबूीत हैो �हैा 
हैै। 2024-25 मंें �ैपि�के व्या�ा� मंें �पृिद्ध �ैपि�के �पृिद्ध केी गेपित केे 
अनीरुू� �हैनेी केी उम्मेंीदे हैै, पिजासासेा मेंध्यमें अ�पि� मंें व्या�ा�-
जाीडेी�ी अनी�ुात पि�था� �हेैगेा। लेपिकेनी, सााथा हैी बीढ़ती पिशोंपि��गे 
लागेत औ� लॉपिजापि�टीक्सा व्य��ानीं केे सााथा-सााथा साीमेंा �ा� 
व्या�ा� प्रपितबी�� बीढ़ गेए हंै। कुो� विम�ाकोरे, भीा�ी से�भीा�नेाओं � 
कोी तु�नेा मं िोवि�मं कोो से�तुवि�त मानेा िा रेहोा हैो, �ेविकोने 
विनेकोट अ�विधा मं, उनेकोा पा�ड़ोंा भीारेी रेहोगेाा। अब म ं�ैवि�को � तरे 
पारे व् यापाको आविथािको से�भीा�नेा केो वि�ए कुोछ प्रम�ु िोवि�मं पारे 
बात कोरेनेा चााहंो�गाा। 

�हैली बीात तो यहै हैै पिके �ैपि�के � त� �� केीमेंतं मंें �पृिद्ध  
(अ��� ीपित) केी गेपित �ीमेंी हैो �हैी हैै, पिजासासेा मेंौपि�के नीीपित मंें 
ढीील देनेेी मंें साा��ानीी बी�तनेी केी आ�श्यकेता हैै। में�ुा��ीपित केी 
पिनी��त�ता, पि�शेोंष रू� सेा सेा�ा के्षेत्रों मंें, एके बीड़ीा जाोपिखामें हैै। मेंजादूे�ी 
मंें �पृिद्ध औ� साीपिमेंत उत्�ादेकेता, इनी देोनीं केे भूी जाडु़ीनेी सेा ये 

केा�के पि�त्तीीय मेंध्य�था सा�� थााओं � केे तलुनी�त्रोंं केो मेंान्‍य औ� 
अमेंान्‍य मूेंल्या�केनी घाटेी केे जाोपिखामें मंें डेाल �हेै हंै। में�ुा��ीपित 
केे बीनेी �हैनेी सेा मूेंल्य पि�था�ता बीहैाल हैोनेी मंें दे�ेी हैो साकेती हैै, 
पिजासासेा बीाह्य, �ाजाकेोषीय औ� पि�त्तीीय जाोपिखामेंं मंें �पृिद्ध  हैोती 
हैै। ऐसेा �रि�दृश्य मंें कंे�ीय बंीकें द्वाा�ा मेंौपि�के नीीपित केा प्रबी��नी 
पि��ेके�ूणाव ढी�गे सेा पिकेया जाानीा चापिहैए, औ� आ�ूपितव �क्षे केे उ�ायं 
केे पिलए सा�केा� केो सापिक्रय हैोनीा चापिहैए।

दूेसा�ा, �ैपि�के आपिथावके �रि�दृश्य मंें ऋणा केा �त� अबी तके 
केा सा�ोच् च हैै। अ�त��ा� ट्रीीय पि�त्ती सा��थाानी केे 2024 केे अनीमुेंानीं 
केे अनीसुाा� यहै 315 पिट्रीपिलयनी अमेेंरि�केी डेॉल� या �ैपि�के साकेल 
घ�लूे उत्�ादे केा 333 प्रपितशोंत केे �त� �� �हुै�च गेया हैै। इसा 
अत् यपि� के ऋणा केा बीोझे अपि� के सामेंय तके बीनेी �हैनेी सेा  ईएमेंई केे 
पिलए बीड़ीा जाोपिखामें उत् �न्‍ नी हैोता हैै। पि�शेोंष रू� सेा पिनीम्नी आय औ� 
कुेछ मेंध्यमें आय �ाले देशेों बीहुैत असा�ुपिक्षेत हंै। अत् यपि� के ऋणा 
औ� उच्च ब्याजा दे�, देोनीं केे एके सााथा �हैनेी सेा सा�केा�ी औ� 
पिनीजाी के्षेत्रों केे तलुनी�त्रों �� प्रपितकूेल असा� �डे़ीगेा पिजासासेा पि�त्तीीय 
अपि�था�ता केा दे�ुचक्र बीढ़ साकेता हैै। �ाजाकेोषीय घाटेी या ऋणा 
मेंात्रोंा मंें शोंदु्ध �पृिद्ध मेंहैामेंा�ी-�ू�व �त�ं सेा अपि�के हैै। �ाजाकेोषीय 
मेंदें मंें सा�ुा� केी बीहुैत केमें गेु�जााइशों हैै, क् यंपिके 2024 मंें केई 
साा� ेचनुीा� हंै, औ� इसाकेे अला�ा 88 अथावव्य��थााए� भूी चनुीा� 
चक्रं सेा गेजुा� �हैी हंै। केहैनेी केी जारू�त नीहैं हैै पिके �ाजाकेोषीय 
सामेेंकेनी ‘अ���ीपित केे अ�पितमें च�णा’ केो प्राप्त के�नेी केे पिलए �हैले 
सेा केहैं अपि�के मेंहैत्��ूणाव हैो गेया हैै। उभू�ती अथावव्य��थााओं � 
केे पिलए, इसा त�है केा सामेेंकेनी उनीकेी �पेिटी�गे मंें सा�ुा� के�केे 
�ू�जाी बीपिहै�ावहै केी घटीनीाओं � औ� गे�भूी�ता केो भूी केमें के� 
साकेता हैै।

तीसा�ा, बीढ़ते औ� लगेाता� बीनेी �हेै भूू-�ाजानीीपितके जाोपिखामें 
पिनी�ेशोंकें केी जाोपिखामें सेा बीचनेी केी प्र�पृित्ती केो औ� बीढ़ा साकेते हंै, 
पिजासासेा सा�ुक्षेा केो प्राथापिमेंकेता देनेीा औ� आपि� त यं केी केीमेंतं मंें 
अपि�था�ता बीढ़ साकेती हैै। ऐसाी पि�थापित सेा �ीपिड़ीत देशेोंं केो अ�नेी 
��य� केे सा�ुक्षेा उ�ाय के�नेी हैंगेे औ� उपिचत नीीपित �हैलं केे 
मेंाध्यमें सेा अ�नीी सादुृढ़ता केो बीढ़ानीा हैोगेा।

चौथाा, व्या�ा� सा�बी��ी नीीपित मंें असाा�ा�णा रू� सेा अत् यपि� के 
अपिनीपि�तता आनेी सेा बीचा� �पृित् त  औ� एकेत��ा व्या�ा� नीीपितयं 
सेा जाडेु़ी जाोपिखामें बीहुै�क्षेीय व्या�ा� प्रणााली केो केमेंजाो� के� साकेते 

1 2024 औ� 2025 मंें �ैपि�के �पृिद्ध केा आईएमेंए� केा क्रमेंशोंः अनीुमेंानी जाो ऐपितहैापिसाके 
(2000-19) �ापिषवके औसात 3.8 प्रपितशोंत सेा केमें हैै।
2 2024 केे पिलए �ैपि�के सा��पृिद्ध केा �ू�ावनीुमेंानी आईएमेंए� केे अपै्रल 2024 केे 3.2 
प्रपितशोंत केे आकेलनी �� बीनीाए �खाा गेया, जाबीपिके 2025 केे पिलए इसेा 10 आ�ा� अ�कें 
सेा बीढ़ाके� 3.3 प्रपितशोंत के� पिदेया गेया।
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हंै। ऐसाा �रि�दृश्य ल�बेी सामेंय तके केे पिलए आपिथावके पि�खा�डेनी औ� 
�ैपि�के सा��पृिद्ध  केो साीपिमेंत बीनीाए �खा साकेता हैै। बीहुै�क्षेीय व् या�ा� 
केा �नुीरुद्धा� औ� सामेंपिन्‍�त नीीपित केा�व�ाई इसा पि�थापित केी तीव्रता 
केो केमें के� साकेती हैै।

�ा�च�ा�, जाल�ाय ु �रि��तवनी केे �रि�णाामें� �रू� प्रपितकूेल 
मेंौसामें केी पि�थापित सा��पृिद्ध  औ� में�ुा��ीपित देोनीं केे �थापिदेशोंाओं � 
(ट्रीाजेाक् ट्रीी) मंें केा�ी अपिनीपि�तता �ैदेा के� �हैी हैै। व्या�ा� प्रकृेपित 
मंें �रि��तवनी पिकेए जाानेी तथाा � �ा�ल�बीनी नीीपितया� जाल�ाय ु�रि��तवनी 
जैासाी �ैपि�के चनुीौपितयं सेा पिनी�टीनेी केी क्षेमेंता केमेंजाो� के� साकेती 
हंै। �ा�ट्रीं द्वाा�ा केी गेई जाल�ाय ुप्रपितबीद्धताओं � केो व्या�के रू� सेा 
��ीकृेत साामूेंपिहैके दृपि� टी केोणा पिसाद्धा�त सेा लेपिकेनी आ�श् यकेतानीसुाा� 
अलगे-अलगे � �रू� मंें �ालनी के�ते हुैए �ू�ा पिकेया जाानीा चापिहैए।

ये सेभीी िोवि�म तेिी से ेएको दूूसेरे ेसे ेिुड़ोंते िा रेहो ेहो।ं 
विकोसेी भीी िोवि�म केो � �रूपा मं हुोआ पारिरे�तिने आमतौरे पारे 
दूूसेरें से ेसे�ब�विधात अपेाक्षेाओं � कोो बदू� दूेता हैो। इसेवि�ए, नेीवित 
प्राविधाकोारिरेयं औरे कंोद्रीीय बकंों केो वि�ए सेमय कोी यहो मा�गा हैो विको 
�े चुा�त रेहो ंऔरे िोवि�मं पारे कोाबू पााने ेकेो वि�ए उविचात दूूरेदू�ी 
उपााय औरे से�रेचानेात्मको पारिरे�तिने कोरे।ं

III. �ैवि�को वि�त्तीीय वि�थारेता िोवि�म

मंें अबी कुेछ �ैपि�के पि�त्तीीय पि�था�ता सेा जाडेु़ी जाोपिखामेंं केो 
�खेाा�पिकेत के�नीा चाहँै�गेा। �हैली बीात यहै पिके �ैपि�के पि�त्तीीय 
बीाजाा�ं नेी हैाल केे मेंहैीनीं मंें सादुृढ़ता पिदेखााई हैै। इसाकेे अला�ा 
इपिक्�टीी औ� बीॉन्‍डे प्रपित�ल मंें तेजाी आई हैै, अपि�केा�शों के्षेत्रों मंें 
अपि�था�ता केमें �हैी हैै, औ� केॉ��ो�टेी बीॉन्‍डे �पे्रडे केमें हैो �हेै हंै। 
लेपिकेनी तलुनीात् मेंके रू� सेा अपि� के जाोपिखामें �ाली आपि� त यं केी 
केीमेंतं मंें तेजा �पृिद्ध हुैई हैै। हैाला�पिके शेोंय�ं केो मेंजाबूीत आय केा 
सामेंथावनी पिमेंला, केॉ��ो�टेी �पे्रडे केा केमें हैोनीा केॉ��ो�टेी चूके3 केे 
बीढ़ते प्रके�णां केा असा� हैै। �तवमेंानी �रि�दृश्य पि�छले मेंौपि�के नीीपित 
केे साख् �त चक्रं सेा भूी पिभून्‍नी हैै। उसा सामेंय बीाजाा�ं नेी जाोपिखामें-में�ु 
भूा�नीाए� प्रदेपिशोंवत केी थां औ� जाोपिखामें �ाली आपि� त यं केी केीमेंतं 

मंें पिगे�ा�टी आई थाी। �तवमेंानी मंें मूेंल्या�केनी पिजासा साीमेंा तके बीढ़ा 
हुैआ हैै, उसासेा आकेपि� में के आघात केा देबीा� बीढ़ साकेता हैै जाो 
पिबीके�ाली औ� साामूेंपिहैके भूा�नीा केे प्रभूा�ं केे मेंाध्यमें सेा पि�त्तीीय 
बीाजाा� के्षेत्रों मंें सा�क्रामेंके रू� सेा �ैलता हैै।

दूेसा�ा, सा�य�ु �ाज्य अमेेंरि�केा (यूएसा) मंें उच्च ब्याजा दे�ं केी 
बीाजाा� अ�ेक्षेाओं � केे सााथा-सााथा अन्‍य केा�कें नेी अमेेंरि�केी डेॉल� 
केो मेंजाबूीत �खाा हैै। �ैपि�के � त� �� साामेंान्‍य रू� सेा जाोपिखामें 
लेनेी औ� जाोपिखामें टीालनेी (जानी�लाइज् डे ग्‍ लोबील रि�� के ऑनी रि�� के 
ऑ�) जैासेा  �ाता��णा नेी केई उभू�ते बीाजाा�ं केे पिलए �ू�जाी प्र�ाहै 
केी अपि�था�ता केो बीढ़ा पिदेया थाा4। इसाकेे अला�ा, मेंजाबूीत यूएसाडेी 
केे केा�णा ईएमेंई केा ऋणा सा�बी��ी भूा� औ� में�ुा��ीपितके देबीा� 
बीढ़ा हैै। यहै �रि�दृश्य पिकेसा हैदे तके प्रभूापि�त हैोगेा यहै इसा बीात 
�� पिनीभूव� के�गेेा पिके यूएसा �ेडे केे नीीपितगेत आ�केडे़ी औ� उसाकेा 
सामेंय क्या हैोगेा,  पिजासाकेे बीा� ेमंें उसाकेे द्वाा�ा हैाल हैी मंें घोषणाा 
केी गेई थाी।  

तीसा�ा, पि�त्तीीय मेंध्य�थाता मंें गैे�-बंीके सा��थाानीं केा प्रसाा� 
उनीकेे आकेा�, जापिटीलता औ� घ�लूे तथाा �ैपि�के पि�त्तीीय प्रणाापिलयं 
केे सााथा उनीकेे ����� जाडु़ीा� केे केा�णा पि�त्तीीय पि�था�ता केे पिलए 
जाोपिखामें �ैदेा के� साकेता हैै। पि�छले कुेछ �षं मंें कुेछ उन्‍नीत 
अथावव्य��थााओं � केी एनीबीीए�आई मंें केई केमेंजाोरि�या� उभू�ी हंै, 
पिजानीकेी केई अ�सा�ं �� बीाज़ीा� बीापि� त5 हैोनेी मंें भूूपिमेंकेा �हैी हैै। 
इनी सा��थााओं � केे पिछ�े साौदे ेऔ� चलपिनीपि�  बेीमेेंल आघातं केो बीढ़ा 
साकेते हंै औ� पि�त्तीीय प्रणााली मंें तनीा� बीढ़ा साकेते हंै।

चौथाा, पि�छले देसा �षं मंें पिनीजाी ऋणा6 मंें चा� गेनुीा �पृिद्ध हुैई हैै। 
यहै अबी मेंध्यमें-बीाजाा� केी �मेंं केे पिलए केॉ��ो�टेी पि�त्ती�ोषणा केा 
एके प्रमेंखुा स्रोोत हैै, पिजानीकेी आय केमें या नीकेा�ात्मेंके हैै, पिजानी �� 
अत् यपि� के ऋणा हैै, औ� उच्च गेणुा�त्तीा �ाले सा��ापि�वके केी केमेंी हैै। 
इसा प्रकेा� केा आपि� त  �गेव बीढ़नेी सेा, तथाा बीडे़ी साौदें �� पिनी�ेशों बंीकें 
केे सााथा प्रपित���ाव तेजा हैोनेी सेा, आ�ूपितव-मेंा�गे सा�बी�� केा � �रू� 

3 जालुाई 2024 तके �ैपि�के केॉ��ो�ेटी पिडेफ़ॉॉल्टी केा योगे 87 थाा, जाो इसाकेे �ा�च 
सााल केे औसात सेा अपि�के हैै। जालुाई मंें पिडे�ॉल्टी मंें सेा देो पितहैाई पिडे�ॉल्टी सा�केटीग्र�त 
एक्साचंजां केे केा�णा हुैए औ� ये 2009 केे बीादे सेा अ�नेी उच्चतमें �त� �� हंै। इसाकेे 
अला�ा, इनी पिडे�ॉल्टी मंें सा�ाव पि� के पिहै�साा मेंीपिडेया औ� मेंनीो��जानी के्षेत्रों तथाा उ�भूो�ा 
उत्�ादे के्षेत्रों केा थाा- ‘पिडे�ॉल्टी, ट्रीा�पिजाशोंनी, ए�डे रि�के��ी: पिडे� टे्री� डे एक् साचंजेासा �ीच् डे 
देेअ� हैाइए� टी ले�ल पिसा�सा 2009’ , एसा ए�डे �ी ग्‍लोबील, 15 अगे�त, 2024।

4 �ैपि�के पि�त्तीीय पि�था�ता रि��ोटीव : देी ला� टी मेंाइल: �ाइनीापिन्‍ शों यल �ल् नी�ापिबीलीपिटीज़ी 
ए�डे रि�� क्सा, अपै्रल 2024, अ�त��ा� ट्रीीय मेंु�ा केोष।
5 ऑ�टे्रीपिलया मंें गैे�-बंीके पि�त्तीीय मेंध्य�थाता सेा पि�त्तीीय पि�था�ता जाोपिखामें। बीलेुपिटीनी - 
अपै्रल 2024; रि�ज़ी�व बंीके ऑ� ऑ�टे्रीपिलया।
6 साा�वजापिनीके प्रपितभूूपितयं या �ापिणापिज्यके बंीकें केे देाय�े सेा बीाहै� पिद्वा�क्षेीय सामेंझेौतं 
या छोटेी "क्लबी साौदें" केे मेंाध्यमें सेा प्रदेानी पिकेया गेया गैे�-बंीके केॉ��ो�ेटी ऋणा। इसा 
�रि�भूाषा मंें बंीके ऋणा, व्या�के पिसा�पिडेकेेटी ऋणा औ� केॉ��ो�ेटी बीॉन्‍डे जैासाी साा�वजापिनीके 
रू� सेा केा�ोबीा� केी जाानेी �ाली आसा् पितयं केे मेंाध्यमें सेा प्रदेानी केी गेई �� पिडे�गे शोंापिमेंल 
नीहैं हैै। (�ैपि�के पि�त्तीीय पि�था�ता रि��ोटीव , आईएमेंए�, अपै्रल 2024)।
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बीदेल साकेता हैै पिजासाकेे �रि�णाामें��रू� हैामेंीदेा�ी केे मेंानीके 
पिनीकृे� टी हैो साकेते हंै। इसासेा ऋणा मंें घाटीा हैोनेी केी सा�भूा�नीा बीढ़ 
साकेती हैै औ� मेंौजूादेा जाोपिखामें प्रबी��नी मेंॉडेल बेीअसा� हैो साकेते हंै। 
पिनीजाी ऋणा मंें हैो �हैी तीव्र �पृिद्ध, बंीकें औ� एनीबीीए�आई केे सााथा 
उनीकेा बीढ़ता सा�बी��, औ� �ा�देपिशों वता केी केमेंी ऐसाी केमेंजाोरि�या� 
�ैदेा के�ती हंै जाो प्रणााली केो प्रभूापि�त के� साकेती हंै। देपुिनीयाभू� 
केे पि�पिनीयामेंकें केो इनी घटीनीाक्रमेंं �� के�ीबी सेा नीज़ी� डेालनेी औ� 
आ�श्यके सा�ुक्षेा उ�ाय के�नेी केी ज़ीरू�त हैै।

�ा�च�ा�, �ैपि�के �ापिणापिज्यके � थाा�� सा��पित्ती (साीआ�ई) के्षेत्रों मंें 
तनीा� �� बीा�ीकेी सेा नीज़ी� �खानेी केी ज़ीरू�त हैै7। बंीकें केी ऋणा 
बीपिहैयं मंें अ�ेक्षेाकृेत उच्च साीआ�ई के��जेा अनी�ुात केे केा�णा 
अ�ेपिक्षेत औ� अप्रत्यापिशोंत साीआ�ई घाटेी केे प्रपित �े अत् यपि� के 
सा��ेदेनीशोंील हैोते हंै। इसाकेे अला�ा, बीडे़ी साीआ�ई ऋणा देनेेी �ाले 
बंीकें केे पिलए चलपिनीपि�  केी केमेंी हैो साकेती हैै, क्यंपिके शोंॉटीव  सेाल� 
उन्‍हंै पिनीशोंानीा बीनीा साकेते हंै पिजासासेा पिनी�ेशोंकें केा पि��ासा औ� 
केमें हैो साकेता हैै। जैासाा पिके मंेंनेी �हैले केहैा थाा, सातकेव  �हैनीा औ� 
सामेंय सेा �हैले दूे�देशोंी पि�पिनीयामेंके उ�ाय के�नीा बंीके तलुनी�त्रों 
औ� प्रणाालीगेत पि�था�ता केे जाोपिखामेंं केो केमें के� साकेता हैै।

IV. ��बे सेमय तको अविधा को ब्याि दूरें कोा बनेा रेहोनेा

मेंौपि�के नीीपित केे सााथा पि�त्तीीय पि�थापितयं केी ����� पिक्रया 
पि�त्तीीय पि�था�ता केे पिलए भूा�ी जाोपिखामें प्र�ततु के� साकेती हैै। 
पि�छले कुेछ �षं मंें देपुिनीया भू� मंें सामेंानी रू� सेा केी गेई मेंौपि�के 
नीीपित साख्ती 2024 मंें �ी�-े�ी� ेमेंौपि�के नीीपित पि�चलनी केा मेंागेव 
प्रशों�त के� �हैी हैै। हैाला�पिके कुेछ कंे�ीय बंीकें नेी में�देी केी पिच�ताओं � 
केे केा�णा दे�ं मंें केटीौती केा �ा�ता अ�नीानीा शोंरुू के� पिदेया 
हैै8, पि�� भूी केई अभूी भूी प्रपितबी��ात्मेंके रुखा बीनीाए हुैए हंै औ� 
में�ुा��ीपित केी पिनी��त�ता केो पिनीणाावयके रू� सेा केमें के�नेी केे पिलए 
नीीपित दे�ं मंें केटीौती केी नीहैं साोच �हेै हंै। ‘ल�बेी सामेंय तके उच्च’ 
ब्याजा दे� केे मेंाहैौल नेी पि�त्तीीय पि�था�ता जाोपिखामें केो बीढ़ाया हैै, जाो 
कुेछ उन्‍नीत अथावव्य��थााओं � मंें मेंाचव 2023 मंें देखेाा गेया। साख्त 
पि�त्तीीय पि�थापितयं नेी इनी के्षेत्रोंापि� केा�ं मंें बंीकें केे तलुनी�त्रोंं केो 

प्रभूापि�त पिकेया हैै। दे�ं मंें केटीौती केी बीाजाा� उम्मेंीदे ंअबी गेपित 
�केड़ी �हैी हंै, खाासाके� यूएसा �ेडे सेा नीीपितगेत बीदेला� केे सा�केेतं 
केे बीादे। लेपिकेनी ‘ल�बेी सामेंय तके उच्च’ ब्याजा दे� �रि�दृश्य सेा 
प्रपितकूेल प्रसाा�-प्रभूा� एके आकेपि�मेंके जाोपिखामें बीनीा हुैआ हैै। 
दूेसा�ी ओं� ऐसेा कंे�ीय बंीके हंै जाो ��ाभूापि�के औ� उपिचत रू� सेा 
अ�नेी देशेोंं मंें में�ुा��ीपित �� �ू�ी त�है सेा लगेामें लगेनेी सेा �हैले 
नीीपित मंें सामेंय सेा �हैले ढीील देनेेी केे पिखालाफ़ॉ हंै। इनी देशेोंं केे कंे�ीय 
बंीकें केो अ�नेी घ�लूे में�ुा��ीपित-सा��पृिद्ध  सा�तलुनी �� नीज़ी� �खानेी 
औ� नीीपितगेत पि�केल्� चनुीनेी केी ज़ीरू�त हैै।

V. भूी-रेािनेीवितको िोवि�म

भूू-�ाजानीीपितके जाोपिखामेंं केा पि�� सेा उभू�नीा औ� उनीकेा बीनेी 
�हैनीा पि�त्तीीय पि�था�ता केे पिलए उच्च जाोपिखामें �ैदेा के�ता हैै क्यंपिके 
उनीकेे �ैलनेी केी गेपित बीहुैत तेज़ी हैोती हैै औ� उनीसेा पि�त्तीीय के्षेत्रों 
केो केई प्रकेा� केे जाोपिखामें हैो साकेते हंै। भूू-�ाजानीीपितके जाोपिखामें नी 
केे�ल यदु्ध, आत�के�ादेी हैमेंलं, व्या�ा� पि��ादें औ� �ाजानीीपितके 
गेपित�ो�ं केे रू� मंें उत्�न्‍नी हैो साकेते हंै, बीपिल्के आ�ूपितव शृं�खाला 
तनीा�, प्रौद्योोपिगेकेी अ��ो�, सााइबी� हैमेंलं औ� पि�त्तीीय पिनीय�त्रोंणां 
केे मेंाध्यमें सेा भूी उत्�न्‍नी हैो साकेते हंै।

भूू-�ाजानीीपितके जाोपिखामें सूाचकेा�के9 मंें 2024 मंें व्या�ा� औ� 
पि�त्तीीय प्रपितबी��ं केे केा�णा तेजाी सेा �पृिद्ध हुैई हैै, पिजासानेी केई देशोंकें 
केे �ैपि�के आपिथावके एकेीके�णा सेा प्राप्त लाभूं केो उलटी पिदेया हैै10। 
भूू-�ाजानीीपितके जाोपिखामें �ू�जाी प्र�ाहै औ� आपि� त यं केी केीमेंतं 
मंें अत्यपि�के अपि�था�ता �ैदेा के� �हेै हंै। �े �ड़ीोसाी या सा�घषं 
मंें साी�े शोंापिमेंल नी हैोनेी �ाले देशेोंं केो भूी प्रभूापि�त के� �हेै हंै। 
इनी घटीनीाक्रमेंं केे �रि�णाामें��रू� अक्सा� अ�त��ा� ट्रीीय मेंौपि�के 
प्रणााली �� देबीा� �ड़ीता हैै, पिजासासेा �ैपि�के भूगुेतानी प्रणाापिलयं केी 
देक्षेता केमें हैो जााती हैै। भूले हैी हैमंें बीढ़ते पि�त्तीीय एकेीके�णा सेा केई 
लाभू हैो �हेै हैं, लेपिकेनी यहै ��� हैै पिके भूू-�ाजानीीपितके घटीनीाओं � 
सेा हैोनेी �ाले सा�क्रमेंणा केे जाोपिखामेंं केो अबी अनीदेखेाा नीहैं पिकेया जाा 
साकेता हैै, खाासाके� पि�देशेोंी में�ुा, इपिक्�टीी औ� ऋणा बीाजाा�ं केे 
सााथा-सााथा बंीपिके� गे प्रणााली मंें लेनीदेनेी केे सा�देभूव मंें11।

7 आईएमेंए� केे अनीुसाा�, पि�छले �षव केे देौ�ानी �ैपि�के �त� �� �ा�तपि�के रू� सेा 
साीआ�ई केी केीमेंतं मंें 12 प्रपितशोंत केी पिगे�ा�टी आई हैै, सााथा हैी यहै के्षेत्रों हैाई �ेकेेन्‍ साी 
दे� औ� बीढ़ती पि�त्ती�ोषणा लागेतं केे प्रपित भूी सा��ेदेनीशोंील बीनीा हुैआ हैै।
8 बंीके ऑ� केनीाडेा, बंीके ऑ� जाा�ानी, यू�ो�ीय संाट्रील बंीके, बंीके ऑ� इ�ग्‍लंडे।

9 कॅेलडेा�ा, डेारि�यो औ� इएकेोपि�एलो, मॅेंटेीओं (2022), “मेेंजारि��गे पिजाओं�ॉपिलपिटीकेल 
रि�सा् के", अमेेंरि�केनी इकेॉनीोपिमेंके रि��् यू, खा�डे 112, सा�ख्या 4, अपै्रल, �षृ्ठ 1194 1225।
10 पि�त्तीीय पि�था�ता रि��ोटीव , आ�बीीआई; जूानी 2024।
11 न्‍ गेयेुनीहुै, टीी., औ� ओंसावल, डेी. केे. (2024)। पिजाओं�ॉपिलपिटीकेल रि�� क्सा ए�डे 
पि�नीापिन्‍ शों यल � टे्रीसा इनी इमेंपिजंागे इकेॉनीोमेंीज़ी। देी �ल् डेव  इकेॉनीोमेंी, 47, 217–237।
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भूू-आपिथावके पि�खा�डेनी मेंध्यमें अ�पि� मंें �ैपि�के सा��पृिद्ध  केी 
सा�भूा�नीाओं � �� भूा�ी �ड़ी �हैा हैै। इसासेा उभू�ती औ� पि�केासाशोंील 
अथावव्य��थााओं � केे बेीहैत� जाी�नी �त� केी ओं� �हुै�चनेी मंें दे�ेी हैो 
साकेती हैै। इसाकेे अला�ा, अतीत मंें भूू-�ाजानीीपितके तनीा�ं नेी आमें 
तौ� �� केच्चे तेल केी केीमेंतं मंें उता�-चढ़ा� औ� आ�ूपितव पि�थापित 
मंें व्य��ानी उत् �न्‍ नी पिकेया। इनी नीकेा�ात्मेंके अनीभुू�ं केे चलते 
ऐसाी पि� था पितया� �ा�तपि�के अथावव्य��थाा औ� पि�त्तीीय प्रणााली �� 
देबीा� केो बीढ़ाते हंै। हैाला�पिके ऐसेा जाोपिखामेंं सेा �ू�ी त�है सेा बीचनीा 
सा�भू� नीहैं हैै, पि�� भूी व्य�पि�थात पिनीगे�ानीी,   सा�ुक्षेा उ�ाय के�नेी, 
आकेपि�मेंके योजानीाओं � केो तैया� के�नेी औ� बीहुै�क्षेीय साहैयोगे 
बीढ़ाते हुैए उनीसेा पिनी�टीनीा मेंहैत्��ूणाव हैै।

VI. अ�सेरे

िब होम इने िोवि�मं औरे चुानेौवितयं से ेविनेपाट रेहो ेहो,ं तो 
होमं यहो भीी � �ीकोारे कोरेनेा होोगाा विको होमारे ेसेामने ेबहुोत बड़ों े
अ�सेरे भीी हो।ं मौिूदूा चुानेौवितयं से ेआविथािको �चाी�ेपाने औरे 
मिबूत �ैवि�को दृवि�कोोण केो रेा�ते �ु�ते हो,ं यविदू विम�िु� कोरे 
औरे रेणनेीवितको तरेीकेो से ेउसेसे ेविनेपाटा िाए। म ंइनेमं से ेकुोछ 
अ�सेरें पारे प्रकोा� डा�नेा चााहंो�गाा।

 (i) साॉफ्टी लंपिडे�गे केी प्रबील सा�भूा�नीा केे सााथा भूा�ी मेंौपि�के 
नीीपित केी पिदेशोंा यहै आशोंा प्रदेानी के�ती हैै पिके �ैपि�के 
में�ुा��ीपित पिनी��त� नीीचे केी ओं� जाा साकेती हैै। इसासेा 
साौम्य इनी�टुी लागेत औ� श्रीमें बीाजाा� केे �नुीरुद्धा� केे 
मेंाहैौल मंें सा��पृिद्ध  केी नीं� केो मेंजाबूीत के�नेी केे पिलए 
अ�सा� प्राप्‍ त हैोगेा। पि�शेोंष रू� सेा उभू�ती बीाजाा� 
अथावव्य��थााओं � केे पिलए यहै सा�भूा�नीा पिनी�ेशों केो 
आकेपिषवत के�नेी औ� पिटीकेाऊ सा��पृिद्ध  केो गेपित देनेेी केी 
क्षेमेंता केा देोहैनी के�नेी केे पिलए मेंजाबूीत �ाजाकेोषीय, 
मेंौपि�के औ� पि�त्तीीय नीीपित ढीा�चे �� �ू�जाी लगेानेी केे 
अ�सा� प्रदेानी के�ती हैै। यहै उत्�ादे-बीाज़ीा� औ� केच् ची 
साामेंग्री-बीाजाा� (प्रोडेक् टी ए�डे �ैक् टी� मेंाकेेटी), देोनीं 
मंें बेीहैत� सा��चनीात्मेंके सा�ुा�ं केे चलते मेंहैामेंा�ी केे 
बीादे केे लाभू केो सामेेंपिकेत के�नेी केा भूी उ�य�ु 
सामेंय हैै।

 (ii) भूू-�ाजानीीपितके �ाता��णा मंें अपिनीपि�तता केे बीा�जूादे, 
नी�ीनीतमें अनीमुेंानीं सेा यहै सा�केेत पिमेंलता हैै पिके पि�� 

व्या�ा� मंें बीदेला� आ �हैा हैै12। यहै आपिथावके पि��ता� 
केे पिलए एके औ� ऊजााव केा मेंाध् यमें हैै। व्या�ा� नीीपित 
केी अपिनीपि�तताओं � केो अपि�के साशों� त�ीकेे सेा औ� 
सामेंन्‍�य केे सााथा सालुझेानेी सेा �ैपि�के सामेंपृिद्ध केो मेंजाबूीत 
के�नेी केा अ�सा� प्राप्‍ त हैोगेा।

 (iii) �ैपि�के सा��पृिद्ध  केे सा�� मंें पि�त्ती केी भूूपिमेंकेा केो ��ीकेा� 
के�नीा मेंहैत्��ूणाव हैै, खाासाके� भूा�त जैासेा उभू�ते बीाजाा�ं 
केे पिलए13। उ�भूो�ा पिहैतं केी �क्षेा केो ध् यानी मंें �खाते 
हुैए पि�त्तीीय बीाजाा�ं केे पि�� ता�, �हुै�च औ� देक्षेता केो 
बीढ़ानेी केे पिलए यहै एके उ�य�ु सामेंय हैै। एके दूे�देशोंी 
दृपि�केोणा केे पिलए पि�पिनीयामेंके संाडेबीॉक्सा पि�केपिसात 
के�नीा, नी�ोन्‍मेेंषकें केे सााथा साहैयोगे केो बीढ़ा�ा देनेीा 
औ� पि��ेके तथाा पि�था�ता केे सााथा सामेंझेौता पिकेए पिबीनीा 
नीए पिखालापिड़ीयं केो पि�पिनीयामेंके ढीा�चे मंें शोंापिमेंल के�नीा 
आ�श्यके हैोगेा।

 (iv)  पिडेपिजाटीलीके�णा केी भूूपिमेंकेा बीड़ीी मेंहैत् ��ूणाव �हैी हैै। इसासेा 
साशों�ीके�णा, उद्योमेंशोंील नी�ाचा�, उत्�ादेकेता केो 
बीढ़ा�ा पिमेंलता हैै औ� आपिथावके �रि�दृश्य मंें अ�रि��तवनीीय 
बीदेला� लानेी मंें मेंदेदे के�ता हैै। पिडेपिजाटीलीके�णा मंें 
पि�त्तीीय सामेंा�ेशोंनी, पि�त्ती केे औ�चारि�केीके�णा औ� 
साीमेंा �ा� भूगुेतानी प्रणाापिलयं मंें �पृिद्ध लानेी केी क्षेमेंता हैै।

 (v)  जाल�ाय ु �रि��तवनी हैमंें नी�ाचा� केे पिलए एके औ� 
मेंहैत्��ूणाव अ�सा� देतेा हैै। नीई जाल�ाय ुप्रौद्योोपिगेपिकेयं केी 
खाोजा औ� उनीकेा उ�योगे ऊजााव ��त�त्रोंता केो बीढ़ा�ा 
देनेेी मंें साहैायके हैो साकेता हैै, जाो खाासाके� पि�केासाशोंील 
देशेोंं केे पिलए मेंहैत् ��ूणाव हैै। ग्रीनी बीॉन्‍डे जाा�ी के�नेी जैासेा 
जाल�ाय-ुअनीकूुेल पि�त्तीीय सामेंा�ानी भूी पिनीजाी के्षेत्रों केी 
भूागेीदेा�ी औ� साहैभूापिगेता केे पिलए अ�सा� प्रदेानी 
के�ते हंै।

12 डेब् ल् यूटीीओं गेड्ुेसा टे्रीडे बैी�ोमेंीटी� केा �तवमेंानी मूेंल्य, जाो व्या�ारि�के केा�ोबीा� केी 
मेंात्रोंा केे प्रके्षे��क्र केा एके प्रा��पिभूके सा�केेतके हैै, 103 �� हैै - जाो पितमेंाहैी केा�ोबीा� मेंात्रोंा 
सूाचकेा�के औ� 100 केे बेीसालाइनी �ैल् यू, देोनीं सेा ऊ�� हैै।
13 सा�साा�नीं केे कुेशोंल आ��टीनी औ� अथावव्य��थाा केी पि�केासा क्षेमेंता केे देोहैनी केे 
पिलए अच्छी त�है सेा पि�केपिसात एके पि�त्तीीय के्षेत्रों केा हैोनीा एके �ू�व  शोंतव  हैै। इसाकेे पिलए, 
पि�त्ती�ोषणा, बीचत औ� पिनी�ेशों प्र�पृित्तीयं तथाा यहैा� तके   पिके जानीसाा�पिख्यकेीय �रि��तवनीं केे 
नीए स्रोोतं केे मेंाध्यमें सेा पि�त्तीीय प्रणााली केी गेपितशोंील प्रकृेपित केो सामेंझेनीा मेंहैत्��ूणाव हैै।
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 (vi) �ैपि�के आपिथावके पि�था�ता सापुिनीपि�त के�नेी, सा��पृिद्ध  केो 
बीढ़ा�ा देनेेी औ� प्रणाालीगेत जाोपिखामेंं केो केमें के�नेी 
केे पिलए अ�त��ा� ट्रीीय मेंौपि�के औ� पि�त्तीीय प्रणााली मंें 
सा�ुा� के�नीा मेंहैत्��ूणाव हैै। मेंौजूादेा प्रणााली नेी देशोंकें 
सेा आपिथावके पि��ता� केो आ�ा� पिदेया हैै लेपिकेनी �है 
असा�तलुनी औ� अक्षेमेंताओं � केी बीढ़ती चनुीौती केा 
साामेंनीा के� �हैी हैै, पिजासामंें �ैपि�के व्या�ा� औ� पि�त्ती 
मंें कुेछ में�ुाओं � केा प्रभूतु्� हैोनीा भूी शोंापिमेंल हैै। सा�ुा� 
केायं मंें �ैपिश् � के पि�त् तीय अपिभूशोंासानी मंें उभू�ती 
अथावव्य��थााओं � केो अपि�के सेा अपि�के शोंापिमेंल के�नेी केे 
पिलए �ैपि�के पि�त्तीीय असा�तलुनीं केो सा�बीोपि�त के�नेी केी 
क्षेमेंता हैोनीी चापिहैए औ� सााथा हैी �ैपि�के पि�त्तीीय सा�ुक्षेा 
जााल (ग्‍ लोबील पि�नीापिन्‍ शों यल सेाफ्टीी नेीटी, जाीए�एसाएनी) 
केो मेंजाबूीत के�नेी �� भूी ध्यानी कंेपि�त के�नीा चापिहैए।

VII. विने�कोर्षि

पिनी�केषव केे सााथा अबी मंें इसा अपि�था� औ� अत्यपि�के अपिनीपि�त 
अ�त��ा� ट्रीीय �ाता��णा मंें भूा�त केी सा�भूा�नीाओं � �� सा�के्षे� मंें 
बीात के�नीा चाहँै�गेा। भूा�तीय अथावव्य��थाा केोपि�डे-19 मेंहैामेंा�ी 
केे केा�णा हुैए गे�भूी� सा�कुेचनी सेा उबी� गेई हैै औ� 2021-24 केे 
देौ�ानी औसात �ा�तपि�के जाीडेी�ी �पृिद्ध 8 प्रपितशोंत सेा अपि�के �हैी। 
2024-25 केे पिलए भूा�तीय रि�ज़ी�व बंीके नेी �ा�तपि�के जाीडेी�ी �पृिद्ध 
7.2 प्रपितशोंत अनीमुेंापिनीत केी हैै औ� इसा �ू�ावनीमुेंानी मंें सामेंानी रू� 
सेा सा�तपुिलत जाोपिखामेंं केो पि�चा� मंें पिलया गेया हैै। सा��पृिद्ध  केा यहै 
�रि�दृ� य भूा�त केी व् या�के रू� सेा अ�तपिनीवपिहैत आ�ा�भूूत मेंजाबूीती 
केो देशोंावता हैै, पिजासामंें घ�लूे घटीके, अथाावत पिनीजाी खा�त औ� 
पिनी�ेशों, एके प्रमेंखुा भूूपिमेंकेा पिनीभूाते हंै। इसाकेे अला�ा, सा��पृिद्ध  केे 
पिदेशोंा�था (ट्रीाजेाक् ट्रीी) केो सामेंपि� टी  आपिथा वके औ� पि�त्तीीय पि�था�ता 
केे �ाता��णा केा आ�ा� प्राप्‍ त हैै। में�ुा��ीपित अपै्रल 2022 केे 
अ�नेी च�में � त� 7.8 प्रपितशोंत सेा केमें हैोके� 4 प्रपितशोंत केे लक्ष्य 
केे आसा�ासा +/- 2 प्रपितशोंत केे साहैनीीय देाय� ेमंें हैै, लेपिकेनी हैमंें 
अभूी भूी कुेछ दूे�ी तय के�नीी हैै औ� हैटी के� पिकेसाी अन्‍ य पि�चा� 
केा जाोपिखामें नीहैं उठाा साकेते। रि�ज़ी�व बंीके केे अनीमुेंानी बीताते हंै पिके 
में�ुा��ीपित 2023-24 केे 5.4 प्रपितशोंत सेा घटीके� 2024-25 मंें 
4.5 प्रपितशोंत औ� 2025-26 मंें 4.1 प्रपितशोंत हैो साकेती हैै। इसा 
बीीच, �ाजाकेोषीय सामेेंकेनी जाा�ी हैै औ� मेंध्यमें अ�पि� केे पिलए 

लोके ऋणा केा �त� घटी �हैा हैै। केॉ��ो�टेी प्रदेशोंवनी मंें जाो�देा� 
सा�ुा� हुैआ हैै, पिजासासेा ऋणाभूा� मंें केमेंी औ� लाभूप्रदेता मंें मेंजाबूीत 
�पृिद्ध हुैई हैै। भूा�तीय रि�ज़ी�व बंीके द्वाा�ा पि�पिनीयपिमेंत बंीकें औ� गैे�-
बंीपिके� गे पि�त्तीीय मेंध्य�थां केे तलुनी�त्रों भूी मेंजाबूीत हुैए हंै14। हैमेंा� े
देबीा� ��ीक्षेणां सेा �ता चलता हैै पिके ये पि�त्तीीय मेंध्य�था सा�� थााए� 
गे�भूी� देबीा� �रि�दृश्यं केे तहैत भूी पि�पिनीयामेंके �ू�जाी औ� चलपिनीपि�  
आ�श्यकेताओं � केो बीनीाए �खानेी मंें साक्षेमें हैंगेी।

�ैपि�के प्रगेपित केे बीा� े मंें भूा�त केा दृपि�केोणा अ�त��ा�ट्रीीय 
साहैयोगे �� जाो� देतेा हैै जाो जानी-पि�पिशों�, मेंहैत्�ाकेा�क्षेी, केा�व�ाई-
उन्‍मेंखुा औ� पिनीणाावयके हैै। 2023 मंें भूा�त केी जाी20 पे्रसाीडंेसाी 
औ� उसाकेे बीादे उसाकेा पिनी��त� योगेदेानी भूा�त केे इसा दृपि�केोणा 
केो देशोंावता हैै पिके देपुिनीया एके �थृ्�ी, एके �रि��ा� औ� एके भूपि��य 
हैै। इनी प्राथापिमेंकेताओं � मंें 21�ं सादेी केी सााझेा �ैपि�के चनुीौपितयं 
केा सामेंा�ानी के�नेी केे पिलए बीहुै�क्षेीय पि�केासा बंीकें (एमेंडेीबीी) केो 
मेंजाबूीत के�नीा; पिडेपिजाटील साा�वजापिनीके अ�सा��चनीा केे मेंाध्यमें सेा 
पि�त्तीीय सामेंा�ेशोंनी औ� उत्�ादेकेता लाभू प्राप्त के�नीा; पिनीम्नी औ� 
मेंध्यमें आय �ाले देशेोंं केे पिलए ऋणा सामेंा�ानी; औ� भूपि�� य केे 
शोंहै�ं केो पि�त्ती�ोपिषत के�नीा, आपिदे शोंापिमेंल हंै।

अ�त मंें मंें यहै केहैनीा चाहँै�गेा पिके भूा�त देपुिनीया केी बेीहैत�ी केे 
पिलए आनेी �ाले देशोंकें मंें �ैपि�के व्य��थाा केो पि�� सेा आकेा� देनेेी 
केे पिलए प्रपितबीद्ध हैै। अबी सामेंय आ गेया हैै पिके साभूी लोगे �ू�ी मेंानी� 
जाापित केे पिलए ‘एके भूपि��य’ केे पिलए केामें के�।ं
14 (i) बंीकें केा साकेल गैे�-पिनी��ापिदेत आपि�त (जाीएनी�ीए) अनीु�ात जूानी 2024 केे अ�त 
मंें 2.7 प्रपितशोंत थाा, जाो मेंाचव  2011 केे अ�त केे बीादे साबीसेा केमें थाा। �ापिषवके पि�ल�ेजा 
अनीु�ात, जाो मेंानीके अपिग्रमेंं केे प्रपितशोंत केे रू� मंें नीए एनी�ीए अपिभू�पृिद्ध केो मेंा�ता 
हैै, लगेाता� घटीता �हैा औ� जूानी 2024 केे अ�त मंें 1.3 प्रपितशोंत �� �हुै�चा। प्रा��ानी 
के��ेजा अनीु�ात (�ीसाीआ�) मंें सा�ुा� जाा�ी �हैा औ� �है जूानी 2024 केे अ�त तके 76.5 
प्रपितशोंत �� �हुै�च गेया। �ू�जाी बीनीामें जाोपिखामें-भूारि�त आपि�त अनीु�ात (साीआ�एआ�) 
जूानी 2024 केे अ�त मंें 16.8 प्रपितशोंत �हैा, जाो पि�पिनीयामेंके साीमेंा सेा बीहुैत अपि�के हैै। 
�ापिषवके लाभूप्रदेता सा�केेतके, अथााव त् आपि�तयं �� प्रपित�ल (आ�ओंए) औ� इपिक्�टीी 
�� प्रपित�ल (आ�ओंई) जूानी 2024 केे अ�त मंें क्रमेंशोंः 1.4 प्रपितशोंत औ� 14.5 प्रपितशोंत 
�हैा, जाो पिनी��त� सा�ुा� देशोंावता हैै। (ii) जूानी 2024 केे अ�त मंें एनीबीीए�साी केा जाीएनी�ीए 
अनीु�ात 2.8 प्रपितशोंत थाा, जाो मेंाचव  2021 केे अ�त केे बीादे साबीसेा केमें हैै। इसाी त�है, जूानी 
2024 केे अ�त मंें एनीएनी�ीए अनीु�ात मंें सा�ुा� हैोके� �है 1.0 प्रपितशोंत हैो गेया। �ापिषवके 
पि�ल�ेजा अनीु�ात, जाो मेंानीके अपिग्रमेंं केे प्रपितशोंत केे रू� मंें नीए एनी�ीए अपिभू�पृिद्ध केो 
मेंा�ता हैै, लगेाता� घटीते हुैए जूानी 2024 केे अ�त मंें 2.6 प्रपितशोंत �� �हुै�चा। प्रा��ानी 
के��ेजा अनीु�ात (�ीसाीआ�) मंें सा�ुा� जाा�ी �हैा औ� जूानी 2024 केे अ�त तके �है 61.5 
प्रपितशोंत �� �हुै�च गेया। �ू�जाी बीनीामें जाोपिखामें-भूारि�त आपि�त अनीु�ात (साीआ�एआ�) 
जूानी 2024 केे अ�त मंें 26.6 प्रपितशोंत �हैा, जाो पि�पिनीयामेंके साीमेंा सेा केा�ी ऊ�� हैै। 
�ापिषवके लाभूप्रदेता सा�केेतके, अथााव त् आपि� त यं �� प्रपित�ल (आ�ओंए) औ� इपिक्�टीी 
�� प्रपित�ल (आ�ओंई) जूानी 2024 केे अ�त मंें क्रमेंशोंः 3.2 प्रपितशोंत औ� 11.6 प्रपितशोंत 
�हैा, जाो पिनी��त� सा�ुा� देशोंावता हैै।
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रहीी हैी। चाालूू वि�त्त �र्षष केे विलूए, रिरज़�ष बंैंके नेे 7.2 प्रवि�श� केी 
सं�ंवृि�  दर केा अनेमुााने लूगाायाा हैी। आईएमाएफ नेे भीी विनेजीी खप�, 
वि�शेर्ष रूप सें ग्राामाीण के्षेत्रोंं मंा बेैंही�र संभंीा�नेाओं ंकेा ही�ालूा द�ेे 
हुीए भीार� केी जीीडीीपी �वृि� केो संशंोवि�� केर 7.0 प्रवि�श� केर 
विदयाा हैी। दो विदने पहीलेू, वि�श्व बंैंके नेे भीी 2024-25 केे विलूए भीार� 
केे सं�ंवृि�  पू�ाषनेमुााने केो बैंढ़ााकेर 7.0 प्रवि�श� केर विदयाा हैी।

राष्ट्रीीया संांवि�याकेी केायााषलूया (एनेएसंओं) नेे 2024-25 
केी पहीलूी वि�मााहीी मंा भीार� केी जीीडीीपी �वृि� केा अनेमुााने 6.7 
प्रवि�श� रखा हैी। विपछलूी वि�मााहीी सें सं�ंवृि�  नेरमा रहीनेे और पहीलूी 
वि�मााहीी मंा हीमाार ेअनेमुााने सें केमा हीोनेे केे बैंा�जूीद, आकंेड़ोंं सें प�ा 
चालू�ा हैी विके बैंवुिनेयाादी वि�केासं केे चाालूके गावि� पकेड़ों रहेी हंी। इसंसें 
हीमा याही केही संके�े हंी विके भाारतीीय वि�काास काी गााथाा बरकारार हैै।

विनेजीी खप�, विजीसंकेा कुेलू माांगा मंा प्रमाखु स्‍ थााने हैी और 
संकेलू घरलूेू उत्पाद मंा लूगाभीगा 56 प्रवि�श� केी विहीस्‍सेंदारी हैी, 
मंा �वृि� 7.4 प्रवि�श� पर पहुीचंा गाई जीबैंविके विपछलेू �र्षष केी दूसंरी 
छमााहीी मंा 4 प्रवि�श� केी केमाजीोर �वृि� थाी। इसंसें ग्राामाीण माांगा केे 
पू�ष�� हीोनेे केी पवुि� हीो�ी हैी। सं�ंवृि�  केा दूसंरा माहीत्�पूणष चाालूके, 
अथााष� विने�ेश, जीो संकेलू घरलूेू उत्पाद केा लूगाभीगा 35 प्रवि�श� 
हैी, अपनेी हीाविलूयाा गावि� केो बैंनेाए रख�े हुीए 7.5 प्रवि�श� केी दर सें 
बैंढ़ाा। इसं प्रकेार, संकेलू घरलूेू उत्पाद केा 90 प्रवि�श� सें अवि�के 
अशं माजीबूैं� गावि� सें बैंढ़ाा और �ास्‍�� मंा 7 प्रवि�श� सें ऊपर रहीा 
जीबैंविके हेीडीलूाइने आकंेड़ोंा केमा रहीा। इसंकेा केारण संभंी��: कंेद्र 
और राज्यां मंा लूोकेसंभीा चानुेा� केा हीोनेा हीो संके�ा हैी विजीसंकेे 
केारण संरकेारी व्याया मंा केमाी रहीी। संरकेारी उपभीोगा व्याया केो छोड़ों 
द ं�ो संकेलू घरलूेू उत्पाद केी �वृि� 7.4 प्रवि�श� रहीी।

आपूवि�ष पक्षे दखंे �ो कृेविर्ष के्षेत्रों मंा पहीलूी वि�मााहीी मंा माामूालूी 
अथााष� 2 प्रवि�श� केी �वृि�  रहीी लेूविकेने माानेसूंने केी अच्छी प्रगावि�, 
खरीफ केी बेैंही�र बैं�ुाई और रबैंी फसंलूं केे विलूए अच्छी नेमाी 
केी विस्‍थावि� केो दखे�े हुीए आगेा चालूकेर इसंकेे बेैंही�र प्रदशषने केी 
संभंीा�नेा हैी। उद्योोगा और सें�ाओं ं नेे पहीलूी वि�मााहीी मंा क्रमाशः 
7.4 प्रवि�श� और 7.7 प्रवि�श� केी �वृि� दजीष केी, जीो आविथाषके 
गावि�वि�वि� मंा विनेर�ंर माजीबूैं�ी दशाष�ी हैी। विनेमााषण गावि�वि�वि� 10.5 
प्रवि�श� केी दर सें माजीबूैं� रहीी।1

माझेुे एफआईबैंीएसंी �ाविर्षषके संम्मेालूने मंा पनुे: आकेर खशुी 
हीो रहीी हैी। याही संम्मेालूने वि�शेर्ष हैी क्यांविके याही उद्योोगा जीगा� केे 
नेे�ाओं,ं वि�त्तीया के्षेत्रों केे विखलूाविड़ोंयां और वि�विनेयाामाकें केो ��षमााने 
केे माहीत्�पूणष मादु्दोंं पर चाचााष केरनेे केे विलूए एके मांचा पर लूा�ा हैी। मंा 
इसं �ाविर्षषके संम्मेालूने केे आयाोजीने केे विलूए विफक् केी और आईबैंीए 
केो बैं�ाई द�ेा हँी�।

भीार�ीया अथाषव्या�स्‍थाा अबैं एके माहीत्�पूणष माोड़ों पर हैी। वि�विभीन्ने 
आविथाषके के्षेत्रोंं और बैंाजीारं मंा बैंडे़ों पैमाानेे पर बैंदलूा� हीो रहेी हंी और 
दशे माहीत् �पूणष परिर��षने केे विलूए �ैयाार हैी। एके उन्ने� अथाषव्या�स्‍थाा 
बैंनेनेे केी विदशा मंा हीमाारा दशे केई केारकें केे अनूेठेे विमाश्रण सें 
�ाके� हीाविसंलू केर रहीा हैी। इसंकेी आबैंादी या�ुा और गावि�शीलू हैी, 
अथाषव्या�स्‍थाा संदुृढ़ा और वि�वि���ापूणष हैी, लूोके�ंत्रों माजीबूैं� हैी और 
इसंकेे पासं उद्योविमा�ा और ने�ाचाार केी संमा�ृ परपंरा हैी।

इसं पषृ्ठभूीविमा मंा मंानेे "भीार� एके माहीत्�पूणष माोड़ों पर: कुेछ 
वि�चाार" वि�र्षया केो चानुेा हैी। मंा चाार मादु्दोंं पर बैंा� केरंूगाा। संबैंसें 
पहीलेू, मंा भीार� केी वि�केासं संभंीा�नेाओं ं और उसं दृवि�केोण 
पर बैंा� केरू� गाा विजीसंकेा हीमंा आगेा बैंढ़ानेे केे विलूए पालूने केरनेे 
केी आ�श्याके�ा हैी। दूसंरा, मंा मादु्रास्‍फीवि� और माौविद्रके नेीवि� मंा 
हीालू केे घटनेाक्रमां पर वि�स्‍�ार सें चाचााष केरंूगाा। �ीसंरा, मंा हीमाार े
वि�त्तीया के्षेत्रों केो माजीबूैं� बैंनेानेे सें संबंैंवंि�� कुेछ मादु्दोंं पर प्रकेाश 
डीालूनेा चााहँीगंाा और अ�ं मंा मंा वि�त्तीया के्षेत्रों सें जीो अपेक्षेाए ंहंी उन् हंी 
बैं�ानेा चााहँीगंाा।

I. वि�काास काी सभंाा�नााएँँ

भीार�ीया अथाषव्या�स्‍थाा नेे केोवि�डी-19 केे केारण हुीए संकुंेचाने 
केे बैंाद माजीबूैं�ी सें �ापसंी केी हैी और विपछलेू �ीने �र्षं केे दौराने 
सं�ंवृि�  8.3 प्रवि�श� केी प्रभीा�शालूी �ाविर्षषके औसं� दर सें बैंढ़ा 

भाारत एक महत्वपूूर्णण मोड़ पूर :  
कुछ विवचाार*

श्रीी शक्ति�काान्‍ त दाास

* भीार�ीया रिरज़�ष बंैंके केे गा�नेषर श्री शवि�केान् � दासं द्वाारा फेडीरशेने ऑफ इंविडीयाने चंाबैंसंष 
ऑफ केॉमासंष एडंी इंडीस्‍ट्रीी (विफक्केी) और भीार�ीया बंैंके संघं (आईबैंीए) द्वाारा संयंा�ु रूप सें 
5 विसं�ंबैंर 2024 केो माुंबैंई मंा आयाोविजी� �ाविर्षषके एफआईबैंीएसंी 2024 संम्मेालूने मंा विदयाा 
गायाा उद्घााटने भीार्षण।

1 2023-24 केे दौराने 9.9 प्रवि�श� केी �वृि� केे बैंाद, 2024-25 केी पहीलूी वि�मााहीी मंा 
विनेमााषण गावि�वि�वि� 10.5 प्रवि�श� केी �ीव्र गावि� सें बैंढ़ा�ी रहीी।
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आरबैंीआई केे ने�ीने�मा आकंेड़ोंं2 केे अनेसुंार कृेविर्ष और 
संबंैं� गावि�वि�वि�यां केे विलूए बंैंके ऋण माजीबूैं� रहीा और इसंमंा 18.1 
प्रवि�श� (�र्षष-दर-�र्षष) केी �वृि� हुीई। जीलुूाई 2024 मंा उद्योोगा के्षेत्रों 
केो विदए गाए ऋण मंा 10.2 प्रवि�श� (�र्षष-दर-�र्षष) केी �वृि� हुीई, 
जीबैंविके जीलुूाई 2023 मंा �ही 4.6 प्रवि�श� थाी। उद्योोगाके्षेत्रों केे भीी�र, 
एमाएसंएमाई ऋण मंा भीी 14.4 प्रवि�श� (�र्षष-दर-�र्षष) केी �वृि� हुीई। 
रसंायाने और रासंायाविनेके उत्पाद; खाद्यो प्रसंसं्‍केरण; पेट्रीोविलूयामा, 
केोयालूा उत्पाद और परमााण ु ई�ंने; और बैंवुिनेयाादी ढाँा�चाा जैीसें 
उद्योोगां केो विदयाा गायाा बंैंके ऋण जीलुूाई 2024 मंा केाफी माजीबूैं� 
रहीा हैी। उद्योोगाके्षेत्रों केो बैंढ़ाा हुीआ ऋण प्र�ाही और अबैं �के केा 
संबैंसें उच्चा क्षेमा�ा उपयाोगा विने�ेश चाक्र मंा �वृि�  केी ओंर इशारा 
केर�ा हैी, जैीसंा विके एनेएसंओं आंकेड़ोंं सें परिरलूविक्षे � हीो�ा हैी।

याही स्‍प� हैी विके भीार� विनेर�ंर वि�केासं पथा पर हैी। सं�ंवृि�  केे 
दो मा�ुया चाालूके – खप� और विने�ेश माांगा, दोनें एके संाथा बैंढ़ा 
रहेी हंी। कंेद्र और राज्यां केा संरकेारी व्याया �र्षष केी शेर्ष वि�मााविहीयां 
मंा बैंजीट अनेमुाानें केे अनेरुूप गावि� पकेड़ोंनेे केी संभंीा�नेा हैी। बंैंकें 
और केॉरपोरट्ेसं केी माजीबूैं� बैैंलंूसं शीट नेे विनेजीी पूजंीीगा� व्याया 
केो और अवि�के संमाथाषने दनेेे केे विलूए अनेकूुेलू परिरविस्‍थावि�याां बैंनेाई 
हंी। 2024-25 केी पहीलूी वि�मााहीी मंा केॉरपोरटे मानुेाफे (विने�लू) मंा 
14.2 प्रवि�श� केी �वृि� हुीई हैी।3 संरकेारी पूजंीीगा� व्याया माजीबूैं� 
बैंनेा हुीआ हैी। कुेलू विमालूाकेर, 2024-25 केे विलूए जीीडीीपी �वृि� केा 
रिरज़�ष बंैंके केा 7.2 प्रवि�श� केा अनेमुााने संमावुिचा� प्र�ी� हीो�ा हीै।

माध्यामा सें दीघाष�वि� मंा वि�केासं केी संभंीा�नेाओं ंकेे संबंैं�ं मंा 
ऐसंा माहीसूंसं हीो�ा हैी विके भीार�ीया अथाषव्या�स्‍थाा परिर��षनेकेारी 
बैंदलूा�ं केे माोड़ों पर हैी। इसं �थ्या सें, विके �ैविश्वके वि�केासं माामूालूी 
रहीनेे और �ैविश्वके चानुेौवि�याां बैंनेी रहीनेे केे बैंा�जूीद वि�केासं केी 
प्र�वृित्त बैंढ़ा रहीी हैी, याही संकेंे� विमालू�ा हैी विके संरंचानेात्माके चाालूके 
भीार� केे व्याापके आविथाषके परिरणामां मंा बैंड़ोंी भूीविमाकेा विनेभीा रहेी हंी। 
इने चाालूकें मंा शाविमालू हंी: माजीबूैं� भीौवि�के अ�संरंचानेा केे विनेमााषण 
पर नेीवि�गा� जीोर; �ेजीी सें बैंढ़ा�ी हीमाारी विडीविजीटलू संा�षजीविनेके 
अ�संरंचानेा; वि�विभीन्ने के्षेत्रोंं मंा ने�ाचाार और प्रौद्योोविगाकेीया प्रगावि�; 
�थाा प्रमाखु के्षेत्रोंं मंा माहीत्�पूणष सं�ुार।

2047 �के उभीर�ी अथाषव्या�स्‍थाा सें उन्ने� अथाषव्या�स्‍थाा 
मंा बैंदलूनेे केी आकेांक्षेा केो संाकेार केरनेे केे विलूए, भाारतीीय 
अथाथव्य�स्थाा काो बहुैआयामीी और बहुै-क्षेते्रीीय दृवि�काोण काी 
आ�श्यकातीा हैोगाी। हीमाारा ध्यााने आपूवि�ष और माांगा, दोनें पक्षें 
सें वि�केासं केे संभीी चाालूकें केो विनेयाोविजी� केरनेे पर हीोनेा चााविहीए। 
आपूवि�ष पक्षे केी प्राथाविमाके�ा मंा कृेविर्ष, उद्योोगा और सें�ाओं ं केो 
शाविमालू विकेयाा जीानेा चााविहीए। हीमंा इसं �थ्या केे प्रवि� संचेा� रहीनेा 
चााविहीए विके भीार� मंा कृेविर्ष मंा अपार संभंीा�नेाए ंहंी। बैंागा�ानेी, खाद्यो 
�ेलू, डेीयारी, पोल्ट्रीी, खाद्यो प्रसंसं्‍केरण आविद मंा कृेविर्ष-�ाविणविज्याके 
गावि�वि�वि�याा� माहीत् �पूणष के्षेत्रों हीो संके�ी हंी। हीमाारा दृवि�केोण 
उत्पादके�ा केे संाथा-संाथा अपनेे उत्पादने केी गाणु�त्ता केो बैंढ़ाानेे 
केा हीोनेा चााविहीए �ाविके हीमा अपनेी घरलूेू आ�श्याके�ाओं ंकेो पूरा 
केर�े हुीए वि�श्व विनेयााष� मंा माहीत्�पूणष विहीस्‍संा बैंने संकंे।

अवि� के रोजीगाार पैदा केरनेे मंा वि�विनेमााषण के्षेत्रों केा संभंीाव् या 
याोगादाने माहीत्�पूणष हीोगाा। ‘मेाके इने इंविडीयाा’, ‘स्‍टाटष  अप इंविडीयाा’, 
‘एके विजीलूा एके उत्पाद (ओंडीीओंपी)’ और ‘उत्पादने सें जीडु़ोंी 
प्रोत्संाहीने (पीएलूआई)’ याोजीनेा जैीसंी पहीलंू वि�विनेमााषण के्षेत्रों केो 
प्रवि�स्‍प�ाषत्माके�ा हीाविसंलू केरनेे और �ेजीी सें बैंढ़ानेे मंा मादद केर 
रहीी हंी। वि�शेर्ष रूप सें एमाएसंएमाई के्षेत्रों सं�ंवृि�  और रोजीगाार केे 
अ�संरं केो बैंढ़ाानेे केे विलूए बैंहुी� आशाजीनेके हैी। कुेलू विमालूाकेर, 
वि�विनेमााषण के्षेत्रों केो �ैविश्वके स्‍�र पर प्रवि�स्‍प�ाष केरनेे केे विलूए वि�विश� 
के्षेत्रोंं मंा अग्राणी हीोनेा चााविहीए।

सें�ा के्षेत्रों, जीो विपछलेू केई दशकें सें वि�केासं केा मा�ुया आ�ार 
बैंनेा हुीआ हैी, केो उच्चा मूाल्या-�वि�ष� सें�ाओं ं पर ध्यााने कंेविद्र� 
केर�े हुीए अ�संरं केे नेए आयाामा �लूाशनेे चााविहीए। इसंकेे अलूा�ा, 
उत्पादके�ा और प्रवि�स्‍प�ाषत्माके�ा केे विलूए अनेसुं�ंाने और 
वि�केासं पर अपेविक्षे� ध्यााने विदयाा जीानेा भीी माहीत्�पूणष हैी। अनेसुं�ंाने 
और वि�केासं केे विलूए अवि� के विनेवि� आबैंटंने �थाा संरकेारी पहीलूं 
केे संाथा, विनेजीी के्षेत्रों भीी इसं के्षेत्रों मंा संविक्रया भीागाीदार हीो संके�ा हैी।

जैीसंा विके मंानेे पहीलेू केहीा थाा, खप� जैीसें प्रमाखु माांगा चाालूकें, 
विने�ेश और �स्‍�ओुं ं�थाा सें�ा विनेयााष� केी गावि� एके जैीसंी हीोनेी 
चााविहीए। घरलूेू खप� अवि� के हीोनेे सें अथाषव्या�स्‍थाा केो बैंाहीरी 
अविनेवि���ाओं ंसें बैंचाानेे मंा मादद हीोगाी। अथाषव्या�स्‍थाा केे विटकेाऊ 
वि�केासं केे विलूए विने�ेश माहीत्�पूणष हैी और अनेकूुेलू केारकें केे 
��षमााने संगंामा केो दखे�े हुीए विनेजीी केॉरपोरटे के्षेत्रों केो बैंडे़ों पैमाानेे 

2 बंैंके ऋण केा के्षेत्रोंीया प्रयाोगा - जीलुूाई 2024 (आरबैंीआई द्वाारा 30 अगास्‍� 2024 केो 
जीारी डेीटा)।
3 2,934 सूंचाीबैं� विनेजीी गैार-वि�त्तीया केॉरपोरट्ेसं केे विने�लू मानुेाफे मंा 2024-25 केी 
पहीलूी वि�मााहीी मंा 14.2 प्रवि�श� केी �वृि� हुीई, जीबैंविके 2023-24 केी चाौथाी वि�मााहीी मंा याही 
6.4 प्रवि�श� थाी। (2024-25 केी पहीलूी वि�मााहीी केे दौराने विनेजीी केॉरपोरटे व्या�संाया के्षेत्रों 
केा प्रदशषने, आरबैंीआई द्वाारा 30 अगास्‍�, 2024 केो जीारी)।
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पर आगेा आनेे केा संमाया हैी। �ैविश्वके आपूवि�ष शंृंखलूाओं ंकेे संाथा 
जीडु़ों�े हुीए बैंाहीरी माांगा केी क्षेमा�ा केा हीमाार ेलूाभी केे विलूए उपयाोगा 
विकेयाा जीा संके�ा हैी।

अथाषव्या�स्‍थाा केे व्याापके आ�ार �ालेू वि�केासं केो बैंढ़ाा�ा 
दनेेे और उसंकेो गावि� दनेेे केे विलूए एके संमाग्रा दृवि�केोण केे विलूए 
वि�छलेे सधुाारं केा लेाभां काो सरंविक्षेती कारनाा और अविधाका सधुाारं 
केा साथा भाारती काी सधुाार यात्रीा काो गाविती देेनाा भाी आ�श्यका 
हैोगाा। आविथाषके दृवि�केोण सें, ऐसें सं�ुार विजीन्हींनेे बैंडे़ों परिर��षने 
विकेए हंी और हीमाारी विस्‍थार�ा और वि�केासं केे प्रयाासंं केो माजीबूैं� 
विकेयाा हैी, उनेमंा शाविमालू हंी: (i) रुपयेा केी प्रशाविसं� वि�विनेमाया दर 
सें बैंाजीार विने�ाषरिर� व्या�स्‍थाा मंा परिर��षने; (ii) रिरज़�ष बंैंके द्वाारा 
बैंजीट घाटे केे वि�त्तपोर्षण केे स्‍�चााविलू� मादु्रीकेरण केो रोकेनेा; 
(iii) राजीकेोर्षीया उत्तरदावियात्� और बैंजीट प्रबंैं�ने (एफआरबैंीएफ) 
अवि�विनेयामा बैंनेानेा; (iv) लूचाीलेू मादु्रास्‍फीवि� लूक्ष्याीकेरण ढाँांचेा केी 
शरुुआ�; (v) विद�ालूा और शो�ने अक्षेमा�ा संवंिही�ा (आईबैंीसंी) 
केा अवि�विनेयामाने; और (vi) माालू और सें�ा केर (जीीएसंटी) 
केा केायााषन्�याने। इने छही सं�ुारं मंा सें प्रत्येाके नेे दीघषकेाविलूके 
संकेारात्माके परिरणामा विदए हंी। इने सं�ुारं केो भूीविमा, श्रमा और कृेविर्ष 
बैंाजीारं मंा सं�ुारं द्वाारा बैंढ़ाायाा जीानेा चााविहीए। हीालूांविके हीमानेे इने 
के्षेत्रोंं मंा कुेछ प्रगावि� केी हैी, अभीी भीी राष्ट्रीीया और उप-राष्ट्रीीया दोनें 
स्‍�रं पर बैंहुी� कुेछ केरनेे केी आ�श्याके�ा हैी। केारोबैंार केरनेे 
मंा संरलू�ा बैंढ़ाानेे सें, वि�शेर्ष रूप सें स्‍थाानेीया स्‍�र पर, हीमाारी 
प्रवि�स्‍प�ाषत्माके�ा केो बैंढ़ाा�ा विमालेूगाा।

II. मीदु्राास्फीीविती और मीौविद्राका नाीविती

2022 केी शरुुआ� मंा यूाके्रने या�ु विछड़ोंनेे केे बैंाद खाद्यो, 
केमाोविडीटी और ऊजीाष केी केीमा�ं मंा उछालू आनेे केे केारण 
मादु्रास्‍फीवि�के दबैंा� मंा �ीव्र �वृि� हुीई। प्रवि�कूेलू घरलूेू माौसंमा केे 
सं�� आघा�ं नेे इसें और �ीव्र केर विदयाा। रिरज़�ष बंैंके द्वाारा उठेाए 
गाए विनेणाषयाके केदमां, संरकेार केी ओंर सें आपूवि�ष पक्षे केे उपायां 
और अ�ंरराष्ट्रीीया पण्‍ या केीमा�ं मंा विगारा�ट केे केारण 2023-24 
केी शरुुआ� सें मादु्रास्‍फीवि� मंा विगारा�ट आई। विफर भीी, अविस्‍थार 
और उच्चा खाद्यो मादु्रास्‍फीवि� सें अ�स्‍फीवि� केी गावि� अक्संर 
बैंावि�� हीो�ी हैी। याही हेीडीलूाइने मादु्रास्‍फीवि� हैी जीो माायानेे रख�ी हैी। 
हेीडीलूाइने मादु्रास्‍फीवि� मंा खाद्यो मादु्रास्‍फीवि� केा भीार 46 प्रवि�श� 

हैी विजीसें लूोगा संमाझे�े हंी। माानेसूंने केे अच्छे रहीनेे और खरीफ केी 
अच्छी बैं�ुाई सें बेैंही�र फसंलू केी संभंीा�नेाए� बैंढ़ानेे सें इसं बैंा� केी 
अवि�के आशा हैी विके �र्षष केे दौराने खाद्यो मादु्रास्‍फीवि� केी विस्‍ था वि� 
अवि�के अनेकूुेलू हीो।

हीमंा इसं बैंा� पर नेज़र रखनेी हीोगाी विके मादु्रास्‍फीवि� केो 
प्रभीावि�� केरनेे �ालूी �ाके�ं कैेसें केामा केर�ी हंी। मादु्रास्‍फीवि� और 
सं�ंवृि�  केे बैंीचा सं�ंलुूने अच्छी �रही सें बैंनेा हुीआ हैी। हीमंा अ�स्‍फीवि� 
केे अवंि�मा पड़ोंा� केो संफलू�ापू�षके पार केरनेा हीोगाा, �थाा लूचाीलेू 
मादु्रास्‍फीवि� लूक्ष्याीकेरण (एफआईटी) ढाँांचेा केी वि�श्वसंनेीया�ा केो 
बैंनेाए रखनेा हीोगाा जीो एके प्रमाखु संरंचानेात्माके सं�ुार हैी। माौविद्रके 
नेीवि� द्वाारा विटकेाऊ सं�ंवृि�  केे विलूए विकेयाा जीा संकेनेे �ालूा संबैंसें 
अच्छा याोगादाने मूाल्या विस्‍थार�ा केो बैंनेाए रखनेा हैी।

III. वि�त्तीीय क्षेते्री - भावि�ष्य केा विलेएँ नां� काो मीजबूती कारनाा

भीार� केे वि�त्तीया के्षेत्रों नेे चानुेौवि�यां और संकंेटं सें पार पानेे 
केी अपनेी क्षेमा�ा केा संमाया-संमाया पर प्रदशषने विकेयाा हैी। वि�त्तीया के्षेत्रों 
नेे केोवि�डी-19 माहीामाारी केे दौराने और उसंकेे बैंाद उल्लेूखनेीया 
संदुृढ़ा�ा विदखाई। आजी वि�त्तीया के्षेत्रों केे संभीी प्रमाखु संकेंे�के इसंकेे 
माजीबूैं� स्‍�ास्‍थ्या केो दशाष�े हंी4। याही संदुृढ़ा�ा, अन्या �ाके�ं केे 
संाथा विमालूकेर भीार� केे भीवि�ष्या केे विलूए माहीत्�पूणष पे्ररके शवि� केे 
रूप मंा केायाष केर संके�ी हैी।

इसं परिर�ेश मंा, वि�त्तीया के्षेत्रों केो वि�त्तीया संमाा�ेशने अवि� के 
गाहीरा केरनेे, ऋण और अन्या वि�त्तीया उत्पादं �के पहुी�चा केो 
व्याापके बैंनेानेे और संमाग्रा संमाा�ेशी वि�केासं केा संमाथाषने केरनेे 
केी आ�श्याके�ा हैी। उसें विडीविजीटलू बंैंविकंेगा मंा ने�ाचाार केो बैंढ़ाा�ा 
दनेेे, विटकेाऊ वि�त्त केो बैंढ़ाा�ा दनेेे और एके माजीबूैं� वि�त्तीया 
पारिरविस्‍थावि�केी �ंत्रों बैंनेानेे केी भीी आ�श्याके�ा हैी जीो उभीर�ी 
चानुेौवि�यां केा संामानेा केर संकेे और वि�केासं केे विदशापथा केो 
बेैंही�र बैंनेानेे मंा मादद केर संकेे।

4 बंैंकें केा जीीएनेपीए अनेपुा� जूीने 2024 केे अ�ं मंा 2.7 प्रवि�श� थाा, जीो मााचाष 2011 केे 
अ�ं केे बैंाद सें संबैंसें केमा थाा। �ाविर्षषके विस्‍लूपेजी अनेपुा�, जीो माानेके अविग्रामां केे प्रवि�श� केे 
रूप मंा नेए एनेपीए अविभी�वृि� केो मााप�ा हैी, जूीने 2024 केे अ�ं मंा लूगाा�ार घट�े हुीए 1.3 
प्रवि�श� पर पहुीचंाा हैी। प्रा��ाने के�रजेी अनेपुा� (पीसंीआर) मंा सं�ुार जीारी रहीा और जूीने 
2024 केे अ�ं �के याही 76.5 प्रवि�श� पर पहुीचंा गायाा। पूजंीी �थाा जीोविखमा-भीारिर� आविस्‍ �  
अनेपुा� (संीआरएआर) जूीने 2024 केे अ�ं मंा 16.8 प्रवि�श� रहीा, जीो वि�विनेयाामाके संीमाा 
सें केाफी ऊपर हैी। �ाविर्षषके लूाभीप्रद�ा संकेंे�के, अथााष�् आविस्‍ � यां पर प्रवि�फलू (आरओंए) 
और इविक्�टी पर प्रवि�फलू (आरओंई) जूीने 2024 केे अ�ं मंा क्रमाशः 1.4 प्रवि�श� और 
14.2 प्रवि�श� रहीे, जीो विनेर�ंर सं�ुार दशाष�े हंी।
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चूावंिके वि�त्तीया के्षेत्रों अबैं एके माजीबूैं� विस्‍थावि� मंा हैी, इसंविलूए 
इसं विस्‍थार�ा केो संरुविक्षे� रखनेा हीमाारी संामूाविहीके विजीम्मेादारी 
हैी, खासंकेर बैंढ़ाी हुीई �ैविश्वके अविनेवि���ा केे मााहीौलू मंा। वि�त्तीया 
संसं्‍थाानें केो अपनेे व्या�संाया माॉडीलू केा लूगाा�ार मूाल्याांकेने और 
परिरशो�ने केरनेा चााविहीए, उभीर�े जीोविखमां केो पहीचाानेनेा और 
उनेसें विनेपटनेा चााविहीए और हीर नेए अ�संर केा लूाभी उठेानेे पर 
ध्यााने कंेविद्र� केरनेा चााविहीए।

अबैं संमाा�ेशी वि�केासं केे माहीत्�पूणष मादेु्दों पर बैंा� केर�े हंी। 
हीालूांविके जीीडीीपी और प्रवि� व्यावि� जीीडीीपी जैीसें आविथाषके वि�केासं 
केे पारपंरिरके आकंेडे़ों प्रगावि� केे माहीत्�पूणष संकेंे�के हंी, विकंे� ु �े 
अकेेलेू विकेसंी राष्ट्री केे विलूए �ास्‍�� मंा वि�केविसं� हीोनेे केे मा�लूबैं 
केी पूरी �स्‍�ीर नेहीं विदखा�े हंी।

भीार� नेे लूोगां केो गारीबैंी सें बैंाहीर विनेकेालूनेे मंा उल्लेूखनेीया 
प्रगावि�5 केी हैी। एके संच्चेा वि�केविसं� भीार� केो याही संवुिनेवि�� केरनेा 
हीोगाा विके प्रत्येाके नेागारिरके केी, चााहेी उनेकेी संामााविजीके-आविथाषके 
विस्‍थावि� कुेछ भीी हीो, वि�त्तीया सें�ाओं ं �के पहुी�चा हीो और उसंकेे 
पासं आ�श्याके वि�त्तीया संाक्षेर�ा हीो। वि�त्तीया के्षेत्रों बंैंविकंेगा, ऋण 
और बैंीमाा �के पहुी�चा केा वि�स्‍�ार केरकेे और विडीविजीटलू प्लेूटफ़ॉॉमाष 
केी शवि� केा उपयाोगा केरकेे हीाविशए पर खडे़ों �गां �के पहुी�चाकेर 
संमाा�ेशी वि�केासं केो आगेा बैंढ़ाा संके�ा हैी।

प्राथाविमाके�ा के्षेत्रों ऋण (पीएसंएलू) केायाषक्रमा �वंिचा� �गां केे 
संबंैं�ं मंा ऋण अ�ंरालू केो दूर केरनेे मंा माहीत्�पूणष हैी। विबैंजीनेेसं 
केॉरसे्‍पंडंीट (बैंीसंी) केी शरुुआ� नेे वि�त्तीया पहुी�चा केो आगेा बैंढ़ाायाा 
हैी। रिरज़�ष बंैंके द्वाारा पेश विकेयाा गायाा वि�त्तीया संमाा�ेशने सूंचाकेांके 
2021 केे 53.9 सें बैंढ़ाकेर 64.2 हीो गायाा हैी, जीो वि�त्तीया सें�ाओं ं
�के पहुी�चा प्रदाने केरनेे मंा केी गाई प्रगावि� केो दशाष�ा हैी। हीालूा�विके, 
इने सें�ाओं ंकेे उपयाोगा और गाणु�त्ता मंा सं�ुार केे विलूए अभीी भीी 
बैंहुी� कुेछ विकेयाा जीानेा बैंाकेी हैी।

दो और प्रमाखु चाालूकें केो प्राथाविमाके�ा दी जीानेी चााविहीए: 
वि�त्तीया संाक्षेर�ा केो बैंढ़ाानेा और प्रौद्योोविगाकेी केा लूाभी उठेानेा। 
रिरज़�ष बंैंके नेे वि�त्तीया संाक्षेर�ा केो बैंढ़ाा�ा दनेेे केे विलूए स्‍�-संचंााविलू� 

और संहीयाोगाी दोनें �रीकें केो अपनेायाा हैी। हीमा माल्टीमाीविडीयाा जीने 
जीागारूके�ा अविभीयााने और आउटरीचा केायाषक्रमा चालूा�े हंी और 
संाथा हीी लूविक्षे� वि�त्तीया संाक्षेर�ा जीागारूके�ा केायाषक्रमा भीी चालूा�े 
हंी। रिरज़�ष बंैंके नेे अन्या वि�त्तीया वि�विनेयाामाकें केे संाथा संहीयाोगा 
केर�े हुीए वि�त्तीया संाक्षेर�ा प्रयाासंं केो बैंढ़ाा�ा दनेेे केे विलूए राष्ट्रीीया 
वि�त्तीया विशक्षेा कंेद्र (एनेसंीएफई) केी स्‍थाापनेा मंा संहीाया�ा केी हैी। 
बंैंकें और गैार संरकेारी संगंाठेनें केे संहीयाोगा सें, दशे केे लूगाभीगा 
संभीी ब्लूॉकें केो शाविमालू केर�े हुीए 2,421 वि�त्तीया संाक्षेर�ा कंेद्र 
भीी स्‍थााविप� विकेए गाए हंी।

प्रौद्योोविगाकेी केे माोचेा पर रिरज़�ष बंैंके नेे विडीविजीटलू संा�षजीविनेके 
अ�संरंचानेा और ने�ाचाार केे वि�केासं केो संगुामा बैंनेानेे केे विलूए केई 
उपाया विकेए हंी। यूाविनेफाइडी पेमंाट्सं इंटरफेसं (यूापीआई) नेे विडीविजीटलू 
भीगुा�ाने केे के्षेत्रों मंा क्रांवि� लूा दी हैी। रगेालेुूटरी संंडीबैंॉक्सं और 
इनेो�ेशने हीबैं जैीसंी अन्या पहीलूं नेे हीमाार े विफनेटेके इकेोविसंस्‍टमा 
केो संमा�ृ केरनेे केे विलूए एके माजीबूैं� �ा�ा�रण केो बैंढ़ाा�ा विदयाा हैी। 
अबैंावि� � ऋण केे विलूए रिरज़�ष बंैंके केी पायालूट परिरयाोजीनेा, अथााष�् 
एकेीकृे� ऋण इंटरफेसं (यूाएलूआई) केे एडंी-टू-एडंी विडीविजीटलू 
प्लेूटफॉमाष केी शरुुआ� सें ऋण �के पहुीचंा मंा क्रांवि�केारी बैंदलूा� 
आनेे केी उम्माीद हैी, वि�शेर्ष रूप सें विकेसंानें और एमाएसंएमाई केे 
विलूए।

IV. वि�त्तीीय क्षेते्री स ेअ�ेक्षेाएँँ

वि�त्तीया विस्‍थार�ा और वि�त्तीया संमाा�ेशने केी संरुक्षेा केे बैंार े
मंा बैंा� केरनेे केे बैंाद, मंा अबैं कुेछ वि�विश� के्षेत्रोंं पर प्रकेाश डीालूनेा 
चााहँी�गाा जीहीा� मेारा माानेनेा   हैी विके वि�त्तीया के्षेत्रों भीार� केी वि�केासं 
आकेांक्षेाओं ंमंा याोगादाने द ेसंके�ा हैी।

(ए) मक्ति�लाा श्रीम भाागीीदाारीी मं सुधाारी

भीार� केी माविहीलूा श्रमा शवि� भीागाीदारी �ैविश्वके औसं� सें केमा 
हैी। याही अ�ंर लूड़ोंविकेयां केी विशक्षेा, केौशलू वि�केासं, केायाषस्‍थालू 
संरुक्षेा मंा सं�ुार और संामााविजीके बैंा�ाओं ं केो दूर केरनेे जैीसंी 
लूविक्षे� पहीलूं केी �त्केालू आ�श्याके�ा केो रखेांविके� केर�ा हैी।

उद्योविमा�ा आविथाषके संश�ीकेरण केा एके माहीत्�पूणष घटके हैी। 
विफर भीी भीार� मंा, एमाएसंएमाई केे पांचा�ं विहीस्‍ सें सें केमा माविहीलूाओं ं
केे स्‍�ाविमात्� मंा हैी। माविहीलूा उद्योविमायां केो अक्संर पूजंीी �के संीविमा� 
पहुी�चा, प्रवि�बैं�ंात्माके संामााविजीके माानेदडंी और विकेफाया�ी वि�त्त �के 

5 नेीवि� आयाोगा द्वाारा जीारी भीार� मंा बैंहुीआयाामाी गारीबैंी पर एके चाचााष पत्रों केे अनेसुंार, 
भीार� मंा बैंहुीआयाामाी गारीबैंी 2013-14 केे 29.17 प्रवि�श� सें घटकेर 2022-23 मंा 11.28 
प्रवि�श� हीो गाई, जीबैंविके इसं अ�वि� केे दौराने लूगाभीगा 24.82 केरोड़ों लूोगा गारीबैंी सें बैंाहीर 
विनेकेलेू। 2005-06 सें भीार� मंा बैंहुीआयाामाी गारीबैंी - एके चाचााष पत्रों, प्रो. रमेाश चादं और डीॉ. 
याोगेाश सूंरी, नेीवि� आयाोगा, जीने�री 2024।
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भाारत एक महत्वपूूर्णण मोड़ पूर : कुछ विवचाार*

पहुी�चानेे मंा केविठेनेाइयां संविही� बैंड़ोंी चानुेौवि�यां केा संामानेा केरनेा 
पड़ों�ा हैी। वि�त्तीया के्षेत्रों केो संहीायाके नेीवि�यां केो लूागूा केरकेे, अनेरुूप 
वि�त्तीया उत्पाद बैंनेाकेर और वि�त्त �के बेैंही�र पहुी�चा प्रदाने केरनेे 
केे विलूए विफनेटेके ने�ाचाारं केा लूाभी उठेा�े हुीए इसं लंूविगाके अ�ंर 
केो पाटनेे मंा माहीत्�पूणष भूीविमाकेा विनेभीानेी हीोगाी। इसें दो माोचां पर 
आगेा बैंढ़ाायाा जीा संके�ा हैी - पहीलूा, वि�त्तीया संसं्‍थाानें मंा माविहीलूाओं ं
केो अवि�के रोजीगाार केे अ�संर प्रदाने केरकेे; और दूसंरा, संरकेार 
द्वाारा प्रायाोविजी� याोजीनेाओं ंकेे संाथा-संाथा माविहीलूाओं ंद्वाारा चााविलू� 
व्या�संायां केे अनेरुूप बंैंकें केी अपनेी याोजीनेाओं ंकेे मााध्यामा सें 
माविहीलूा उद्योविमायां केा संमाथाषने केरकेे। बंैंके संविक्रया रूप सें बैंड़ोंी 
सं�ंयाा मंा माविहीलूा बैंीसंी याानेी ‘बंैंके संाथाी’ याा ‘संखी’ केो शाविमालू 
केरनेे पर भीी वि�चाार केर संके�े हंी, खासंकेर एसंएचाजीी संदस्‍यां मंा 
सें।

(बैंी) एमएसएमई काा समर्थथन

हीमाारी बैंड़ोंी या�ुा आबैंादी केो दखे�े हुीए हीमंा रोजीगाार और 
आविथाषके वि�केासं केो बैंढ़ाा�ा दनेेे केे विलूए एमाएसंएमाई केी क्षेमा�ा 
केा पूरी �रही सें दोहीने केरनेे केी आ�श्याके�ा हैी। उनेकेे माहीत्� केे 
बैंा�जूीद, केई एमाएसंएमाई छोटे आकेार केे बैंनेे हुीए हंी और वि�विभीन्ने 
चानुेौवि�यां केे केारण प्रभीा�ी रूप सें बैंडे़ों पैमाानेे पर नेहीं बैंढ़ा पा रहेी 
हंी, विजीसंमंा विकेफाया�ी वि�त्त �के पहुीचंा भीी एके बैंा�ा हैी।

वि�त्तीया के्षेत्रों एमाएसंएमाई केा संमाथाषने केरनेे मंा संविक्रया 
भूीविमाकेा विनेभीा संके�ा हैी। बंैंके और वि�त्तीया संसं्‍थााने एमाएसंएमाई 
केी जीरूर�ं केो पूरा केरनेे �ालेू अनेरुूप वि�त्तीया उत्पाद और 
सें�ाए ंवि�केविसं� केर संके�े हंी। इसंमंा संवुि��ाजीनेके ऋण वि�केल्प 

प्रदाने केरनेा, केायाषशीलू पूजंीी �के पहुीचंा मंा सं�ुार केरनेा और 
एमाएसंएमाई केे वि�विश ष् ट नेकेदी प्र�ाही चाक्रं और वि�केासं चारणं केो 
संमाायाोविजी� केरनेे �ालूी वि�त्तीया संहीाया�ा प्रदाने केरनेा शाविमालू 
हैी। याही एमाएसंएमाई केो वि�केविसं� केरनेे, उनेकेी उत्पादके�ा बैंढ़ाानेे 
और रोजीगाार संजृीने मंा अवि�के माहीत्�पूणष याोगादाने दनेेे केे विलूए 
पे्ररिर� केर संके�ा हैी।

विनाष्कार्षथ

विनेष् केर्षष केे रूप मंा केहीा जीा संके�ा हैी विके भीार�ीया 
अथाषव्या�स्‍थाा व्याापके आविथाषके और वि�त्तीया विस्‍थार�ा �थाा अनेकूुेलू 
सं�ंवृि�-मादु्रास्‍फीवि� सं�ंलुूने केे संाथा आगेा बैंढ़ा रहीी हैी। हीालू केे 
�र्षं मंा अपनेाए गाए नेीवि� उपायां नेे अथाषव्या�स्‍थाा केे अ�ंविनेषविही� 
मूालू �त्�ं केो माजीबूैं� विकेयाा हैी और संरुविक्षे ��ा   केो बैंढ़ाायाा हैी। 
खप�, जीो हीमाार ेवि�केासं केा मा�ुया चाालूके रहीा हैी, नेे ग्राामाीण माांगा 
मंा सं�ुार केे संाथा गावि� पकेड़ोंी हैी। विने�ेशकें केा वि�श्वासं सं�षकेाविलूके 
उच्चा स्‍�र पर हैी; बंैंके और केॉरपोरटे केे �लुूनेपत्रों माजीबूैं� हंी; और 
संरंचानेात्माके सं�ुार हीमाार े वि�केासं केी संीमाा केो आगेा बैंढ़ाानेे मंा 
बैंड़ोंी भूीविमाकेा विनेभीा रहेी हंी।

हीमा एके गावि�शीलू और अविनेवि�� दवुिनेयाा मंा रही रहेी हंी, और हीमंा 
सं�केष  रहीनेे और माजीबूैं� संरुक्षेा व् या�स्‍ थाा बैंनेानेे केी आ�श्याके�ा 
हैी। नेए अ�संर हीमाार ेदर�ाजेी पर दस्‍�के द ेरहेी हंी। जीबैं मंा हीमाारी 
या�ुा आबैंादी मंा उद्योमाशीलू�ा केे उत्संाही और प्रवि�भीा केो दखे�ा 
हँी,ं �ो याही माझेुे भीार� केी दीघषकेाविलूके वि�केासं संभंीा�नेाओं ंकेे बैंार े
मंा अवि�के आश्वस्‍� केर�ा हैी।

�न्या�ाद। नेमास्‍केार।
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ग्लोोबलो फि�नटेेक �ेस्टे (जीीए�ए�) 2024 मंें संबंोधन*

आरबीआई बलेुोफिटेन फिसंतंंबर 2024

दक्षताा मंें सुधुाार लाानेे और तात्कााला सेुवााओं ंकाो सुक्षमें बनेानेे मंें 
सुहाायका रहाी हंा। डि�डि�टला भुगुतााने मंें आ� भुारता वैाडि�का स्तार 
पर अगवुााई कार रहाा हैा, यहा उपलाडि�धा नेवाोन्मेेंष और प्रौौद्योोडिगकाीय 
उन्नेडिता केा सुाथ सुडि�य नेीडिता डिनेमेंा�ण केा सुंयो�ने सेु हााडिसुला काी 
गई हैा।

नेीडिता डिनेमेंा�तााओं,ं डिवाडिनेयामेंकां और नेवाप्रौवाता�कां केा बीच 
सुहायोग भुारता काी डि�नेटेका यात्राा काा डिनेणा�यका तात्वा हैा। हामेंार े
डि�नेटेका के्षत्रा मंें सु�लाताा काी काहााडिनेया� यथा आधाार, यूपीआई 
और डि��ीलाॉकार - ऐसेु हाी सुहायोगात्मेंका प्रौयासुं काा परिरणामें हंा।

एकााउंट एग्रीीगेटर फे्रेमेंवाका� , यूडिने�ाइ� लंाडि�ंग इंटर�ेसु 
(यूएलाआई), ओंपने �ेडि�ट इनेेबलामंेंट नेेटवाका�  (ओंसुीईएने) 
और काई अन्य पहालां केा मेंाध्यमें सेु �ेडि�ट ताका पहंांच काी नेई 
परिरभुाषा गढ़ेे �ानेे काी उम्मेंीद हैा, डिवाशेेषकार लाघु ुव्यवासुायं और 
व्यडि�यं केा डिलाए। रिरज़वा� बंका केा डिवाडिनेयामेंका ढांांचं नेे नेए और 
नेवाोन्मेेंषी काारोबारं काो व्यवाडिस्थता तारीकेा सेु बढ़ेनेे मंें मेंदद काी हैा। 
ये डिवाडिनेयामेंकाीय पहालंा, डिवावेाकापूण� तारीकेा सेु नेवाोन्मेेंष काा सुमेंथ�ने 
कारनेे काी हामेंारी प्रौडिताबद्धताा दशेा�ताी हैा।

हामेंारा दृडि�काोण सुहायोगात्मेंका हैा। डिवाशेेषज्ञोंं और डिहाताधाारकां 
केा सुाथ व्यापका डिवाचार-डिवामेंशे� केा बाद अंताताः डिवाडिनेयमें �ारी डिकाए 
�ातेा हंा। �ैसेु डिका मंेंनेे दो डिदने पहालेा इसु मेंंच पर बाता काहाी थी, 
डिपछलेा एका वाष� मंें, रिरज़वा� बंका केा डिवाडिभुन्ने डिवाभुागं केा अडिधाकाारी 
और दला डि�पक्षीय रूप सेु लागभुग 750 डिवाचार-डिवामेंशे� सुत्रां मंें 
शेाडिमेंला हंाए हंा और डि�नेटेका भुागीदारं केा सुाथ लागभुग 50 
सुंरडिचता बैठकंा काी हंा।

�ैसेु-�ैसेु हामें वाष� 2047 मंें भुारता@100 काी ओंर आगे 
बढ़ेतेा हंा, मंें इसु �ीए�ए� केा प्रौत्येका प्रौडिताभुागी और अन्य लाोग 
�ो इसुमंें भुाग नेहां लेा सुकेा, उनेसेु आग्रीहा कारताा हंां डिका वेा सुपनेे 
देखनेा, नेवाोन्मेेंष कारनेा और उम्मेंीद सेु अडिधाका काड़ीी मेेंहानेता 
कारनेा �ारी रखं।

धान्यवााद।

मेंानेनेीय प्रौधाानेमंेंत्राी मेंहाोदय, श्रीी कृाष्ण गोपालाकृाष्णने, उद्योोग 
�गता केा अग्रीणी सुदस्य, �ो प्रौडिताडि�ता प्रौडिताभुागीगण, मेंीडि�या केा 
सुदस्यगण, और देडिवायो और सुज्�नेो।

ग्लाोबला डि�नेटेका �ेस्ट (�ीए�ए�) एका प्रौमेंखु कााय��में 
केा रूप मंें उभुरा हैा, �ो भुारताीय डि�नेटेका के्षत्रा मंें नेवाोन्मेेंषं, 
प्रौौद्योोडिगकाीय रूपांतारण और सुहायोगात्मेंका भुावानेा काो प्रौदडिशे�ता 
कारताा हैा। काोडिवा�-19 मेंहाामेंारी केा बीच, वाष� 2020 मंें लागभुग 
12,000 प्रौडिताभुाडिगयं केा सुाथ वाचु�अला मेंो� मंें शेरुू हंाए �ीए�ए� 
मंें, 2024 काी डिस्थडिता मंें अब ताका 80,000 प्रौडिताभुागी शेाडिमेंला हाो 
चकेुा हंा। यहा ने केावाला इसु आयो�ने केा बढ़ेतेा द�े काो दशेा�ताा 
हैा, बडि�का प्रौौद्योोडिगकाी-सुंचाडिलाता डिवात्तीीय नेवााचार मंें भुारता काी 
बढ़ेताी प्रौधाानेताा काो भुी दशेा�ताा हैा। �ीए�ए� 2024 मंें मेंानेनेीय 
प्रौधाानेमंेंत्राी काी उपडिस्थडिता हामें सुभुी काो एका डि�नेटेका पारिरतंात्रा काा 
डिनेमेंा�ण कारनेे केा डिलाए अपनेा सुवा�शे्री� प्रौयासु कारनेे केा डिलाए पे्रौरिरता 
कारताी हैा, एका ऐसुा पारिरतंात्रा �ो वाास्तावा मंें भुडिवाष्य केा डिलाए तैायार 
हाो।

इसु प्रौयासु मंें, हामेंारी प्रौाथडिमेंकाताा एका ऐसुा परिरवेाशे बनेानेे 
काी हाोनेी चाडिहाए �हाा� डिवात्तीीय सेुवााए� हामेंार े1.4 अरब लाोगं केा 
�ीवाने मंें सुहा� रूप सेु एकाीकृाता हां। भुारता अब एका परिरवाता�ने केा 
मेंहुाानेे पर खड़ीा हैा, �हाा� प्रौत्येका नेागरिरका काी आकाांक्षाओं ंकाो पूरा 
कारनेे केा डिलाए प्रौौद्योोडिगकाी एका मेंहात्वापूण� सुाधाने बनेेगी।

डि�नेटेका पारिरतंात्रा मेंोबाइला बंडिकंाग सेु लेाकार डि�डि�टला 
भुगुतााने, एआई-आधाारिरता उधाार देनेा और �लाॉकाचेने नेवाोन्मेेंषं 
ताका, हामेंारी उभुरताी अथ�व्यवास्था काी डिवाडिवाधा आवाश्यकातााओं ं
काो पूरा कारनेे केा डिलाए लागाताार डिवाकाडिसुता हाो रहाा हैा। डि�डि�टला 
प्रौौद्योोडिगडिकायां देशे भुर मंें डिवात्तीीय सुमेंावेाशेने काा डिवास्ताार कारनेे, 

ग्लोोबलो फि�नटेेक �ेस्टे (जीीए�ए�) 
2024 मंें संबंोधन*
श्रीी शक्ति�काान्त दाास

* डिदनेांका 30 अगस्ता 2024 काो मेंुंबई मंें भुारताीय रिरज़वा� बंका केा गवाने�र श्रीी शेडि�काान्ता 
दासु �ारा ग्लाोबला डि�नेटेका �ेस्ट (�ीए�ए�) 2024 मंें सुबंोधाने।
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इंंडि�याा@100 केे डि�ए डि�नटेेके नवोोन्मेेष: भाारत केे डिवोत्तीीया परिरदृश्या केे भाडिवोष्या केो आकेार देनेा

I. इंंडि�याा@100 केे डि�ए प्रााथडि�केतााए ंडि�र्धाा�रि�ता के��ा

मंैं मैंहाात्मैंा गांा�धीी केे केथन केो उद्धृतृ केरकेे शुरुुआत केरना 
चााहंा�गांा, जि�न्हांने केहाा था: "भजि�ष्य इस बाात पर जिनभभर केरता हैा 
जिके हामैं �तभमैंान मंैं क्या केरते हंा"। इसजि�ए, �ैसे-�ैसे हामैं 2047 
मंैं भारत केी स्�त�त्रता केी शुताब्दीी केी ओर अपनी यात्रा पर आगेां 
बाढ़ रहेा हंा, हामैंार े जि�त्तीीय परिरदृश्य, इसकेी आ�श्यकेताओ � और 
इसे आकेार दीनेे �ा�ी प्रौौद्योोजिगांजिकेयं केे भजि�ष्य पर जि�चाार केरना 
और केल्पना केरना आ�श्यके हाोगांा।

यहा यात्रा प्रौौद्योोजिगांकेी, जि�जिनयमैंन, भू-रा�नीजित और सामैंाजि�के 
अपेक्षााओ � मंैं गांजितशुी� बादी�ा�ं द्वाारा जिचाजि�त हाोगांी। जि�त्तीीय के्षात्र 
ते�ी से जि�जि�ट�ीकेरण और न�ाचाार केा अनभु� केर रहाा हैा। 
�बाजिके हामैं सभी जि�त्तीीय समैंा�ेशुन केो बाढ़ाने, जि�जि�ट� भगुांतानं 
केो अनकूुेजि�त केरने तथा ब्�ॉकेचेान और कृेजित्रमैं बाजुिद्धृमैंत्तीा �ैसी 
उभरती हुाई प्रौौद्योोजिगांजिकेयं केा उपयोगां केरने केा प्रौयास केरते हंा, 
हामैं �ैजि�के जि�त्तीीय प्रौणा�ी केी अ�तजिनभजिहात अप्रौत्याजिशुतता और 
अ�तसंबाद्धृता केा भी सामैंना केरते हंा। इस मैंाहाौ� मंैं एके ऐसी 
मैंानजिसकेता जि�केजिसत केरना �ो जिके व्य�धीान केा अनमुैंान �गांा 
केर, जि��ेके केे साथ बादी�ा� केो अपनाती हैा, बाहुात मैंहात्�पूणभ हाो 
�ाता हैा। इसजि�ए, एके �ैसी जि�त्तीीय स�स्थाओ � और जि�नटेके 
स्टाटभअप्स केो ते�ी से अनकूुे�न केरना चााजिहाए, नए अ�सरं केो 
भनुाने केे जि�ए कुेशु� रणनीजितयं और मैं�बूात ढांा�चां केा �ाभ 
उठााना चााजिहाए और स�बाद्धृ �ोजि�मैंं केो केमैं केरना चााजिहाए।

भारत केे जि�त्तीीय पारिरत�त्र मंैं जिहातधीारकें - बंाके, गैांर-बंाके, 
जि�नटेके, जि�जिनयामैंके और सरकेार - पर यहा जिनभभर केरता हैा जिके �े 
सदुृढ़ता बानाए र�ते हुाए न�ाचाार केो बाढ़ा�ा दी।ं �बाजिके जि�नटेके 
पारिरत�त्र उपभोक्तााओ � केे जि�ए जि�त्ती केे अजित-आ�श्यके �ैयजिक्ताकेरण 
और स�दीभीकेरण केी शुरुुआत केर रहाा हैा, �हृात समैंा� केी से�ा 
केरने �ा�ी जि�त्तीीय प्रौणा�ी केा स�ृन केरने केे जि�ए स�दीभभ केो 
व्यापके बानाने केी आ�श्यकेता हैा। इन्हंा प्रौाप्त केरने केे जि�ए, मंैं 
भारत केी जि�त्तीीय प्रौणा�ी केे भजि�ष्य केे जि�ए जिनम्नजि�जि�त पा�चा 
नीजितगांत प्रौाथजिमैंकेताए� प्रौस्ताजि�त केरना चााहाता हंा�।

प्रााथडि�केताा 1: डि�डि�ट� डि�त्तीीया स�ा�ेश�

नीजितगांत प्रौाथजिमैंकेता केे रूप मंैं, जि�त्तीीय समैंा�ेशुन केो 
सजुिनजि�त केरना चााजिहाए जिके सभी केो जि�त्तीीय से�ाओ � तके समैंजुिचात 
पहुा�चा जिमैं�े। रिरज़�भ बंाके केा जि�त्तीीय समैंा�ेशुन सूचाकेा�के, �ो 
जि�त्तीीय समैंा�ेशुन केे स्तर केो मैंापता हैा, मैंाचाभ 2021 केे 53.9 से 

ग्�ोबा� जि�नटेके �ेस्ट (�ीए�ए�) केे 5�ं स�स्केरण मंैं भागां 
�ेकेर मैंझेुे बाहुात प्रौसन्नता हाो रहाी हैा। मंैं इस �र्षभ केे �ीए�ए� 
केे जि�ए जि�नटेके न�ोन्मेैंर्षकें और के� पजिनयं, बंाकें, एनबाीए�सी, 
जि�जिनयामैंकें और अन्य सजिहात जि�नटेके पारिरत�त्र से जि�जि�धी 
जिहातधीारकें केो एके साथ �ाने केे जि�ए आयो�कें - एनपीसीआई, 
पीसीआई और ए�सीसी1 केो बाधीाई दीनेा चााहाता हंा�। यहा केायभक्रमैं 
न केे�� जि�नटेके उद्योोगां बाजिल्के जि�स्ततृ प्रौौद्योोजिगांकेी पारिरत�त्र केे 
कैे�ं�र मंैं भी एके बाहुाप्रौतीजिक्षात केायभक्रमैं बान गांया हैा।

�ीए�ए�, जि�चाारं केे एके सच्चेा जिमैंश्रण केा प्रौजितजिनजिधीत्� 
केरता हैा, �हाा� अजिभन� अ�धीारणाए� और जि�जि�धी दृजि�केोण हामैंार े
जि�त्तीीय के्षात्र केे जि�जि�ट� भजि�ष्य केो आकेार दीनेे केी क्षामैंता केे 
साथ एके साथ आते हंा। यहा हामैंार े�क्ष्यं और रणनीजितयं केो 
स�रजेि�त केरने केा एके अनूठाा अ�सर भी प्रौदीान केरता हैा, ताजिके 
यहा सजुिनजि�त जिकेया �ा सकेे जिके जि�नटेके पारिरत�त्र गांजितशुी� और 
स्थायी रूप से जि�केजिसत हाोता रहेा।

भारत अबा एके ते�ी से उभरती हुाई आजिथभके शुजिक्ता हैा, 
जि�सकेी तकेनीके केे प्रौजित �ागांरूके आबाादीी बाढ़ती �ा रहाी हैा। 
भारत केे जि�त्तीीय के्षात्र मंैं उल्�े�नीय परिर�तभन दी�ेने केो जिमैं�ा 
हैा, �ो अन्य केारकें केे अ�ा�ा जि�नटेके के्षात्र द्वाारा स�चााजि�त 
हैा। सा�भ�जिनके रूप से उप�ब्धी �ानकेारी2 केे अनसुार भारत मंैं 
स�स्थाजिपत जि�नटेके केी स�ख्या �गांभगां ग्यारहा हा�ार (11,000) 
हैा। इस के्षात्र केो केे�� जिपछ�े दीो �र्षं मंैं हाी �गांभगां 6 जिबाजि�यन 
अमेैंरिरकेी �ॉ�र केा जिन�ेशु प्रौाप्त हुाआ हैा।

मंैं आ� अपने स�बाोधीन मंैं तीन प्रौमैं�ु पहा�ओु � पर प्रौकेाशु 
�ा�ना चााहाता हंा�: (i) इ�जि�या@100 केे जि�ए प्रौाथजिमैंकेताए� 
जिनधीाभरिरत केरना; (ii) भा�ी प्रौौद्योोजिगांजिकेया�; और (iii) जि�नटेके केे 
जि�ए जि�जिनयामैंकेीय स�रचाना।

इंंडि�याा@100 केे डि�ए डि�नटेेके नवोोन्मेषे: 
भाारत केे डिवोत्तीीया परिरदृश्या केे भाडिवोष्या केो 
आकेार देेना*
श्रीी शक्ति�काान्त दाास

* ग्�ोबा� जि�नटेके �ेस्ट, मैंु�बाई मंैं 28 अगांस्त 2024 केो भारतीय रिरज़�भ बंाके केे गां�नभर 
श्री शुजिक्ताकेान्त दीास द्वाारा स�बाोधीन।
1 ए�पीीसीआई - भारतीय राष्ट्रीीय भगुांतान जिनगांमैं; पीीसीआई - पेमंैंट्स केाउ�जिस� ऑ� 
इ�जि�या; एफसीसी - जि�नटेके केन्��जेंस केाउ�जिस�।
2 टै्रीक्स्न (Traxcn) �ेटाबेास, �ी� रिरपोटभ  - जि�नटेके - भारत - अपै्रौ� 2024।
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बाढ़केर मैंाचाभ 2024 मंैं 64.2 हाो गांया। हामैं एके दीशेु केे रूप मंैं, 5 
जिके�ोमैंीटर केे दीायर ेमंैं हार गांा�� या पहााड़ीी के्षात्रं मंैं 500 घरं केी 
बास्ती तके बंाजिके� गां पहुा�चा सजुिनजि�त केरने मंैं स�� रहेा हंा। राष्ट्रीीय 
जिमैंशुन केे तहात 530 जिमैंजि�यन �न धीन बंाके �ाते3 �ो�े गांए हंा, 
जि�नमंैं से 66 प्रौजितशुत �ाते ग्राामैंीण/अधीभशुहारी कंेद्रोंं मंैं और 55 
प्रौजितशुत मैंजिहा�ा �ाभाजिथभयं केे जि�ए �ो�े गांए हंा4।

जि�त्तीीय समैंा�ेशुन केे जि�स्तार मंैं यद्योजिप मैंहात्�पूणभ प्रौगांजित 
हुाई हैा, �ेजिकेन बादी�ते परिरदृश्य मंैं जि�जि�ट� जि�त्तीीय समैंा�ेशुन5 
(�ीए�आई) केी ओर झेकुेा�, यानी जि�त्तीीय रूप से ��जिचात 
और अल्प-सेजि�त आबाादीी केे जि�ए सरुजिक्षात और जि�जि�ट� 
रूप से सक्षामैं जि�त्तीीय से�ाओ � और उत्पादीं केो बाढ़ा�ा दीनेे केी 
आ�श्यकेता हैा। जि�जि�ट� जि�त्तीीय समैंा�ेशुन मंैं मैंापनीयता और 
�ागांत-प्रौभा�शुी�ता केे अनूठेा �ाभ हंा। तदीनसुार, अगां�े दीो दीशुके 
मैंखु्यतः जि�जि�धी आ�श्यकेताओ � केो पूरा केरने �ा�ी स�ुभ और 
प्रौयो�न-जि�जिशु� जि�त्तीीय से�ाए� प्रौदीान केरने केे जि�ए प्रौौद्योोजिगांकेी केा 
�ाभ उठााने केे बाार ेमंैं हांगेां।

जि�जि�ट� जि�त्तीीय समैंा�ेशुन केे अनसुरण मंैं, जि�नटेके 
जि�जि�ट� भगुांतान समैंाधीान, सूक्ष्मैं ऋण और जिके�ायती बाीमैंा केे 
साथ पार�परिरके बंाजिके� गां मंैं अ�तर केो पाटते हुाए अजिभन� और स�ुभ 
जि�त्तीीय से�ाए� प्रौदीान केरने केा प्रौयास केर सकेते हंा। �े मैंोबााइ� 
बंाजिके� गां ऐप, जि�जि�ट� �ॉ�ेट और ऑन�ाइन ऋण दीनेे �ा�े 
प्�ेटफ़ॉॉमैंभ केे मैंाध्यमैं से दूीरदीरा� केे के्षात्रं मंैं जि�त्तीीय से�ाओ � तके 
जिनबााभधी पहुा�चा केो सक्षामैं बाना सकेते हंा, जि�ससे बेाहातर और सरुजिक्षात 
ग्रााहाके अनभु� प्रौाप्त हाो सकेे। �ेटा एनाजि�जिटक्स और एआई केा 
उपयोगां व्यजिक्ता-जि�जिशु� और दीक्षा जि�त्तीीय समैंाधीानं केो और सक्षामैं 
बाना सकेता हैा।

प्रााथडि�केताा 2: डि�डि�ट� सा���डि�के अ�स�ंच�ा (�ीपीीआई)

दूीसरी प्रौमैं�ु नीजितगांत प्रौाथजिमैंकेता, जि�जि�ट� सा�भ�जिनके 
अ�स�रचाना (�ीपीआई) मंैं और अजिधीके पैठा बानाने केी हाोगांी। 
�ीपीआई जि�समंैं जि�जि�ट� पहाचाान (आधीार), सा�भभौजिमैंके 
त्�रिरत �दुीरा भगुांतान (यूपीआई) और जिबा� भगुांतान केे जि�ए 
प्�ेटफ़ॉॉमैंभ �ैसे �जिक्षात भगुांतान समैंाधीान �ैसे फे्रेमैं�केभ  शुाजिमैं� हंा, 

सामैंान्य रूप से जि�त्तीीय प्रौणा�ी केे प्रौभा� केो बाढ़ाएगांा। �े अ�तर-
परिरचाा�नीयता, पारदीजिशुभता और �ागांत प्रौभा�शुी�ता केो बाढ़ा�ा 
दीनेे केे जि�ए मैंहात्�पूणभ साधीन हांगेां।

नए �ीपीआई धीो�ाधीड़ीी, साइबार �तरं, �ेटा गांोपनीयता 
और अन्य जिचा�ताओ � �ैसी उभरती चानुौजितयं केा समैंाधीान केर 
सकेते हंा। �े जि�त्तीीय से�ाओ � मंैं सरुक्षाा और दीक्षाता बाढ़ाने केे जि�ए 
ब्�ॉकेचेान और एआई �ैसी उन्नत तकेनीकें केे एकेीकेरण केा भी 
समैंथभन केर सकेते हंा। प्रौौद्योोजिगांकेीय उन्नजित केा �ाभ उठााने और 
�ैजि�के जि�त्तीीय परिरदृश्य मंैं प्रौजितस्पधीाभत्मैंके बाढ़त बानाए र�ने केे 
जि�ए जिनर�तर न�ाचाार मैंहात्�पूणभ हैा।

इस जिदीशुा मंैं एके मैंहात्�पूणभ पहा� यूजिन�ाइ� �ंजि��गां इ�टर�ेस 
(यूए�आई) पर रिरज़�भ बंाके केी प्रौायोजिगांके परिरयो�ना (पाय�ट) 
हैा, जि�से पू�भ�त पजिब्�के टेके प्�ेट�ॉमैंभ �ॉर जिफ्रेक्शुन�ेस के्रजि�ट 
(पीटीपीए�सी) केे नामैं से �ाना �ाता था। यूए�आई केा उदे्देश्य 
ऋणदीात्री स�स्थाओ � केो सहामैंजित आधीारिरत �ेटा और स�बा�जिधीत 
से�ाओ � केा �ाभ उठााकेर जिनबााभधी, ए��-टू-ए�� जि�जि�ट� ऋण प्रौदीान 
केरने मंैं सक्षामैं बानाना हैा। इस प्�ेटफ़ॉॉमैंभ पर �गांभगां 50 प्रौकेार 
केी �ेटा से�ाए� उप�ब्धी हंा। बंाकें और एनबाीए�सी केे अ�ा�ा, 
अबा हामैं नाबाा�भ केे मैंाध्यमैं से सहाकेारी ऋण स�स्थाओ � �ैसे 
अन्य ऋणदीाताओ � केो शुाजिमैं� केरने पर ध्यान कंेजिद्रोंत केर रहेा हंा। 
यूए�आई केा जि�स्ततृ प्रौार�भ जिनयत समैंय मंैं जिकेया �ाएगांा। �ैसा 
जिके मंैंने दीो जिदीन पहा�े एके अन्य केायभक्रमैं मंैं केहाा था, भारत केी 
�ीपीआई यात्रा मंैं �ेएएमैं6-यूपीआई-यूए�आई केी 'नई जित्रमूैंजितभ ', 
एके क्रा�जितकेारी केदीमैं केो जिचाजि�त केरगेांी।

प्रााथडि�केताा 3: उपीभोोक्ताा स�ंक्षण औ� साइंब� स�ुक्षा

जि�त्तीीय प्रौणा�ी मंैं भरोसा बानाए र�ने केे जि�ए मैंज़बूात 
उपभोक्ताा सरुक्षाा सजुिनजि�त केरना मैंहात्�पूणभ हैा। �ैसे-�ैसे 
उपभोक्ताा जि�जि�ट� जि�त्तीीय से�ाओ � पर अजिधीकेाजिधीके भरोसा केर 
रहेा हंा, व्यजिक्ता-जि�जिशु�, दीक्षा और जिनबााभधी अनभु� केे जि�ए उनकेी 
अपेक्षााए� भी बाढ़ रहाी हंा। अपजि�क्रय (जिमैंससेजि��गां) और धीो�ाधीड़ीी 
�ैसे पार�परिरके �ोजि�मैंं केे साथ-साथ, न�ीन प्रौौद्योोजिगांजिकेयं केे 

3 ये �ाते भारत सरकेार केी �न-धीन यो�ना केे अ�तगांभत �ो�े गांए बाचात बंाके �मैंा �ातं 
केो स�दीजिभभत केरते हंा।
4 https://pmjdy.gov.in/account (14 अगांस्त 2024 तके केा �ेटा)
5 परिरभार्षा �र्षभ 2024-2026 केे जि�ए �ी20 जि�त्तीीय समैंा�ेशुन केायभ यो�ना 
(ए�आईएपी) से �ी गांई।

6 �ेएएमैं से तात्पयभ हैा �न-धीन बंाके �ातं, आधीार बाायोमेैंजिट्रीके पहाचाान और मैंोबााइ� 
न�बारं केा एकेीकेरण। यहा ढांा�चाा प्रौत्यक्षा �ाभ हास्ता�तरण केो सक्षामैं केरकेे, बंाजिके� गां से�ाओ � 
तके पहुा�चा मंैं सधुीार केरकेे और जिनबााभधी से�ा जि�तरण केे जि�ए जि�जि�ट� पहाचाान केा �ाभ 
उठााकेर भारत मंैं जि�त्तीीय समैंा�ेशुन केो बाढ़ा�ा दीनेे केे जि�ए जि�ज़ाइन जिकेया गांया हैा।
7 आरबाीआई@90 �ैजि�के सम्मेैं�न मंैं भारतीय रिरज़�भ बंाके केे गां�नभर श्री शुजिक्ताकेान्त 
दीास द्वाारा “जि�जि�ट� सा�भ�जिनके अ�स�रचाना और उभरती हुाई प्रौौद्योोजिगांजिकेया�” पर उद्ाटन 
भार्षण, 26 अगांस्त 2024, बंागां�रुु।
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आगांमैंन केे साथ �ेटा गांोपनीयता और सरुक्षाा उल्��घन �ैसे 
उपभोक्ताा �ोजि�मैंं केी नई अजिभव्यजिक्ताया� सामैंने आयी हंा। इन 
चानुौजितयं केा प्रौभा�ी ढां�गां से समैंाधीान केरने केे जि�ए �ास्तजि�के 
समैंय पर जिनगांरानी और जि�जिनयामैंकेीय अनपुा�न सजुिनजि�त केरने 
हेात ुप्रौौद्योोजिगांकेी केा �ाभ उठााना आ�श्यके हाोगांा।

भारत केे उपभोक्ताा स�रक्षाण परिरदृश्य मंैं जि�जि�ट� व्यजिक्तागांत 
�ेटा स�रक्षाण (�ीपी�ीपी) अजिधीजिनयमैं, 2023 एके आधीारजिशु�ा हैा। 
यहा व्यजिक्तागांत �ेटा केी सरुक्षाा केी जिदीशुा मंैं एके मैंहात्�पूणभ बादी�ा� 
केो दीशुाभता हैा। यहा अजिधीजिनयमैं �ेटा न्यूनीकेरण और उदे्देश्य सीमैंा 
केे जिसद्धृा�तं केो सजुिनजि�त केरता हैा ताजिके यहा सजुिनजि�त जिकेया 
�ा सकेे जिके स�गांठान केे�� आ�श्यके �ानकेारी एकेत्र केर ंऔर 
इसे आ�श्यके अ�जिधी केे जि�ए केे�� जिनजिदीभ� उदे्देश्यं केे जि�ए 
उपयोगां केर।ं यहा व्यजिक्तायं केो अपने �ेटा केो दी�ेने, उसे सहाी 
केरने और हाटाने केा अजिधीकेार दीतेा हैा, जि�ससे उपभोक्तााओ � केो 
अपनी व्यजिक्तागांत �ानकेारी पर अजिधीके जिनय�त्रण जिमैं�ता हैा। यहा 
अजिधीजिनयमैं केारोबाारं केो सदुृढ़ �ेटा सरुक्षाा उपायं केो अपनाने 
केे जि�ए प्रौोत्साजिहात केरता हैा, जि�ससे जि�जि�ट� �ेनदीने स�बा�धीी 
जि��ास मंैं अ�ततः �जृिद्धृ हाोगांी।

जि�जि�ट� मैंाकेेटप्�ेस मंैं भ्राामैंके बाटन, गांपु्त शुलु्के और �ारी 
र�ने केी बााध्यता �ैसे �ाकेभ  पैटनभ बाड़ीी जिचा�ता केा जि�र्षय बान गांए हंा। 
भारत सरकेार द्वाारा �ारी �ाकेभ  पैटनभ केी रोकेथामैं और जि�जिनयमैंन 
केे जि�ए जिदीशुा-जिनदीशेु, 2023, केारोबाारं मंैं प्रौौद्योोजिगांकेी केे अनजुिचात 
उपयोगां से उपभोक्तााओ � केो बाचााने केे जि�ए एके मैंहात्�पूणभ केदीमैं हैा। 
इन जिदीशुाजिनदीशेुं केा उदे्देश्य प्रौजितबा�धीात्मैंके और भ्राामैंके प्रौथाओ � केी 
पहाचाान केरना, उन्हंा प्रौजितबा�जिधीत केरना और दी�जि�त केरना हैा, ताजिके 
उपभोक्ताा सजुि�चाारिरत जि�केल्प चानु सकंे।

बंाकें और जि�नटेके एनबाीए�सी से उनकेी तर� से अपेक्षाा 
केी �ाती हैा जिके �े ग्रााहाके-कंेजिद्रोंत दृजि�केोण अपनाए�; मैं�बूात 
सरुक्षाा उपायं केो �ागूां केर;ं पारदीशुी जि�त्तीीय उत्पादी पेशु केर;ं 
और ऋण दीनेे केी उजिचात प्रौथाओ � केो अपनाए�। एल्गांोरिरदीमैं स�बा�धीी 
जिनणभय उजिचात और जिनष्पक्षा हाोने चााजिहाए और उनकेा ग्रााहाकें केे प्रौजित 
समैंान व्य�हाार हाोना चााजिहाए। प्रौौद्योोजिगांकेी �ोजि�मैंं केो केमैं केरने 
केे जि�ए, साइबार �तरं और तकेनीकेी जि���ताओ � से बाचाा� 
हेात ुसदुृढ़ आईटी इ�फ्रेास्ट्रीक्चार मंैं जिन�ेशु और जिनर�तर जिनगांरानी 
केी आ�श्यकेता हाोती हैा। इन जिसद्धृा�तं केो अपनाकेर, केारोबाार 
उपभोक्ताा जि��ास मंैं �जृिद्धृ �ा सकेते हंा, दीीघभकेाजि�के स�बा�धीं केो 

बाढ़ा�ा दी े सकेते हंा, अजिधीके सरुजिक्षात और जि��सनीय जि�त्तीीय 
पारिरत�त्र मंैं योगांदीान दी ेसकेते हंा, और अपनी स्�य� केी दीीघभकेाजि�के 
व्य�हाायभता सजुिनजि�त केर सकेते हंा।

इन उपायं केे अ�ा�ा, साइबार सरुक्षाा एके प्रौणा�ीगांत 
जिस्थरता केे दृजि�केोण से भारत केे जि�जि�ट� जि�त्तीीय पारिरत�त्र केी 
सरुक्षाा मंैं एके मैंहात्�पूणभ स्त�भ केे रूप मंैं उभरती हैा। �ैसे-�ैसे 
जि�त्तीीय �ेन-दीने ऑन�ाइन हाोते �ा रहेा हंा, �ैसे-�ैसे स�केटपूणभ 
परिरदृश्य मंैं भी बाढ़ोतरी हाो रहाी हैा। सूचाना प्रौणाजि�यं केी सदुृढ़ता 
बाढ़ाने केे जि�ए, मैंान� स�साधीन क्षामैंताओ � मंैं सधुीार पर स्प� ध्यान 
दीनेे केे साथ-साथ एआई-चााजि�त �तर ेकेा पता �गांाने, जि�शे्लेर्षण 
और न्यूनीकेरण �ैसी अत्याधीजुिनके तकेनीकें मंैं जिन�ेशु केरना 
आ�श्यके हैा। उपभोक्तााओ � और केमैंभचाारिरयं केे बाीचा साइबार सरुक्षाा 
�ागांरूकेता केो बाढ़ा�ा दीनेा एके सरुजिक्षात जि�जि�ट� अथभव्य�स्था 
केे जिनमैंाभण केी जिदीशुा मंैं आ�श्यके केदीमैं हैा।

एके जि�जिनयामैंके केे रूप मंैं, मैंझेुे रिरज़�भ बंाके केी ओर से इन 
पहा�ओु � पर �ोर दीनेा हैा, साथ हाी न�ोन्मेैंर्ष केो बाढ़ा�ा दीनेे केे जि�ए 
अपनी जिनर�तर प्रौजितबाद्धृता केो दीोहाराना हाै।

प्रााथडि�केताा 4: र्धाा�णीया डि�त्ती

दीीघभकेाजि�के आजिथभके जिस्थरता केे जि�ए धीारणीय �जृिद्धृ 
और पयाभ�रण स�रक्षाण केो प्रौाथजिमैंकेता दीनेे केी आ�श्यकेता हैा। 
पयाभ�रण स�रक्षाण केे प्रौजित भारत केी प्रौजितबाद्धृता भारतीय स�जि�धीान 
केे अनचु्छेदी 48-ए8 मंैं जिनजिहात हैा। जि�त्तीीय के्षात्र केे दृजि�केोण से, 
हामैंने रिरज़�भ बंाके केी हाा� केी पहा�ं �ैसे भारत केे सॉ�रने ग्राीन 
बाॉन्� फे्रेमैं�केभ  (2022) और ग्राीन जि�पॉजि�ट केी स्�ीकृेजित केे जि�ए 
फे्रेमैं�केभ  (2023) केे साथ धीारणीयता सजुिनजि�त केरने केे जि�ए केदीमैं 
उठााए हंा। इन रूपर�ेाओ � से आशुा हैा जिके �े हारिरत परिरयो�नाओ � 
केे जि�त्तीपोर्षण, सतत प्रौथाओ � केो प्रौोत्साजिहात केरने और जि�केास 
केी सामैंाजि�के �ागांत केो केमैं केरने मंैं मैंहात्�पूणभ भूजिमैंकेा जिनभाए�गेां।

अपने �ाभं केे बाा��ूदी, ग्राीन बाॉन्� और ग्राीन जि�पॉजि�ट 
फे्रेमैं�केभ  केई चानुौजितयं केा सामैंना केरते हंा। इनमंैं स्केे�ेजिबाजि�टी 
शुाजिमैं� हैा, क्यंजिके �हृात जिनगांभमैं और जिन�ेशुकें केे जि�जि�धी समूैंहा 
केो आकेजिर्षभत केरने केे जि�ए, ग्राीन बाॉन्� केे जि�ए बाा�ार केा 
केा�ी जि�स्तार केरने केी आ�श्यकेता हैा। इन ढांा�चां केे मैंाध्यमैं 
से जि�त्तीपोजिर्षत हारिरत परिरयो�नाओ � केी प्रौामैंाजिणकेता और प्रौभा� 

8 राज्य, पयाभ�रण केी रक्षाा और सधुीार केरने तथा दीशेु केे �नं और �न्य �ी�ं केी सरुक्षाा 
केरने केा प्रौयास केरगेांा।
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सजुिनजि�त केरने केे जि�ए मैं�बूात जिनगांरानी और रिरपोजिटंगां त�त्र केी 
आ�श्यकेता हाोती हैा। इन चानुौजितयं पर केाबूा पाने मंैं प्रौौद्योोजिगांकेी 
मैंहात्�पूणभ भूजिमैंकेा जिनभा सकेती हैा। उदीाहारण केे जि�ए, ब्�ॉकेचेान 
प्रौौद्योोजिगांकेी ग्राीन बाॉन्� जिनगांभमैं मंैं पारदीजिशुभता और मूैं� मैंागांभ केा पता 
�गांाने केी क्षामैंता केो बाढ़ा सकेती हैा तथा परिरयो�ना केे प्रौभा�ं केे 
अपरिर�तभनीय रिरकेॉ�भ प्रौदीान केर सकेती हैा। कृेजित्रमैं मेैंधीा (एआई) 
और जिबागां �ेटा एनाजि�जिटक्स, बंाकें और जिन�ेशुकें केो हारिरत जिन�ेशु 
से �डेु़ी पयाभ�रणीय �ोजि�मैंं और अ�सरं केा आके�न केरने मंैं 
सक्षामैं बानाए�गेां। ग्राीन बाॉन्� केी टे्रीजि��गां केे जि�ए जि�जि�ट� प्�ेटफ़ॉॉमैंभ 
और प्रौभा� मैंापन साधीन �ैसे जि�नटेके न�ोन्मेैंर्ष, प्रौजिक्रयाओ � केो 
सवु्य�जिस्थत बाना सकेते हंा और जि�स्ततृ जिन�ेशुके आधीार केो 
आकेजिर्षभत केर सकेते हंा।

भजि�ष्य केी ओर बाढ़ते हुाए, अगां�े दीो दीशुकें मंैं जि�नटेके 
स�क्रमैंण जि�त्ती, ���ाय ुजि�त्ती और प्रौकृेजित-आधीारिरत समैंाधीानं मंैं 
और अजिधीके प्रौगांजित �ाने मंैं सहाायके हांगेां। जि�जिनयामैंके ढांा�चां केो 
मैं�बूात बानाना, जिन�ेशुकें केी �ागांरूकेता बाढ़ाना और सा�भ�जिनके-
जिन�ी भागांीदीारी केो बाढ़ा�ा दीनेा मैंहात्�पूणभ हाोगांा। प्रौौद्योोजिगांकेी केी 
परिर�तभनकेारी शुजिक्ता केा उपयोगां केरकेे और स�धीारणीय जि�त्ती मंैं 
न�ाचाार केो बाढ़ा�ा दीकेेर, भारत एके सदुृढ़ और जिनम्न-केाबाभन 
उत्स�भन �ा�ी अथभव्य�स्था बानने केी जिदीशुा मंैं गांजित �ा सकेता हैा। 
हामंैं भा�ी पीजिढ़यं केे जि�ए धीारणीय �जृिद्धृ प्रौाप्त केरने और पयाभ�रण 
स�रक्षाण केे जि�ए जिमैं�केर केामैं केरना हाोगांा।

प्रााथडि�केताा 5: �ैडि�के एकेीके�ण औ� सहयाोग

भारत ने आजिथभके सहायोगां केो बाढ़ा�ा दीनेे केे जि�ए अ�तरराष्ट्रीीय 
मैं�चां और जिद्वापक्षाीय समैंझेौतं मंैं सजिक्रय रूप से भागां जि�या हैा। 
आगेां चा�केर, सीमैंा पार भगुांतान प्रौणाजि�यं सजिहात जि�त्तीीय 
इ�फ्रेास्ट्रीक्चार केो मैं�बूात बानाना, प्रौमैं�ु मैंहात्�पूणभ के्षात्र हांगेां। भारत 
अपनी तकेनीकेी प्रौजितभा और जि�केजिसत जि�नटेके पारिरत�त्र केे 
साथ, जि�जि�ट� न�ोन्मेैंर्ष और जि�नटेके स्टाटभअप केे जि�ए एके 
�ैजि�के कंेद्रों केे रूप मंैं केामैं केरने केी क्षामैंता र�ता हैा। रणनीजितके 
साझेेदीारी केा जिनमैंाभण और सदुृढ़ीकेरण, अ�तरराष्ट्रीीय सहायोगां 
केे जि�ए हामैंारी प्रौजितबाद्धृता केो मैं�बूात केरना, जि�त्तीीय से�ाओ � 
सजिहात जि�जिभन्न के्षात्रं मंैं प्रौौद्योोजिगांकेी और न�ाचाार केे के्षात्रं मंैं उत्कृे� 
स�स्थाओ � केो जि�केजिसत केरना, �र्षभ 2047 केी ओर हामैंारी यात्रा केे 
जि�ए सहाी गांजितशुजिक्ता हाोगांी।

केई के्षात्राजिधीकेारं से हामंैं �ो उत्साहा�नके प्रौजितजिक्रया जिमैं�ी 
हैा, उसकेे आधीार पर अबा हामैं यूपीआई और रुपे केो सहाी मैंायने 
मंैं �ैजि�के बानाने पर ध्यान कंेजिद्रोंत केर रहेा हंा। हामैंारी केायभसूचाी 
मंैं जि�दीशेुी के्षात्रं मंैं यूपीआई �ैसे इ�फ्रेास्ट्रीक्चार केा जि�जिनयो�न, 
अ�तरराष्ट्रीीय व्यापारिरके स्थानं पर यूपीआई ऐप केे मैंाध्यमैं से 
क्यूआर केो�-आधीारिरत भगुांतान स्�ीकृेजित केी सजुि�धीा प्रौदीान 
केरना तथा सीमैंा-पार धीन जि�पे्रौर्षण केे जि�ए यूपीआई केो अन्य 
दीशेुं केे �ास्ट पेमंैंट जिसस्टमैं (ए�पीएस) केे साथ �ोड़ीना, स�ोच्चा 
स्थान पर हैा। इस जिदीशुा मंैं भूटान, नेपा�, श्री��केा, जिस�गांापरु, यूएई, 
मैंॉरीशुस, नामैंीजिबाया, पेरू, फ्रेा�स और कुेछ अन्य दीशेुं मंैं पहा�े हाी 
उल्�े�नीय प्रौगांजित हाो चाकुेी हैा9। ये प्रौयास दीजुिनया भर मंैं भारत 
केी पहा�ं केो अपनाने केे जि�ए जिकेए गांए सहायोगांात्मैंके प्रौयासं केो 
र�ेा�जिकेत केरते हंा। मंैं अबा तके केी उप�जिब्धी केे जि�ए एनपीसीआई 
और रिरज़�भ बंाके मंैं अपने सहायोजिगांयं केी सराहाना केरना चााहंा�गांा, 
�ेजिकेन हामंैं इस राष्ट्रीीय प्रौयास मंैं और अजिधीके योगांदीान केरने केा 
स�केल्प �ेना चााजिहाए।

भारत केा सीबाी�ीसी अभी प्रौायोजिगांके चारण मंैं हैा, �हा भी 
स�भाजि�त अ�तरराष्ट्रीीय सहायोगां केा एके और उदीाहारण हैा। अबा हामैं 
सीबाी�ीसी केे मैंाध्यमैं से बा�टाई पर भूजिमैंहाीन जिकेरायेदीार जिकेसानं 
केो ऋण या सरकेारी सहाायता तथा जिकेसानं केो केाबाभन के्रजि�ट 
प्रौदीान केरने केे जि�ए प्रौोग्राामेैंजिबाजि�टी �ैसी सजुि�धीाओ � केा उपयोगां 
केर रहेा हंा। �बाजिके हामैंने यूपीआई �ैसी त्�रिरत �दुीरा भगुांतान 
प्रौणाजि�यं केे साथ सीबाी�ीसी केी अ�तर-परिरचाा�नीयता केा 
स��तापू�भके प्रौदीशुभन जिकेया हैा, हामैंारा ऑ��ाइन समैंाधीानं पर 
अपने प्रौयोगां से �ाभ उठााना �ारी हैा। �ैसे-�ैसे हामैं प्रौगांजित केरते 
हंा, हामंैं अन्य दीशेुं केे साथ उनकेे सीबाी�ीसी प्रौयासं मंैं सहायोगां 
केरने मंैं �शुुी हाोगांी।

II. भोा�ी प्राौद्योोडिगडिकेयाा�

भारत केे जि�त्तीीय परिरदृश्य केे भजि�ष्य केी ओर दी�ेते हुाए, 
अत्याधीजुिनके प्रौौद्योोजिगांजिकेयं केा एकेीकेरण हामैंार े�ी�न केे जि�जिभन्न 

9 उल्�े�नीय घटनाक्रमैंं मंैं भूटान, फ्रेा�स, मैंॉरीशुस, जिस�गांापरु, श्री��केा, नेपा� और 
यूएई मंैं यूपीआई क्यूआर केो� स्�ीकृेजित शुाजिमैं� हैा। इसी तरहा, नेपा�, भूटान, जिस�गांापरु, 
मैंॉरीशुस और यूएई मंैं रुपे केा�भ केी स्�ीकृेजित हैा, इन दीशेुं केे केा�भ भारत मंैं भी स्�ीकेार 
जिकेए �ाते हंा। जिस�गांापरु मंैं पीयर-टू-पीयर जि�पे्रौर्षण केे जि�ए ए�पीएस केे साथ यूपीआई केा 
एकेीकेरण और यूपीआई �ैसे समैंाधीानं केो �ागूां केरने केे जि�ए यूएई, नेपा�, नामैंीजिबाया 
और पेरू मंैं जि�जिनयामैंकें केे साथ समैंझेौते �ैजि�के जि�त्तीीय स�पकेभ  स्थाजिपत केरने मंैं अबा 
तके केी गांई प्रौगांजित केो दीशुाभते हंा।



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तंंबीर 2024 19

इंंडि�याा@100 केे डि�ए डि�नटेेके नवोोन्मेेष: भाारत केे डिवोत्तीीया परिरदृश्या केे भाडिवोष्या केो आकेार देनेा

पहा�ओु � मंैं परिर�तभनकेारी प्रौगांजित केा �ादीा केरता हैा। कृेजित्रमैं मेैंधीा 
और मैंशुीन �जिनंगां (एआई/एमैंए�) अभूतपू�भ तरीकेे से जि�त्तीीय 
से�ाओ � मंैं क्रा�जित �ाने केे जि�ए तैयार हंा। धीो�ाधीड़ीी केा पता 
�गांाने केे जि�ए एआई एल्गांोरिरदीमैं पहा�े से हाी जि�जिनयोजि�त जिकेए 
�ा रहेा हंा। मैंशुीन �जिनंगां मैंॉ�� केा के्रजि�ट स्केोरिर�गां मंैं ते�ी से 
उपयोगां जिकेया �ा रहाा हैा, के्रजि�ट योग्यता केा आके�न केरने और 
के्रजि�ट तके पहुा�चा केा जि�स्तार केरने केे जि�ए पू�ाभनमुैंान जि�शे्लेर्षण 
(प्रौीजि�जिक्ट� एनाजि�जिटक्स) केा �ाभ उठााया �ा रहाा हैा। एआई-
स�चााजि�त चैाटबाॉट और �चाुभअ� अजिसस्टंट, व्यजिक्ता-जि�जिशु� सझुेा� 
प्रौदीान केरकेे, प्रौश्नोंं केा तरु�त समैंाधीान केरकेे और समैंग्रा स�तजुि� मंैं 
सधुीार �ा केर ग्रााहाके से�ा केे अनभु� मंैं �गांातार परिर�धीभन केर रहेा 
हंा। �ैसे-�ैसे एआई और एमैंए� क्षामैंताए� जि�केजिसत हाोती �ा रहाी 
हंा, जि�जिनयामैंकेीय अनपुा�न, जिन�ेशु स�बा�धीी परामैंशुभदीात्री से�ाओ � 
और एल्गांोरिरथमैं टे्रीजि��गां मंैं उनकेे स�भाजि�त अनपु्रौयोगांं से जि�त्तीीय 
परिरदृश्य केे नए जिसर ेसे परिरभाजिर्षत हाोने केी उम्मैंीदी हैा।

साथ हाी, हामंैं एआई से उत्पन्न हाोने �ा�े �ोजि�मैंं केो भी पूरी 
तरहा से समैंझेना चााजिहाए और इसे स�तजुि�त तरीकेे और जि�म्मेैंदीारी 
से अ�गांीकृेत केरना चााजिहाए। जि�त्तीीय के्षात्र केे भागांीदीारं, कंेद्रोंीय बंाकें 
और सरकेारं केो �ेटा गांोपनीयता, व्याख्या, ��ाबादीहेाी और 
पारदीजिशुभता से �डु़ीी जिचा�ताओ � केो ध्यान मंैं र�ते हुाए, जि��सनीय 
एआई केे जि�केास केो बाढ़ा�ा दीनेा चााजिहाए। एआई �ैसी प्रौौद्योोजिगांजिकेयं 
केो जिनय�जित्रत केरने केे जि�ए एके �ा�छनीय मैंॉ�� क्या हाो सकेता हैा, 
यहा स�भ�तः यहाा� एकेजित्रत जि�शेुर्षज्ञोंं केे बाीचा चाचााभ केा एके प्रौमैं�ु 
मैंदु्देा हाो सकेता हैा।

जि�त्तीीय के्षात्र केे जि�ए इ�टरनेट ऑ� जिथ�ग्स (आईओटी) 
अ�सरं केी एके और सीमैंा केा प्रौजितजिनजिधीत्� केरता हैा। संसर 
और केनेजिक्टजि�टी क्षामैंताओ � से �ैस आईओटी जि��ाइस, पहानने 
योग्य (जि�यरबेाल्स) और स्मैंाटभ  उपकेरणं �ैसी केनेक्टे� जि��ाइस 
केे मैंाध्यमैं से जिनबााभधी �ेनदीने केो सक्षामैं केरकेे, भगुांतान पारिरत�त्र 
केो नया रूप दी ेरहेा हंा। इसकेे अ�ा�ा, आईओटी-स�चााजि�त �ेटा 
एनाजि�जिटक्स, बाीमैंाकेताभओ � केो नीजित जिनणभयकेताभओ � केे व्य�हाार 
और �ोजि�मैं प्रौो�ाइ� केे बाार े मंैं �ास्तजि�के समैंय-आधीारिरत 
�ानकेारी प्रौदीान केरते हंा। �े व्यजिक्ता-जि�जिशु� बाीमैंा पेशुकेशु और 
गांजितशुी� मूैंल्य जिनधीाभरण मैंॉ�� केी सजुि�धीा प्रौदीान केर सकेते हंा। 
आपूजितभ शृं���ा जि�त्ती और आजिस्तयं केी टै्रीजिके� गां मंैं आईओटी-सक्षामैं 
जि��ाइसे� मंैं स�चाा�न केो सवु्य�जिस्थत केरने, पारदीजिशुभता बाढ़ाने 

और �ोजि�मैंं केो केमैं केरने केी क्षामैंता हैा। �ैसे-�ैसे आईओटी केो 
अपनाया �ाता हैा, जि�नटेके न�ोन्मेैंर्षकें और आईओटी �े��पसभ 
केे बाीचा सहायोगां, इसकेी पूरी क्षामैंता केा उपयोगां केरने केे जि�ए 
मैंहात्�पूणभ हाोगांा।

क्�ा�टमैं के� प्यूजिट�गां एके गेांमैं-चंाजि��गां प्रौौद्योोजिगांकेी केे रूप मंैं 
बाहुात आशुा�नके हैा, जि�सकेा जिक्रप्टोग्राा�ी, जि�त्तीीय मैंॉ�जि��गां 
और �ोजि�मैं प्रौबा�धीन पर गांहान प्रौभा� पड़ीता हैा। इसकेी बाहुात तीव्र 
गांजित और पैमैंाने पर �जिट� गांणना केरने केी क्षामैंता, अ�सर और 
चानुौजितया� दीोनं पेशु केरती हैा। जिक्रप्टोग्राा�ी मंैं, स��ेदीनशुी� जि�त्तीीय 
�ेटा केो क्�ा�टमैं-सक्षामैं साइबार �तरं से बाचााने केे जि�ए क्�ा�टमैं-
प्रौजितरोधीी एल्गांोरिरदीमैं जि�केजिसत जिकेए �ा रहेा हंा। जि�त्तीीय मैंॉ�जि��गां 
मंैं, क्�ा�टमैं के� प्यूजिट�गां केे �हृात मैंात्रा मंैं �ेटा केो स�साजिधीत केरने 
और �जिट� परिरदृश्यं केा अनकुेरण केरने केी क्षामैंता पोटभ�ोजि�यो 
अनकूुे�न, टे्रीजि��गां रणनीजितयं और �ोजि�मैं आके�न मंैं क्रा�जितकेारी 
परिर�तभन �ाने केा �ादीा केरती हैा। इसकेे अ�ा�ा, अनकूुे�न 
समैंस्याओ � केो हा� केरने केी क्�ा�टमैं के� प्यूजिट�गां केी क्षामैंता तत्केा� 
जिनणभय �ेने केी प्रौजिक्रयाओ � केो बाढ़ा सकेती हैा और �ोजि�मैं प्रौबा�धीन 
मंैं पू�ाभनमुैंान जि�शे्लेर्षण केो बेाहातर बाना सकेती हैा।

चूा�जिके ये भा�ी प्रौौद्योोजिगांजिकेया� जिनर�तर जि�केजिसत हाो रहाी हंा, 
इसजि�ए भारत केे जि�त्तीीय पारिरत�त्र मंैं उनकेे एकेीकेरण केे जि�ए 
अनसु�धीान और जि�केास मंैं रणनीजितके जिन�ेशु, जि�जिभन्न के्षात्रं मंैं 
सहायोगां और नैजितके जि�जिनयो�न और स�भाजि�त �ोजि�मैंं केे 
न्यूनीकेरण केो सजुिनजि�त केरने केे जि�ए सजिक्रय जि�जिनयामैंके ढांा�चेा 
केी आ�श्यकेता हाोगांी। रिरज़�भ बंाके इन सभी मैंदु्दें केे प्रौजित पूरी तरहा 
स�गां हैा और इन के्षात्रं पर उजिचात ध्यान दी ेरहाा हैा।

III. डि�डि�याा�के स�ंच�ा

अ�ततः, मंैं जि�नटेके के्षात्र केे जि�ए जि�जिनयामैंकेीय दृजि�केोण 
पर बाात केरना चााहंा�गांा। जि�नटेके के्षात्र केे सतत और व्य�जिस्थत 
जि�केास केे जि�ए न�ोन्मेैंर्ष और जि��ेके केे बाीचा उजिचात स�त�ुन हाोना 
आ�श्यके हैा। हामैंारा प्रौयास इस स��ेदीनशुी� स�त�ुन केो प्रौाप्त 
केरने केे जि�ए सा�धीानीपू�भके जि�जिनयमैं तैयार केरना हैा, और साथ-
हाी-साथ जि��ास, सरुक्षाा, पहुा�चा, �ोजि�मैं प्रौबा�धीन और प्रौजितस्पधीाभ 
सजुिनजि�त केरना हैा।

इस स�दीभभ मंैं, मंैं यहा उल्�े� केरना चााहंा�गांा जिके जिहातधीारकें 
केे साथ व्यापके परामैंशुभ केे बाादी, हाा� मंैं केई जि�जिनयामैंकेीय जिदीशुा-
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इंंडि�याा@100 केे डि�ए डि�नटेेके नवोोन्मेेष: भाारत केे डिवोत्तीीया परिरदृश्या केे भाडिवोष्या केो आकेार देनेा

जिनदीशेु �ारी जिकेए गांए हंा। इनमंैं 'जि�जि�ट� ऋण स�बा�धीी जिदीशुा-जिनदीशेु' 
(जिसत�बार 2022); 'सूचाना प्रौौद्योोजिगांकेी से�ाओ � केी आउटसोजिसंगां 
पर मैंास्टर जिनदीशेु' (अपै्रौ� 2023); और 'गैांर-बंाके भगुांतान प्रौणा�ी 
परिरचाा�कें केे जि�ए साइबार सदुृढ़ता और जि�जि�ट� भगुांतान 
सरुक्षाा जिनय�त्रण पर मैंास्टर जिनदीशेु' (��ुाई 2024) शुाजिमैं� हां।

न�ोन्मेैंर्ष और जि��ेकेपूणभ जि�जिनयमैंन केे बाीचा स�त�ुन बानाने केे 
जि�ए एके मैंखु्य दृजि�केोण मंैं जि�नटेके के्षात्र केे भीतर स्�-जि�जिनयमैंन 
शुाजिमैं� हैा। स्�-जि�जिनयामैंके स�गांठान (एसआरओ), जि�नमंैं उद्योोगां 
भागांीदीार शुाजिमैं� हंा और जि�न्हंा इस के्षात्र केी जि�जिशु� चानुौजितयं और 
अ�सरं केी अच्छी समैंझे हैा, �े जि�जिनयामैंकें केो ऐसे जि�जिनयमैंं 
पर उजिचात सझुेा� दीनेे केी जिस्थजित मंैं हांगेां �ो व्या�हाारिरके और 
प्रौभा�ी, दीोनं हां। इस जिदीशुा मंैं रिरज़�भ बंाके द्वाारा जि�नटेके केे जि�ए 
स्�-जि�जिनयामैंके स�गांठानं (एसआरओ-ए�टी) केी मैंान्यता केे जि�ए 
एके रूपर�ेा केी घोर्षणा एके मैंहात्�पूणभ केदीमैं हैा। यजिदी स्मैंरण 
केर,ं तो जिपछ�े �र्षभ केे ग्�ोबा� जि�नटेके �ेस्ट (�ीए�ए�) मंैं 
मंैंने �ीए�ए� 2024 तके केमैं-से-केमैं एके जि�नटेके के्षात्र केे 
स्�-जि�जिनयामैंके स�गांठान (एसआरओ) केो जि�केजिसत हाोते दी�ेने 
केी हामैंारी इच्छा केी घोर्षणा केी थी। मैंझेुे यहा घोर्षणा केरते हुाए 
प्रौसन्नता हाो रहाी हैा जिके जि�न तीन उद्योोगां जिनकेायं/स�स्थाओ � ने 
एसआरओ केे रूप मंैं मैंान्यता केे जि�ए आ�ेदीन जिकेया हैा, उनमंैं 
से रिरज़�भ बंाके ने एके स�स्था केो मैंान्यता प्रौदीान केी हैा। शेुर्ष दीो 
आ�ेदीनं मंैं से एके आ�ेदीन केो केजितपय आ�श्यकेताओ � केो पूरा 
केरने केे बाादी पनुः प्रौस्ततु केरने केे प्रौा�धीान केे साथ �ापस केर 

जिदीया गांया हैा। तीसरा आ�ेदीन �ा�चा केे अधीीन हैा। जिनयजिमैंत परामैंशुभ, 
�ी�बैाके त�त्र और नीजित स��ादीं केे मैंाध्यमैं से, एसआरओ व्यापके 
स�चाार केी सजुि�धीा प्रौदीान केरगेंां तथा जि�नटेके केो जि�जिनयामैंकेीय 
अपेक्षााओ � और प्रौाथजिमैंकेताओ � केे बाार े मंैं अ�गांत रहाने मंैं सक्षामैं 
बानाए�गेां। जिपछ�े एके �र्षभ मंैं जि�नटेके केे साथ हामैंार े �डु़ीा� केी 
गांहाराई केो दीशुाभने केे जि�ए, मंैं यहा उल्�े� केरना चााहंा�गांा जिके रिरज़�भ 
बंाके केे जि�जिभन्न जि�भागांं केे अजिधीकेारिरयं और दी�ं ने जिद्वापक्षाीय रूप 
से �गांभगां 750 जि�चाार-जि�मैंशुभ जिकेए हंा और जि�नटेके भागांीदीारं केे 
साथ �गांभगां 50 स�रजिचात बैाठाकंे केी हंा। मंैं एके गांजितशुी� जि�नटेके 
के्षात्र केो बाढ़ा�ा दीनेे केे जि�ए हामैंारी प्रौजितबाद्धृता केो दीोहाराता हंा�।

डि�ष्केर्ष�

इ�जि�या@100 केी ओर यात्रा अपार स�भा�नाओ � और अ�सरं 
से यकु्ता हैा। जि�नटेके न�ाचाारं केी परिर�तभनकेारी शुजिक्ता जि�त्तीीय 
समैंा�ेशुन, धीारणीयता और उपभोक्ताा स�रक्षाण केे प्रौजित हामैंारी 
प्रौजितबाद्धृता केे साथ जिमैं�केर भजि�ष्य केे जि�ए एके मैं�बूात आधीार 
तैयार केरती हैा। उभरती प्रौौद्योोजिगांजिकेयं केा जिनबााभधी एकेीकेरण, 
जि�त्तीीय परिरदृश्य केो और भी अजिधीके परिरभाजिर्षत केरगेांा। आइए, 
हामैं सामूैंजिहाके परिरदृजि� और सहायोगांी भा�ना केे साथ इस गांजितशुी� 
यगुां केो अपनाए� ताजिके यहा सजुिनजि�त हाो सकेे जिके भारत केा जि�त्तीीय 
पारिरत�त्र न केे�� हामैंार े�ोगांं केी आकेा�क्षााओ � केो पूरा केर,े बाजिल्के 
न�ोन्मेैंर्ष और �जृिद्धृ केे जि�ए एके �ैजि�के मैंानदी�� भी स्थाजिपत केर।े

धीन्य�ादी। नमैंस्केार।
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बनााई जाातीी हंैं, और उपयोोगकतीा�ओं ंऔर अन्यो वि�कासकं के वि�ए 
खु�ेु तीौर पर उप�ब्ध हैंोतीी हंैं। डीीपीआई को आ�श्‍ योकतीा के 
अनासुार छोोटाा योा बड़ाा बनाायोा (स्‍ के�ेब�) जाा सकतीा हैैं, अती: �े 
उना प्रणाावि�यों के वि�ए उपयोोगी हैंो सकतेी हंैं जाो बड़ाी जानासखं्‍ योा 
के वि�ए बनााई जाानाी हंैं; �े इंंटारऑपरबे� हंैं, और ना�ाचाारकतीा�ओं ं
के वि�ए स�ुभ हैंोनेा के कारणा ना�ाचाार को बढ़ाा�ा देतेेी हंैं; और �े 
विकफाायोतीी भी हंैं। स्‍के�ेविबवि�टाी, इंंटारऑपरवेिबवि�टाी और �ागती 
देक्षतीा के येो तीीना फाायोदे े वि�त्तीीयो समाा�ेशना को गविती देनेेा और 
भौवितीक दूेरी, देस्‍तीा�ेज़ीीकरणा और �ेना-देनेा की �ागती जैासी 
पारपंरिरक बाधाओं ंको दूेर करके �ोगं के जाी�ना को बदे�नेा की 
क्षमातीा रखुतेी हंैं।

योहैं कहैंा जाा सकतीा हैैं विक डीीपीआई नेा भारती को एक देशक 
से भी कमा समायो मंा वि�त्तीीयो समाा�ेशना के एक ऐसे स्‍तीर को हैंाविस� 
करनेा मंा सक्षमा बनाायोा हैैं विजासमंा अन्योथाा कई देशकं योा उससे 
अविधक का समायो �ग सकतीा थाा। डीीपीआई सवं्‍ यो�हैंार �ागती को 
कमा करके, पहँैं�चा को स��जाना स�ुभ बनााकर, अतंीर-सचंाा�ना के 
मााध्योमा से प्रवितीस्‍पधा� बनााए रखुकर और विनाजाी पूजंाी को आकवि��ती 
करके बाजाार ना�ाचाार को बढ़ाा�ा देतेीा हैैं। डीीपीआई माहैंत्�पूणा� 
राष्ट्रीीयो बवुिनायोादेी ढांांचेा को प्रभा�ी ढंांग से प्रबवंिधती करनेा का मााग� 
प्रदेाना करतीा हैैं। सकंटा के समायो मंा, जैासे विक कोवि�डी-19 माहैंामाारी 
के देौराना, भारती और कुछो अन्यो देशें नेा टाीकाकरणा कायो�क्रमां 
और �विक्षती अतंीरणा भगुतीानां के वि�ए विडीविजाटा� बवुिनायोादेी ढांांचेा 
का �ाभ उठाायोा।

अन्यो देशें मंा डीीपीआई के उल्�ेखुनाीयो उदेाहैंरणां मंा 
सत्योापना योोग्यो विडीविजाटा� पहैंचााना प्रणाावि�योां शाविमा� हंैं, जैासे विक 
को�ंविबयोा की सेडुी�ा विडीविजाटा�; नााइंजाीरिरयोा की नेाशना� आईडीी 
योा बंक �ेरिरविफाकेशना नांबर; विफा�ीपंस की विफा�विसस्‍टा; र�ांडीा 
की राष्ट्रीीयो पहैंचााना एजंासी (एनाआईडीीए) द्वाारा प्रबवंिधती विडीविजाटा� 
पहैंचााना प्रणाा�ी; सऊदेी अरब का नाफााथा विडीविजाटा� आईडंीविटाटाी 
मैानेाजामंाटा प्‍ �ैटाफाॉमा�; विसगंापरु का विसगंपास ; सयंोकु्त अरब अमाीराती 
का यूोएई-पास; और इंसी प्रकार की अन्यो प्रणाावि�योां।

जाी20 विडीविजाटा� इंकोनाॉमाी �विकंग ग्रुपु (डीीईडीब्ल्यूोजाी) नेा 
ग्�ोब� डीीपीआई रिरपोविजाटारी (जाीडीीपीआईआर) वि�कविसती की हैैं, 
जाो एक व्‍योापक ससंाधना कंद्र हैैं, जाो जाी20 सदेस्‍यों और अन्यो 
भागीदेार देशें से आ�श्‍योक अनाभु� और वि�शे�ज्ञतीा को एकवि�ती 
करतीा हैैं। इंसका प्राथाविमाक उदे्देश्‍यो डीीपीआई के विडीजााइंना, विनामाा�णा, 
परिरविनायोोजाना और अविभशासना के वि�ए आ�श्‍योक वि�कल्पं और 

हैंमा चाा�ू वि�त्ती ��� मंा भारतीीयो रिरज़ी�� बंक की 90�ं ���गांठा 
मानाा रहेैं हंैं। 'विडीविजाटा� सा��जाविनाक अ�सरंचानाा और उभरतीी हँैंई 
प्रौद्योोविगकी' पर योहैं �ैवि�क सम्मेा�ना इंस माहैंत्�पूणा� उप�विब् ध  को 
मानाानेा के वि�ए आयोोविजाती विकए जाा रहेैं प्रमाखुु कायो�क्रमां मंा से एक 
हैैं। सुदंेर और जाी�तंी शहैंर बंग�रुु मंा आयोोविजाती इंस सम्मेा�ना 
मंा आप सभी का हैंाविदे�क स्‍�ागती करतेी हँैंए माझेुे खुशुी हैंो रहैंी 
हैैं। योहैं एक ऐसा हैैं शहैंर जाो कई ��ं से भारती की प्रौद्योोविगकी 
क्रांविती मंा सबसे आगे रहैंा हैैं। मंा देवुिनायोा भर से हैंमाार ेसाथा शाविमा� 
हँैंए सम्मााविनाती प्रवितीभाविगयों का भी वि�शे� स्‍�ागती करतीा हंैं।ं हैंमाार े
विनामां�णा को स्‍�ीकार करनेा के वि�ए आप सभी का धन्यो�ादे। माझेुे 
पूरी उम्माीदे हैैं विक आप �ैवि�क सम्मेा�ना के देौराना वि�चाार-वि�माश� 
और बातीचाीती को समादृ्ध और उपयोोगी पाएगें।

इंस सम्मेा�ना का वि��यो - विडीविजाटा� सा��जाविनाक अ�सरंचानाा 
(डीीपीआई) और उभरतीी हँैंई प्रौद्योोविगकी- समायोानाकूु� और 
प्रासवंिगक हैैं। योहैं देवुिनायोा की �गभग सभी अथा�व्‍यो�स्‍थााओं ं की 
भवि�ष्यो की योा�ा को आकार देगेा। विपछो�े देशक मंा पारपंरिरक बंविकंग 
प्रणाा�ी मंा अभूतीपू�� प्रौद्योोविगकीयो परिर�ती�ना हँैंआ हैैं। इंस सबंधं मंा 
सभी सकेंती योहैं बतीातेी हंैं विक आनेा �ा�े ��ं मंा योहैं प्रविक्रयोा और 
भी तीीव्र हैंोनेा की सभंा�नाा हैैं। आजा अपनेा सबंोधना मंा, मंा भारती की 
विडीविजाटा�ीकरणा प्रविक्रयोा मंा डीीपीआई द्वाारा विनाभाई गई माहैंत्�पूणा� 
भूविमाका और भारतीीयो समााजा और अथा�व्‍यो�स्‍थाा मंा समाा�ेविशतीा 
मंा इंसके योोगदेाना पर प्रकाश डीा�नाा चााहंैं�गा। भारती का अनाभु� 
कंद्रीयो बंकं सविहैंती सा��जाविनाक प्राविधकरणां के वि�ए एक प्रभा�ी 
विडीविजाटा�ीकरणा रणानाीविती प्रदेाना करतीा हैैं। मंा आविटा� विफाविशयो� 
इंंटेावि�जंास प्रणाा�ी के कुछो प्रमाखुु मादु्दें और सीमाा पार भगुतीाना 
मंा मादु्दें के समााधाना मंा डीीपीआई के उपयोोग पर भी बाती करूँ� गा।

डीीपीीआई काा अर्थथ और सकाारात्मका प्रभााव

विडीविजाटा� सा��जाविनाक अ�सरंचानाा से तीात्पयो� ऐसी बवुिनायोादेी 
प्रौद्योोविगकी प्रणाावि�यों से हैैं जाो माखु्‍यो रूँप से सा��जाविनाक के्ष� मंा 

आरबीीआई@90 वैैश्वि�क सम्मेलेन मंे 
उद्घााटन भााषण*

श्रीी शक्ति�काान्‍ त दाास

* भारतीीयो रिरज़ी�� बंक के ग�ना�र श्रीी शविक्तकान् ती देास द्वाारा “विडीविजाटा� सा��जाविनाक 
अ�सरंचानाा और उभरतीी हँैंई प्रौद्योोविगकी” पर आरबीआई@90 �ैवि�क सम्मेा�ना मंा 
उद्घााटाना भा�णा, 26 अगस्‍ती, 2024, बंग�रुु।
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कायो�प्रणाावि�यों मंा ज्ञाना की कमाी को पूरा करनाा हैैं। 15 जा�ुाई 
2024 को विडीविजाटा� सा��जाविनाक अ�सरंचानाा पर भारती के जाी20 
टाास्‍क फाोस� की अवंितीमा रिरपोटा�  जाारी की गई विजासनेा अन्यो बातीं 
के अ�ा�ा डीीपीआई की परिरभा�ा और रूँपरखेुा को स्‍�ीकार 
करनेा मंा योोगदेाना विदेयोा हैैं। आगामाी जाी20 पे्रसीडंीसी के देौराना इंसी 
कायो�सूचाी को कायोा�न्�योना के वि�ए आगे बढ़ाायोा जााएगा।

डीीपीीआई केा सबंंधं मं भाारत काा अनुभुाव

अब मंा डीीपीआई के सबंधं मंा भारती के अनाभु� की बाती 
करनाा चााहंैंगंा। भारती की डीीपीआई योा�ा एक अनूाठाा माॉडी� हैैं, 
विजासमंा आधारभूती तीकनाीकी अ�सरंचानाा का विनामाा�णा, सचंाा�ना 
और प्रबधंना सा��जाविनाक के्ष� मंा विकयोा जाातीा हैैं, जाबविक विनाजाी के्ष� 
अविभना� ग्रुाहैंक-उन्माखुु से�ाए ंबनाानेा के वि�ए डीीपीआई का उपयोोग 
करतीा हैैं। सा��जाविनाक के्ष� मंा डीीपीआई वि�कविसती करनेा का �ाभ 
योहैं हैैं विक आमातीौर पर विनाजाी के्ष� अविनावि�ती प्रविती�ाभ को देखेुतेी 
हँैंए अ�सरंचानाा बनाानेा के वि�ए पूजंाी विना�ेश के वि�ए इंच्‍ छुोक नाहैंं 
हैंोतीा। विनाजाी तीौर पर बनााई गई अ�सरंचानाा स�� जानां तीक पहँैंचंा 
योा अतंीर-सचंाा�ना के वि�ए भी अनाकूु� नाहैंं हैंो सकतीी। भारती का 
अनूाठाा दृवि�कोणा ऐसी से�ाओं ंऔर उत्पादें को विडीजााइंना करनेा के 
वि�ए अनाकूु� हैैं जाो खु�ेु बाजाार मंा प्रवितीस्‍ पधा�त् माक हंैं।

वि�त्ती के्ष� मंा विडीविजाटा� भगुतीाना, विडीविजाटा� धना, विडीविजाटा� 
पहैंचााना और विडीविजाटा� प्रविक्रयोाओं ं को सवुि�धाजानाक बनाानेा 
�ा�ी प्रणाावि�योा� डीीपीआई के प्रमाखुु घटाक हंैं। भारती नेा तीीना 
माहैंत्�पूणा� आयोामां - विडीविजाटा� पहैंचााना, बंक खुातेी और प्रोसेविसगं 
इंंफ्राास्‍ट्रीक्चार पर ध्योाना कंविद्रती करके अपनाी डीीपीआई रणानाीविती 
को सा�धानाीपू��क तैीयोार विकयोा हैैं। भारती की बायोोमेाविट्रीक पहैंचााना 
प्रणाा�ी ‘आधार’, पहैंचााना का एक� और पोटेाब� प्रमााणा हैैं। भारती 
के विना�ाविसयों के वि�ए �गभग 1.4 विबवि�योना1 आधार सखं्‍योाए� 
तैीयोार की गई हंैं विजासमंा �गभग पूरी भारतीीयो आबादेी शाविमा� हैैं। 
इंसी तीरहैं, जाना-धना खुातीं योानाी बेविसक सेवि�गं्स बंक विडीपॉविजाटा 
(बीएसबीडीी)2 खुातीं के मााध्योमा से बंविकंग प्रणाा�ी से �वंिचाती �गं 
के वि�ए पहँैं�चा को सक्षमा विकयोा गयोा हैैं। जाना-धना योोजानाा के तीहैंती 
�ाभाविथा�यों के वि�ए आधे विबवि�योना से अविधक बंक खुातेी खुो�े गए 
हंैं।3 प्रोसेविसगं इंंफ्राास्‍ट्रीक्चार के सबंधं मंा विकफाायोतीी माोबाइं� फाोना 
और इंंटारनेाटा की उप�ब्धतीा के मााध्योमा से बवुिनायोादेी कनेाविक्टावि�टाी 

सवुिनावि�ती की गई हैैं। माई 2024 की विस्‍ था विती के अनासुार भारती मंा 
माोबाइं� आधारिरती इंंटारनेाटा उपयोोगकतीा�ओं ंकी सखं्‍योा �गभग 0.9 
विबवि�योना हैैं , विजासमंा माोबाइं� टेा�ी-घनात्� 83 प्रवितीशती हैैं। ग्रुामाीणा 
के्ष�ं मंा भी माोबाइं� टेा�ी-घनात्� �गभग 60 प्रवितीशती हैैं। जाना-धना 
खुातीं, आधार और माोबाइं� फाोना की �योी, विजासे जेाएएमा विट्रीविनाटाी 
के नाामा से जाानाा जाातीा हैैं नेा आधारभूती डीीपीआई अ�सरंचानाा 
प्रदेाना की हैैं विजासका उपयोोग कई मूाल्यो �विध�ती से�ाओं ंके वि�ए 
विकयोा जाा रहैंा हैैं। जेाएएमा विट्रीविनाटाी पहैं� के तीहैंती 67 प्रवितीशती से 
अविधक �ाभाथाी ग्रुामाीणा/अध�-शहैंरी के्ष�ं से हंैं और 55 प्रवितीशती 
से अविधक माविहैं�ाए� हंैं। योहैं स्‍प� रूँप से समाा�ेशना को बढ़ाा�ा देनेेा 
मंा डीीपीआई की भूविमाका को देशा�तीा हैैं।

भारती मंा डीीपीआई का एक और उदेाहैंरणा अकाउंटा एग्रुीगेटार 
(एए) ढांांचाा हैैं जाो रिरज़ी�� बंक की एक वि�विनायोामाक पहैं� हैैं। योहैं 
ढांांचाा ग्रुाहैंकं की वि�त्तीीयो जाानाकारी को उनाकी सहैंमाविती के आधार 
पर पा� वि�त्तीीयो प्रणाा�ी प्रवितीभाविगयों के बीचा सरुविक्षती, पारदेशी 
और कुश� तीरीके से साझेा करनेा और एक� करनेा की सवुि�धा 
प्रदेाना करतीा हैैं। योहैं एमाएसएमाई को न्यूोनातीमा देस्‍तीा�ेजाीकरणा के 
साथा ऋणादेातीाओं ं से नाकदेी प्र�ाहैं-आधारिरती वि�त्तीपो�णा प्राप्त 
करनेा मंा सक्षमा बनाातीा हैैं।

विपछो�े कुछो ��ं मंा भारतीीयो रिरज़ी�� बंक नेा ‘इंनाविफानेाटा’ 
बंविकंग नेाटा�क� , एसएफाएमाएस सदंेशे प्रणाा�ी, आरटाीजाीएस और 
एनाईएफाटाी भगुतीाना प्रणाावि�यों जैासे विडीविजाटा� बवुिनायोादेी ढांांचेा के 
विनामाा�णा को समाथा�ना देतेेी हँैंए देशे मंा खुदुेरा और थाोक भगुतीाना, 
देोनां के वि�ए माजाबूती प्रणाावि�यों के वि�कास की सवुि�धा प्रदेाना की 
हैैं।5 भारती मंा विडीविजाटा� भगुतीाना का �ती�मााना पारिरविस्‍थावितीकी तंी� 
व्‍यो�सायों और व्‍योविक्तयों के वि�ए बडे़ा और छोोटेा मूाल्यो, देोनां के 
धना के तीत्का� योा त्�रिरती अतंीरणा के वि�ए सर�, सरुविक्षती और 
सरंविक्षती कई वि�कल् प प्रदेाना करतीा हैैं।

1 https://uidai.gov.in/aadhaar_dashboard/

2 ऐसे बचाती बंक खुातीं मंा कोई न्यूोनातीमा शे� राविश रखुनेा की आ�श्‍योकतीा नाहैंं हैंोतीी। ऐसे 
खुातीं मंा कुछो न्यूोनातीमा सवुि�धाए ंभी विनाःशलु्क देी जाातीी हैंं।

3 https://pmjdy.gov.in/
4 https://www.trai.gov.in/release-publication/reports/telecom-
subscriptions-reports.

5 इनुफि�नुटे (भारतीीयो वि�त्तीीयो नेाटा�क� ): आरबीआई और वि�त्तीीयो ससं्‍थाानां 
से विमा�कर बनाा एक सीविमाती उपयोोगकतीा� समूाहैं नेाटा�क� । योहैं भारतीीयो 
बंविकंग और वि�त्तीीयो के्ष� के वि�ए सचंाार का माखु्‍ यो आधार प्रदेाना करतीा हैैं। 
एसए�एमएस (सरंविचाती वि�त्तीीयो सदंेशे प्रणाा�ी) एक सरुविक्षती वि�त्तीीयो सदंेशे प्रणाा�ी हैैं 
विजासका उपयोोग भारती मंा इंंटार-बंक और इंंट्रीा-बंक सचंाार देोनां के वि�ए विकयोा जाातीा हैैं। 
आरटीजीीएस (रिरयो� टााइंमा ग्रुॉस सेटा�मंाटा) बडे़ा मूाल्यो के �ेना-देनेा (₹2 �ाखु और उससे अविधक) 
के वि�ए एक चाौबीसं घटेंा उप�ब् ध इं�ेक्ट्रीॉविनाक फंाडी ट्रीांसफार विसस्‍टामा हैैं विजासमंा �ेनादेनेा को 
सक� आधार पर (अथाा�ती �ेनादेनेा देर �ेनादेनेा आधार पर) �गातीार ससंाविधती विकयोा जाातीा हैैं। 
एनुईए�टी (नेाशना� इं�ेक्ट्रीॉविनाक्स फंाडी ट्रीांसफार) एक चाौबीसं घटेंा उप�ब् ध खुदुेरा 
इं�ेक्ट्रीॉविनाक फंाडी ट्रीांसफार विसस्‍टामा हैैं विजासमंा �ेनादेनेा बैचां मंा ससंाविधती हैंोतेी हंैं।
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आरबीीआई बीलेुश्विटन श्विसतंंबीर 2024

अपै्र� 2016 मंा भारती मंा नेाशना� पेमंाट्ास कॉरपोरशेना ऑफा 
इंंविडीयोा (एनापीसीआई) द्वाारा शरुूँ की गई एक �ास्‍तीवि�क समायो 
भगुतीाना प्रणाा�ी - यूोविनाफााइंडी पेमंाट्ास इंंटारफेास योा यूोपीआई नेा 
भारती मंा खुदुेरा विडीविजाटा� भगुतीाना के वि�कास मंा माहैंत्�पूणा� भूविमाका 
विनाभाई हैैं। एनापीसीआई की स्‍ थाापनाा रिरज़ी�� बंक के मााग�देश�ना मंा 
बंकं द्वाारा की गई थाी। हैंा�ा�विक यूोपीआई प्‍�ेटाफ़ॉॉमा� पर शरुुआतीी 
भागीदेार बंक थेा, �ेविकना गैर-बंक थाडी� पाटाी ऐप प्रदेातीा और 
क् यूोआर कोडी के उपयोोग नेा यूोपीआई को �ोकविप्रयो बनाानेा मंा साथा 
विदेयोा हैैं। तीब से योहैं एक माजाबूती, �ागती प्रभा�ी और पोटेाब� 
खुदुेरा भगुतीाना प्रणाा�ी के रूँप मंा उभरा हैैं और देवुिनायोा भर मंा 
�गातीार आक��णा का वि��यो रहैंा हैैं।

बंविकंग से�ाओं ंके विडीजाीटा�ीकरणा के प्रयोासं को जाारी रखुतेी 
हँैंए विपछो�े सा� हैंमानेा प्रौद्योोविगकी प्‍�ेटाफ़ॉॉमा� का एक पायो�टा �ॉन्चा 
विकयोा जाो अ�रोध-माकु् ती ऋणा वि�तीरणा की सवुि�धा देतेीा हैैं। इंसके 
आगे हैंमा इंसे यूोविनाफााइंडी �ंविडंीग इंंटारफे़ॉस (यूोए�आई) कहेैं जाानेा 
का प्रस्‍तीा� करतेी हंैं। योहैं प्‍�ेटाफ़ॉॉमा� कई डेीटाा से�ा प्रदेातीाओं ंसे 
ऋणादेातीाओं ंतीक वि�विभन्ना राज्यों के भूविमा रिरकॉडी� सविहैंती विडीविजाटा� 
जाानाकारी के विनाबा�ध और सहैंमाविती आधारिरती प्र�ाहैं की सवुि�धा 
प्रदेाना करतीा हैैं। इंससे ऋणा मूाल्योांकना मंा �गनेा �ा�ा समायो कमा हैंो 
जाातीा हैैं, खुासकर छोोटेा और ग्रुामाीणा उधारकतीा�ओं ंके माामा�े मंा। 
यूोए�आई आविक� टेाक्चार मंा सामाान्यो और माानाकीकृती एविप्‍�केशना 
प्रोग्रुाविमंाग इंंटारफे़ॉस (एपीआई) हंैं, विजान्हंैं वि�विभन्ना स्रोोतीं से सूचानाा 
तीक विडीविजाटा� पहँैं�चा सवुिनावि�ती करनेा के वि�ए ‘प्‍�ग एडंी प्‍�े’ स्‍ �रूँप 
के वि�ए विडीज़ीाइंना विकयोा गयोा हैैं। योहैं कई तीकनाीकी एकीकरणां 
की जाविटा�तीा को कमा करतीा हैैं। योहैं उधारकतीा�ओं ं को अविध क 
देस्‍तीा�ेज़ीीकरणा की आ�श्‍योकतीा के विबनाा ऋणा के विनाबा�ध वि�तीरणा 
तीथाा शीघ्रतीा से कायो� सपंन् ना करनेा मंा सक्षमा बनाातीा हैैं। सकें्षप मंा, 
ग्रुाहैंक के वि�त्तीीयो और गैर-वि�त्तीीयो डेीटाा तीक पहँैं�चा को विडीविजाटााइंज़ी 
करके, जाो अन्योथाा पेविटायों मंा बदंे रहैंतीा हैैं, यूोए�आई की मादेदे 
से वि�विभन्ना के्ष�ं मंा ऋणा की बड़ाी अपूरिरती माांग को पूरा विकयोा जाा 
सकतीा हैैं, खुासकर कृवि� और एमाएसएमाई उधारकतीा�ओं ंके वि�ए। 
पायो�टा प्रोजेाक्टा से विमा�नेा �ा�े अनाभु� के आधार पर यूोए�आई 
को जाल्दे हैंी पूर े देशे मंा कायोा�विन् � ती विकयोा जााएगा। विजास तीरहैं 
यूोपीआई नेा भगुतीाना पारिरविस्‍थावितीकी तंी� को बदे� विदेयोा, उसी तीरहैं 
हैंमा उम्माीदे करतेी हंैं विक यूोए�आई भारती मंा ऋणा के्ष� को बदे�नेा 
मंा भी ऐसी हैंी भूविमाका विनाभाएगा। जीेएए�-यूूपीीआई-यूूएलआई काी 
'नुई त्रयूी’ भाारत केा फिडीफिजीटल इंफ्राास्ट्रक्चर काी यूात्रा मं एका 
क्रांाफंितकाारी कादम होोगीी ।

संट्री� बंक विडीविजाटा� करसंी (सीबीडीीसी) नेा हैंा� हैंी मंा 
देवुिनायोा भर मंा नाीवितीगती चाचाा�ओं ंमंा अपनाा बड़ाा स्‍ थााना बनाायोा हैैं। 
भारती मंा, रिरज़ी�� बंक नेा 2022 के अतंी मंा खुदुेरा और थाोक, देोनां 
के्ष�ं मंा सीबीडीीसी पायो�टा कायोा�विन् � ती विकए। खुदुेरा पायो�टा मंा 
�ती�मााना मंा 5 विमावि�योना से अविधक उपयोोगकतीा� और 16 सहैंभागी 
बंक हंैं। हैंा�ांविक खुदुेरा पायो�टा भगुतीाना सबंधंी प्रारवंिभक उपयोोग 
के माामा�े से शरुूँ हँैंआ थाा, �ती�मााना मंा उसके सबंधं मंा ऑफ़ॉ�ाइंना 
और प्रोग्रुामेाविबवि�टाी, देोनां कायों का भी परीक्षणा विकयोा जाा रहैंा हैैं। 
सीबीडीीसी की प्रोग्रुामेाविबवि�टाी वि�शे�तीा �विक्षती उपयोोगकतीा� को 
धना वि�तीरणा सवुिनावि�ती करके वि�त्तीीयो समाा�ेशना के वि�ए एक प्रमाखुु 
प्र�ती�क के रूँप मंा कामा कर सकतीी हैैं। मंा इंसे हैंा� हैंी मंा �ॉन्चा 
विकए गए एक �ास्‍तीवि�क पायो�टा द्वाारा स्‍प� करतीा हंैं�6। काश्‍ तीकार 
विकसानां को अक्सर प्रारवंिभक खुरीदे और कच्‍चेा माा� के वि�ए 
कृवि� ऋणा प्राप्त करनेा मंा कविठानााई हैंोतीी हैैं क्योंविक उनाके पास बंकं 
को प्रस्‍तीतुी करनेा के वि�ए भूविमा का स्‍ �ाविमात् � नाहैंं हैंोतीा हैैं। तीथााविप, 
कृवि� प्रारवंिभक खुरीदे के सबंधं मंा अवंितीमा उपयोोग को प्रोग्रुामा करनेा 
से बंकं को आश्‍ �स्‍ ती हैंोनेा मंा सहंैंवि�योती हैंो सकतीी हैैं और इंस 
प्रकार विकसाना की पहैंचााना उसकी भूविमा जाोती के मााध्योमा से नाहैंं 
बविल्क वि�तीरिरती विकए जाा रहेैं धना के अवंितीमा उपयोोग के मााध्योमा 
से स्‍थााविपती हैंो सकतीी हैैं। एक और अनाोखुा उपयोोग माामा�ा7 
हैैं विजासमंा विकसानां को काब�ना के्रविडीटा सजृाना के वि�ए प्रोग्रुामेाब� 
सीबीडीीसी के मााध्योमा से उदे्देश्‍योपूणा� धना प्राप्त हैंोगा। नाामा गपु्‍ तीतीा 
(एनाोविनाविमाटाी) और ऑफा�ाइंना उप�ब्धतीा जैासी सवुि�धाओं ं के 
परीक्षणा के उदे्देश्‍यो से अन्यो नाए उपयोोग माामा�ं को धीर-ेधीर ेशरुूँ 
करनेा का प्रस्‍तीा� हैैं।

इंस बाती को ध् योाना मंा रखुनाा जारूँरी हैैं विक उपयोोगकतीा�ओं,ं 
माौविद्रक नाीविती, वि�त्तीीयो प्रणाा�ी और अथा�व्‍यो�स्‍थाा पर इंसके प्रभा� 
की व्‍योापक समाझे हैंाविस� करनेा से पहैं�े सपूंणा� प्रणाा�ी स्‍ तीर पर 
सीबीडीीसी को �ागू करनेा मंा कोई जाल्देबाजाी नाहैंं की जाानाी चााविहैंए। 
पायो�टा परीक्षणां मंा उपयोोगकतीा� डेीटाा सवृिजाती करनेा से इंस सबंधं 
मंा समाझे बना पाएगी। सीबीडीीसी की �ास्‍तीवि�क शरुुआती धीर-ेधीर े
चारणाबद्ध तीरीके से की जाा सकतीी हैैं। विनास्‍सदंेहेैं, सीबीडीीसी मंा, 
घर�ूे भगुतीाना और सीमाा पार भगुतीाना, देोनां के वि�ए भवि�ष्यो की 
भगुतीाना प्रणाावि�यों को आधार उप�ब् ध करानेा की क्षमातीा हैैं।

6 योहैं पायो�टा परिरयोोजानाा एसबीआई द्वाारा 16 अगस्‍ती 2024 को ओंविडीशा और आधं्र 
प्रदेशे राज्यों मंा शरुूँ की गई।
7 इंंडीसइंंडी बंक नेा माहैंाराष्ट्री मंा इंसका परीक्षणा विकयोा।
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 कृाफित्रम बुंफि�मत्ताा और डीीपीीआई

आजा, चूावंिक कृवि�मा बवुिद्धमात्तीा (एआई) चैाटाबॉटा, इंंटेावि�जंाटा 
अ�टा� के वि�ए आतंीरिरक डेीटाा प्रोसेविसगं, धोखुाधड़ाी जाोविखुमा 
प्रबधंना, के्रविडीटा माॉडीवि�ंग और अन्यो प्रविक्रयोाओं ंजैासी से�ाओं ंके 
रूँप मंा वि�त्तीीयो के्ष� मंा प्र�ेश कर रहैंा हैैं, इंस अत्योाधवुिनाक तीकनाीक 
को एक माजाबूती और विजाम्मेादेार डीीपीआई के साथा जाोड़ानेा से 
डीीपीआई की क्षमातीा और देक्षतीा को और भी अविधक बढ़ाायोा 
जाा सकतीा हैैं। ‘डीीपीआई पर भारती के जाी20 टाास्‍क फाोस� की 
रिरपोटा� ’ मंा कहैंा गयोा हैैं - एआई के साथा डीीपीआई का जाडु़ानाा हैंमंा 
"विडीविजाटा� पविब्�क इंंटेावि�जंास" की एक नाई देवुिनायोा मंा �े जााएगा। 
वि�त्तीीयो से�ाओं ंको एआई के साथा जाोड़ानेा से सभी विहैंतीधारकं के 
वि�ए माहैंत्�पूणा� अ�सर प्राप्‍ ती हैंंगे। एआई ग्रुाहैंकं के वि�ए अविती-
�ैयोविक्तकृती उत्पादे और तेीज़ी, अविधक प्रासवंिगक से�ाए ंउप�ब् ध करा 
सकतीा हैैं। ऋणादेातीाओं ंजैासे वि�त्तीीयो ससं्‍थाानां को जाोविखुमा और 
धोखुाधड़ाी प्रबधंना, सवु्‍यो�विस्‍थाती सचंाा�ना और कमा अनापुा�ना 
�ागती के वि�ए इंना उन्नाती साधनां से �ाभ विमा�ेगा। वि�विनायोामाकं 
को बेहैंतीर विनागरानाी और �ास्‍तीवि�क समायो विनागरानाी करनाा सभं� 
हैंोगा, विजाससे वि�विनायोामाक प्र�ती�ना और बाजाार विस्‍थारतीा मंा सधुार 
हैंोगा।

�ेविकना ऐसी प्रगविती गभंीर चानुाौवितीयों के साथा आतीी हैैं। 
व्‍योविक्तगती जाानाकारी के वि�शा� भडंीार के साथा �ेना-देनेा विकए 
जाानेा से डेीटाा गोपनाीयोतीा की विचातंीाए� उत्पन्ना हैंोतीी हंैं। विनाष्पक्षतीा 
और पक्षपाती की रोकथाामा सवुिनावि�ती करनेा के वि�ए नैावितीक एआई 
अविभशासना आ�श्‍योक हैैं। वि�त्तीीयो ससं्‍थाानां को योहैं सवुिनावि�ती 
करनाा हैंोगा विक एआई माॉडी� व्‍योाख्‍योा योोग्यो हैंं, अथाा�ती, उनामंा 
योहैं समाझेानेा की क्षमातीा हैंो विक जाो भी परिरणाामा प्राप्‍ ती हैंोतेी हंैं �े 
विकस कारणा से उत्पन्ना हैंोतेी हंैं। एआई तीकनाीक का ग�ती सूचानाा 
फैा�ानेा के वि�ए भी देरुुपयोोग विकयोा जाा सकतीा हैैं विजाससे सभंावि�ती 
रूँप से डीीपीआई के साथा-साथा अन्यो विडीविजाटा� प्रणाा�ी को गभंीर 
नाकुसाना पहँैंचंा सकतीा हैैं और व्‍यो�धाना उत् पन् ना हैंो सकतीा हैैं। 
�े वि�त्तीीयो ससं्‍थाानां की प्रवितीष्ठाा और सचंाा�ना को भी नाकुसाना 
पहँैंचंाा सकतेी हंैं। इंसे ध् योाना मंा रखुतेी हँैंए आविथा�क सहैंयोोग और 
वि�कास सगंठाना (ओंईसीडीी) जैासे अतंीरराष् ट्रीीयो विनाकायों नेा एआई 
को अविभशाविसती करनेा �ा�े माखु्‍यो विसद्धांतीं को रखेुांविकती विकयोा हैैं, 
विजासमंा समाा�ेशी वि�कास, वि�विध �ती अविभशासना और मााना�ाविधकारं 
का सम्मााना, पारदेविश�तीा और व्‍योाख्‍योा, माजाबूतीी और सरुक्षा 
तीथाा जा�ाबदेहेैंी शाविमा� हंैं। विदेसबंर 2023 मंा, विहैंरोविशमाा एआई 
प्रोसेस कॉम् पे्रहेैंविन् स � पॉवि�सी फे्रामा�क�  स्‍थााविपती विकयोा गयोा। इंसमंा 

मााग�देश�क विसद्धांतीं और आचाार सवंिहैंतीा की एक सूचाी शाविमा� हैैं 
जाो एआई के विजाम्मेादेारीयोकु् ती वि�कास के वि�ए समाविन्�ती �ैवि�क 
दृवि�कोणा की विदेशा मंा एक माहैंत्�पूणा� कदेमा हैैं।

भारती 2024 के ग् �ोब� पाटा�नारविश प ऑना एआई 
(जाीपीएआई) का प्रमाखुु विहैंस्‍ सा (�ीडी चेाअर) हैैं। 29 देशें के 
साथा इंस बहँैं-विहैंतीधारक पहैं� का उदे्देश्‍यो अत्योाधवुिनाक शोध का 
समाथा�ना करतेी हँैंए और �ागू गवितीवि�विधयों को आगे बढ़ााकर एआई 
विसद्धांती और उसके कायोा�न्�योना के बीचा की खुाई को पाटानाा हैैं। 
भारती सरकार का इं�ेक्ट्रीॉविनाक्स और सूचानाा प्रौद्योोविगकी मां�ा�यो 
(एमाईआईटाी�ाई) इंस के्ष� मंा माहैंत्�पूणा� पहैं� कर रहैंा हैैं, जैासे विक 
एआई रिरसचा� एनाावि�विटाक्स और नाॉ�ेजा विडीसेविमानेाशना प्‍�ेटाफाॉमा� 
की स्‍थाापनाा करनाा, जाो भारती-वि�विश� चानुाौवितीयों और जाविटा� 
�ास्‍तीवि�क जाी�ना की समास्‍योाओं ं से विनापटानेा के वि�ए स्‍�देशेी 
एआई-सक्षमा उत्पादें और समााधानां को वि�कविसती करनेा पर ध्योाना 
कंविद्रती करगेा। येो पहैं�ं ना के�� एआई तीकनाीक की सभंा�नााओं ं
का �ाभ उठाानेा के वि�ए भारती की प्रवितीबद्धतीा को रखेुांविकती करतीी 
हंैं, बविल्क माजाबूती अविभशासना भी सवुिनावि�ती करतीी हंैं।

माझेुे योहैं जाानाकर खुशुी हँैंई विक इंस सम्मेा�ना मंा पैना� चाचाा� 
उभरतीी हँैंई प्रौद्योोविगविकयों पर कंविद्रती हैंोगी। माझेुे वि�श्‍ �ास हैैं विक �े 
एआई जैासी प्रौद्योोविगविकयों से जाडेु़ा वि�विभन्ना मादु्दें पर वि�चाार करगें। 
नाई प्रौद्योोविगविकयों की क्षमातीाओं ंका �ाभ उठाानेा के वि�ए सविक्रयो 
हैंोनाा माहैंत्�पूणा� हैैं, �ेविकना साथा हैंी उससे जाडेु़ा जाोविखुमां और 
चानुाौवितीयों के बार े मंा भी पूरी तीरहैं से सचेाती रहैंनाा आ�श्‍योक हैैं। 
विनाम्नावि�विखुती पहैं�ओुं ंको ध्योाना मंा रखुनाा विहैंतीकर हैंोगा:

i.  एआई एक डेीटाा सचंाावि�ती वि�ज्ञाना हैैं। माॉडी�ं के प्रविशक्षणा 
मंा उपयोोग विकए जाा रहेैं डेीटाा की प्रामााविणाकतीा, पू�ा�ग्रुहैंं 
की सभंा�नाा, डेीटाा गोपनाीयोतीा के मादेु्दे की सा�धानाीपू��क 
जाांचा की जाानाी चााविहैंए।

ii.  एआई मंा प्रविक्रयोाओं ं को सर� और कुश� बनाानेा की 
क्षमातीा हैैं। योहैं काफाी हैंदे तीक विनाणा�यो �ेनेा की प्रविक्रयोा 
का भी कामा कर सकतीा हैैं । �ेविकना, जाब वि�विनायोविमाती 
वि�त्तीीयो ससं्‍थाानां की बाती आतीी हैैं तीो माहैंत्�पूणा� विनाणा�यो 
�ेनेा �ा�े के्ष�ं, जैासे विक ऋणा स्‍�ीकृविती मंा, एआई को 
सा�धानाीपू��क अपनाायोा जाानाा चााविहैंए। हैंा�ांविक एआई 
विनावि�ती रूँप से प्रविक्रयोा मंा सहैंायोतीा कर सकतीा हैैं, 
उनाका उपयोोग करनेा �ा�े ससं्‍थाानां को माॉडी�ं की 
उविचाती समाझे हैंोनाी चााविहैंए और परिरणाामां की जा�ाबदेहेैंी 
सवुिनावि�ती करनाी चााविहैंए।
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iii.  एआई से हैंोनेा �ा�े जाोविखुमां को समाझेनेा के बादे, वि�त्तीीयो 
ससं्‍थाानां द्वाारा उत् तीरदेावियो त् � को स्‍प� रूँप से रखेुांविकती 
विकयोा जाानाा चााविहैंए और एक सतंीवुि�ती और विजाम्मेादेारानाा 
तीरीके से एआई को अपनाानाा सवुिनावि�ती करनाा चााविहैंए। 
कंद्रीयो बंकं और सरकारं को, अपनाी ओंर से, डेीटाा 
गोपनाीयोतीा, व्‍योाख्‍योात्माकतीा, जा�ाबदेहेैंी और पारदेविश�तीा 
को इंसके मूा� मंा रखुतेी हँैंए, वि�श्‍ �सनाीयो एआई के 
वि�कास को बढ़ाा�ा देनेाा चााविहैंए।

डीीपीीआई और सीमापीार भुागीतानु

जाी-20 और भगुतीाना ए� ं बाजाार अ�सरंचानाा सविमाविती 
(सीपीएमाआई) जैासे अतंीरराष्ट्रीीयो माानाक विनाधा�रणा विनाकायों 
सविहैंती सभी बहँैंपक्षीयो व्‍यो�स्‍थााओं ंमंा एक माहैंत्�पूणा� कायो� सीमाा 
पार भगुतीाना मंा देक्षतीा �ानाा हैैं। वि�विभन्ना देशें के बीचा विद्वापक्षीयो 
और बहँैंपक्षीयो व्‍यो�स्‍थााओं ंसबंधंी कई पहैं�ं और प्रयोोग पहैं�े से 
हैंी चा� रहेैं हंैं। हैंा�ांविक थाोक बाजाारं के माामा�े मंा काफाी देक्षतीा 
हैंाविस� की गई हैैं, खुदुेरा सीमाा पार के्ष� अभी भी कई चानुाौवितीयों 
से भरा हँैंआ हैैं विजाससे सीमाा पार पे्र�णा मंा �ागती और देरेी बढ़ातीी 
हैैं। कहैंनेा की आ�श्‍योकतीा नाहैंं विक आधवुिनाक प्रौद्योोविगकी ऐसे 
समााधाना प्रदेाना करतीी हैैं जाो इंना अ�रोधं को कमा कर सकतीी हैैं। 
वि�विभन्ना देशें मंा फाास्‍टा पेमंाटा विसस्‍टामा के उद्भ� और सीबीडीीसी के 
प्रयोोग की सभंा�नाा से सीमाा पार भगुतीाना मंा अविधक देक्षतीा �ानेा के 
वि�ए नाई सभंा�नााए ंखु�ु रहैंी हंैं। ऐसी पहैं�ं मंा अविधकतीमा देक्षतीा 
�ाभ तीब प्राप्‍ ती हैंोगा जाब एक प्रमाखुु विडीजााइंना तीत्� के रूँप मंा 
अतंीर-सचंाा�ना (इंंटार ऑपरवेिबवि�टाी) को सवुिनावि�ती विकयोा जााएगा।

आदेश� रूँप से, जाबविक परपंरागती भगुतीाना प्रणाा�ी और इंसी 
तीरहैं सीबीडीीसी प्रणाा�ी भी एक दूेसर े से जाडु़ानेा मंा सक्षमा हैंोनाी 
चााविहैंए, एक देशे की परपंरागती प्रणाा�ी दूेसर ेदेशे की सीबीडीीसी 
के साथा अतंीर-सचंाा�ना योोग्यो हैंोनाी चााविहैंए। अतंीर-सचंाा�ना 
के �ास्‍तीवि�क कायोा�न्�योना मंा चानुाौवितीयोां हैंंगी और विजासमंा कुछो 
समाझेौतेी करनाा शाविमा� हैंो सकतीा हैैं। तीकनाीकी बाधाओं ं को 
समााना (अतंीरराष्ट्रीीयो) तीकनाीकी माानाकं का उपयोोग करके दूेर 
विकयोा जाा सकतीा हैैं। इंसके अ�ा�ा, देीघ�कावि�क विस्‍थारतीा के वि�ए 
अविभशासना सरंचानाा योा प्रबधंना ढांांचेा को भी अवंितीमा रूँप देनेेा की 
आ�श्‍योकतीा हैंोगी।

देशें के बीचा सामांजास्‍यो और अतंीरसचंाा�नाीयोतीा प्राप्त करनेा 
की इंस योा�ा मंा एक प्रमाखुु चानुाौतीी योहैं हैंो सकतीी हैैं विक देशे अपनाी 

आतंीरिरक सोचा के अनासुार अपनाी स्‍�यो ं की प्रणाा�ी विडीजााइंना 
करनाा पसदंे कर।ं हैंमा एक ऐसा प्‍�ग एडंी प्‍�े विसस्‍टामा वि�कविसती 
करके इंस चानुाौतीी को दूेर कर सकतेी हंैं जाो सबंवंिधती देशें की 
सपं्रभतुीा को बनााए रखुतेी हँैंए उसकी प्रवितीकृविती बनाानेा की सवुि�धा 
देतेीा हैंो। भारती नेा इंस विदेशा मंा कुछो प्रगविती की हैैं और वि�विभन् ना देशें 
के �ाभ के वि�ए एक प्‍�ग एडंी प्‍�े विसस्‍टामा वि�कविसती करनेा मंा उसे 
प्रसन्नातीा हैंोगी।

यूोपीआई प्रणाा�ी मंा सीमाा पार पे्र�णा के उप�ब्ध मााध् योमां 
के वि�ए एक सस्‍तीा और तेीज़ी वि�कल्प बनानेा की क्षमातीा हैैं। इंसकी 
शरुुआती छोोटेा मूाल्यो के व्‍योविक्तगती पे्र�णा से की जाा सकतीी हैैं क्योंविक 
इंसे जाल्देी से �ागू विकयोा जाा सकतीा हैैं।

फिनुष्कार्षथ

भारती वि�वि�धतीाओं ं से भरा एक वि�शा� देशे हैैं। भारती मंा 
कारगर समााधाना को विकसी अन्यो देशे की वि�विश� आ�श्‍योकतीाओं ं
के अनारुूँप ढांा�ा जाा सकतीा हैैं। तीदेनासुार, सम्मेा�ना के आयोोजाकं 
नेा दूेसर ेविदेना भारती के यूोपीआई पर, वि�शे� रूँप से अतंीरराष् ट्रीीयो 
प्रवितीविनाविधयों के वि�ए, एक गहैंना चाचाा� स� आयोोविजाती विकयोा हैैं। 
मंा सभी प्रवितीविनाविधयों से अनारुोध करतीा हंैं ं विक �े इंसमंा भाग �ं 
और वि�विभन्ना स�ं से �ाभ उठााए ंतीथाा अपनेा अनाभु� भी साझेा 
कर,ं विजाससे सभी को सीखुनेा को विमा� सके। मंा आपको सम्मेा�ना 
प्रदेश�नाी मंा भी आमंावि�ती करतीा हंैं,ं विजासमंा इंस सम्मेा�ना से सबंवंिधती 
भारती के कुछो ना�ाचाारं को प्रदेविश�ती विकयोा गयोा हैैं।

जैासा विक आपको योादे हैंोगा, 2023 मंा भारती की जाी-20 
अध्योक्षतीा का वि��यो "एक पथृ्�ी, एक परिर�ार, एक भवि�ष्यो" थाा। 
योहैं भारती की इंस वि�चाार प्रविक्रयोा को रखेुांविकती करतीा हैैं विक �हैं 
देवुिनायोा और खुदुे को एक परिर�ार का विहैंस्‍सा माानातीा हैैं विजासका 
साझेा भवि�ष्यो हैैं। भारतीीयो रिरज़ी�� बंक की आरबीआई@100 की 
ओंर योा�ा को हैंमा काफाी आशा�ादेी रूँप से देखेु रहेैं हंैं। हैंमा �गातीार 
ऐसी नाीवितीयों, दृवि�कोणां, प्रणाावि�यों और मांचां को तैीयोार करनेा मंा 
�गे हंैं जाो हैंमाार ेवि�त्तीीयो के्ष� को अविधक माजाबूती, चासु्‍ती और ग्रुाहैंक 
कंविद्रती बनााएगें। इंना शब्दें के साथा मंा आप सभी के सखुुदे विना�ास 
और उपयोोगी चाचाा�ओं ंकी कामानाा करतीा हंैं�। सम्मेा�ना की सफा�तीा 
के वि�ए शभुकामानााए।ं

धन्यो�ादे और नामास्‍कार।
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भाारत कीी आकीा�क्षााओं � कीा वि�त्तपोोषण

मांं�ग पक्ष कीी ओर सेे, भांरत इसे बढ़ते कींर्ययबल कीो तीव्र गतित 
सेे कीौशल प्रदांन कीरगें, र्यह दाखेते हुए तिकी हमां पहले सेे ही दातुिनर्यं 
मंां सेबसेे अति�की से�ख्र्यं मंां एसेटीीईएमां3 स्नंतकी तैर्यंर कीर रहे हं 
– हर सेंल 20 लंख सेे अति�की, ति�नमंां सेे 43 प्रतितशत मांतिहलंए� 
हं4। भांरत ति�ति�टील क्रांं�तित मंां भाी सेबसेे आगे है, सूेचनं और से�चंर 
प्रौद्योोतिगकीी केी उपर्योग मंां और स्टींटीय-अप पंरिरत�त्र मंां दातुिनर्यं केी 
नेततृ्वकीत यंओ � मंां सेे एकी है। अनमुांंन बतंते हं तिकी कृीतित्रमां बतुि�मांत्तां 
(एआई) 2035 तकी भांरतीर्य अर्थयव्र्यवस्र्थं मंां लगभाग 1 ति�तिलर्यन 
अमेांरिरकीी �ॉलर कीं र्योगदांन कीर सेकीती है5। �ैसेे-�ैसेे वैति�की 
तिवतिनमां यंण कंीद्र और तिनर्य यंत मांहंशति� बनने कीी मांहत्वंकीं�क्षं सेंकींर 
होती है, कींर्ययशील आर्य ुवंली आबंदाी कीी रो�गंर क्षमांतं बढे़गी 
और भांरत मंां आर्य और सेमांतृि� बढे़गी। अ�तररंष्�ीर्य मांदु्रं कीोष 
(आईएमांएफ) मंां अर्थयशंति�र्यं ने तिदाखंर्यं है तिकी �नसें�तिख्र्यकीीर्य 
लंभां�श कीं लंभा उठांने सेे अगले दाो दाशकीं मंां भांरत कीी प्रतित 
व्र्यति� �ी�ीपी वतृि� मंां प्रतित वषय लगभाग 2 प्रतितशत अ�की कीी वतृि� 
हो सेकीती है।6 वंस्तव मंां, हंतिलर्यं शो� �नसें�तिख्र्यकीी लंभां�श, 
ति�ति�टील नवंचंर और आतिर्थयकी तिवकींसे केी बीच से�ब��ं कीी पतुि� 
कीरतं है7। भांरत केी कींमांकीं�ी आर्य ुअनपुंत मंां वतृि� केी सेंर्थ 
�डु़ीी उच्च बचत और तिनवेश दारं द्वांरं सेमांतिर्थयत, आ� केी �ी�ीपी 
स्तरं और 2047 केी बीच र्यंत्रं कीरनं से�भाव हो �ंएगं, �ैसें तिकी 
हंल ही मंां नीतित आर्योग8 द्वांरं परिरकीति�पत तिकीर्यं गर्यं है और एकी 
उन्नत अर्थयव्र्यवस्र्थं सेे �डेु़ी प्रतित व्र्यति� आर्य स्तरं कीो पंर कीरनं  
से�भाव हो �ंएगं। कींल-चर दृति�कीोण सेे, लगभाग एकी दाशकी केी 
तिलए गतित कीं तीव्र होनं आवश्र्यकी है; उसेकेी बंदा, तिवश�ु गतित 
भांरत कीो कीमां तिवकींसे दार पर भाी आगे बढ़ंएगी। इसे रंस्ते पर, 
हमंां एकी हरिरत, स्वच्छ और स्वस्र्थ रंष्� बनने कीी तिदाशं मंां आगे 
बढ़ते हुए, नवंचंर ऊ� यं कीो उन्मां�ु कीरने केी तिलए तिव� स्तरीर्य 

नमांस्कींर! सेपु्रभांत,

आ� र्यहं� आकीर मांझेुे गवय मांहसूेसे हो रहं है। सेीआईआई 
द्वांरं आर्योति�त र्यह पहल - तिवत्ता पोषण 3.0 पर तिशखर सेम्मेांलन 
- शंर्यदा अपनी तरह कीी पहली पहल है और र्यह वतयमांंन सेमांर्य 
मंां मांहत्व रखती है, क्र्यंतिकी र्यह भांरत केी भातिवष्र्य कीी ओर छलं�ग 
लगंने वंले प्रकींश स्त�भा केी रूप मंां अपनी तिस्र्थतित बनं रही है। 
इसेतिलए, सेबसेे पहले, मंां 1895 सेे भांरत केी औद्योोतिगकी और 
व्र्यंवसेंतिर्यकी परिरदृश्र्य कीो आकींर दानेे मंां सेीआईआई कीी भूातिमांकीं 
कीी भूारी-भूारी सेरंहनं कीरनं चंहँ�गं, �ो आ� दाशे मंां सेबसेे 
अति�की तिदाखंई दानेे वंलं व्र्यंवसेंतिर्यकी से�गठान है। र्यह उतिचत ही 
है तिकी मंां एकी रंष्� केी रूप मंां हमांंरी मांहत्वंकीं�क्षंओ � और उन्हं 
सेंकींर कीरने मंां तिवत्ता कीी भूातिमांकीं पर तिवचंर कीरकेी सेीआईआई केी 
असें�ंरण र्योगदांन कीो अतिभान�दान अतिपयत कीरू� ।

II. भाारत काा एका आकाा�क्षाापूूर्णण दृष्टि�काोर्ण

रंष्� केी भांव मंां स्प� स्प�दान है। व्र्यंपकी रूप सेे ऐसें मांंनं 
�ं रहं है तिकी र्यह भांरत कीी सेदाी है। प्रत्रे्यकी भांरतीर्य केी तिलए 
दातुिनर्यं मंां सेवोत्तामां �ीवन स्तर सेतुिनति�त कीरने वंले मांंगय पर 
आगे बढ़ने केी तिलए अवसेर कीी एकी तिखड़ीकीी खलु गई है । शं�ीर्य 
अर्थयशं� कीी पर�परं मंां, र्यह मांंनं �ंतं है तिकी उत्पंदाकी कींर्ययबल 
ही मूां�र्य तिनमां यंण कीं सेच्चं स्रोोत है; पू��ी केीवल आर्यो�न कींरकी 
है, �ो श्रमां कीी उत्पंदाकीतं कीो बढ़ंती है और इसेकेी तिवकींसे केी 
तिलए परिरतिस्र्थतितर्यं� बनंती है। अर्थयव्र्यवस्र्थं केी आपूतितय पक्ष केी 
उसे शं�ीर्य अर्थय मंां, दातुिनर्यं कीं हर छठां कींमांकीं�ी व्र्यति� एकी 
भांरतीर्य है, �ो दातुिनर्यं कीी सेबसेे र्यवुं आबंदाी होने कीं लंभा उठां 
रहं है। से�र्य�ु रंष्� कीं अनमुांंन है तिकी भांरत कीी कींमांकीं�ी आर्य ु
वंली आबंदाी प्रतित वषय 9.7 तिमांतिलर्यन बढे़गी।1 2030 तकी उ� 
सेमूांह केी कुील आबंदाी कीं 68.9 प्रतितशत हो �ंने कीी उम्मांीदा है।2

भाारत कीी आकीा�क्षााओं � कीा वि�त्तपोोषण
मााइकल देवेब्रत पाात्र

* 2024 कीो मांु�बई, भांरत मंां भांरतीर्य उद्योोग परिरसे�घ (सेीआईआई) द्वांरं आर्योति�त 
तिवत्ताीर्यन 3.0 तिशखर सेम्मेांलन: तिवकीतिसेत भांरत कीी तैर्यंरी मंां भांरतीर्य रिरज़वय बंकी 
(आरबीआई) केी उप गवनयर मांंइकील दावेब्रत पंत्र द्वांरं तिदार्यं गर्यं मांखु्र्य भांषण । सेनुील 
कुीमांंर, स्नेहल एसे हेरवं�कीर, सेमांीर र��न बेहरं, �न्र्यं वी, रं�से सेरौए, से�भांवी ढींंगरं, 
गौतमां सेे प्रंप्त मूां�र्यवंन तिटीप्पतिणर्यं और तिवनीत कुीमांंर श्रीवंस्तव सेे प्रंप्त से�पंदाकीीर्य 
सेहंर्यतं केी तिलए आभांर।
1 भांरत सेरकींर, आतिर्थयकी सेवेक्षण, 2018-19, ख�� 1, अध्र्यंर्य 7।
2 अन्स्टीय ए�� र्य�ग, 2023, इ�ति�र्यं@100: रीतिप�ग दा �ेमांोग्रांतिफकी ति�तिव�ं�, 11 अपै्रल।

3 तिवज्ञांन, प्रौद्योोतिगकीी, इ��ीतिनर्यरिर�ग और गतिणत (एसेटीीईएमां)।
4 भांरत सेरकींर, अ�तरिरमां कंीद्रीर्य ब�टी, 2024-25।
5 तिवदाशे मां�त्रंलर्य, 2020, भांरत ने बीएफएसेआई के्षत्र मंां एआई नवोन्मेांष कीो बढ़ंवं दानेे 
केी तिलए हब लॉन्च तिकीर्यं।
6 अय्र्यर, एसे. और मांोदाी , ए., 2011, �नसें�तिख्र्यकीी लंभां�श: भांरतीर्य रंज्र्यं सेे 
सेंक्षर्य, आईएमांएफ वतिकीिं ग पेपर �ब्�रू्यपी/11/38।
7 ज़मांंन, केी.ए., रू्य. और सेरकींर, टीी., 2021, �नसें�तिख्र्यकीी लंभां�श, ति�ति�टील 
नवोन्मेांष और आतिर्थयकी तिवकींसे: ब �ंग्लंदाशे अनभुाव, एतिशर्यंई तिवकींसे बंकी से�स्र्थंन वतिकीिं ग 
पेपर 1237।
8 आ� कीी 3.36 ति�तिलर्यन अमेांरिरकीी �ॉलर कीी �ी�ीपी सेे 2047 तकी 30 ति�तिलर्यन 
अमेांरिरकीी �ॉलर कीी अर्थयव्र्यवस्र्थं बननं तर्थं प्रतित व्र्यति� आर्य आ� कीी 2,392 अमेांरिरकीी 
�ॉलर प्रतित वषय सेे बढ़कीर 18,000 अमेांरिरकीी �ॉलर प्रतित वषय होनं ( नीतित आर्योग, 2047 
केी तिलए तिवकीतिसेत भांरत कीं तिव�न-एकी दृति�कीोण पत्र, 7 अगस्त, 2024)।
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भाारत कीी आकीा�क्षााओं � कीा वि�त्तपोोषण

भाौतितकी अवसे�रचनं और अनकूुील वंतंवरण कीं तिनमां यंण कीरने 
कीी आवश्र्यकीतं होगी। भांरत मांंनवतं केी तिलए एकी न्र्यंर्यसे�गत, 
सेमांंवेशी और सेदुृढ़ भातिवष्र्य प्रंप्त कीरने केी तिलए तिव� व्र्यवस्र्थं कीो 
नर्यं रूप देाने मंां भाी र्योगदांन दागें ।

III. ष्टि�त्त और ष्टि�काास पूर पुूनष्टि�णचाार

‘कील केी भांरत’ केी इसे तिव�न कीो पूरं कीरने कीी कुी� �ी तिवत्ता 
कीी भूातिमांकीं है। तिवकींसे और तिवत्ता केी बीच से�ब��ं पर वषं सेे एकी 
�ीव�त बहसे चल रही है। अर्थयशंति�र्यं ने तकीय  तिदार्यं है तिकी र्यह 
र्यं तो आपूतितय चंतिलत र्यं मांं�ग केी अनकु्रांमां कीं अनसुेरण कीरतं 
है। पहली तिस्र्थतित मंां, तिवत्ताीर्य के्षत्र कीं तिवकींसे आतिर्थयकी तिवकींसे सेे 
पहले होतं है। उदांहरण केी तिलए, तिकीसेी दाशे केी आतिर्थयकी आकींर केी 
सेंपेक्ष तिवत्ताीर्य के्षत्र कीी गहरंई र्यं आकींर कीो भातिवष्र्य केी आतिर्थयकी 
तिवकींसे, भाौतितकी पू��ी से�चर्य और आतिर्थयकी दाक्षतं मंां से�ुंर कीं 
एकी मां�बूत भातिवष्र्य व�ं मांंनं �ंतं है।9 दूासेरी तिस्र्थतित मंां, र्यह 
मांंनं �ंतं है तिकी अर्थयव्र्यवस्र्थं कीं तिवकींसे होनं चंतिहए और तिफर 
तिवत्ताीर्य के्षत्र कीो उसेकीं अनसुेरण कीरनं चंतिहए। सेंर्थ ही, र्यह 
मांंन्र्यतं है तिकी र्यह से�ब�� सेभाी दाशें और अवति�र्यं मंां रतैिखकी नहं 
हो सेकीतं है। तिवकींसे केी अपेक्षंकृीत कीमां स्तरं पर, र्यह पंरस्परिरकी 
रूप सेे सेदुृढ़ अनकु्रांमां परिरवतयनकींरी हो सेकीतं है, लेतिकीन तिवकींसे 
केी उच्च स्तरं पर कीमां प्रभांवी हो सेकीतं है।10 अ�त� यंत तिवकींसे 
तिसे� �ंत मंां प्रगतित दाोनं परिरकी�पनंओ � कीं सेमांर्थयन कीरती है, 
नवंचंर और तिशक्षं मंां तिनवेश कीो सेतुिव�ं�नकी बनंने, लेनदाने 
लंगत कीो कीमां कीरने और �ोतिखमांं कीं प्रब��न कीरने मंां तिवत्ता और 
तिवत्ताीर्य मांध्र्यस्र्थं कीी भूातिमांकीं पर �ोर दातेी है, ति�सेसेे तिवकींसे 
प्रतिक्रांर्यं मंां ते�ी आती है।11

वंस्ततिवकीतं र्यह है तिकी दाोनं �ंगे आपसे मंां इसे तरह सेे 
�डेु़ी हुए हं तिकी उन्हं अलग कीरनं मांतुिश्कील है। �हं�, एकी अच्छी 
तरह सेे कींमां कीरने वंलं तिवत्ताीर्य के्षत्र से�सें�नं केी कुीशल आव�टीन 

और अर्थयव्र्यवस्र्थं कीी तिवकींसे क्षमांतं केी दाोहन केी तिलए एकी पूवय 
शतय है, वहं, र्यह भाी स्वर्य�तिसे� है तिकी तिवत्ताीर्य सेेवंओ � कीी मांं�ग 
तिवकींसे और अर्थयव्र्यवस्र्थं केी तिवतिभान्न के्षत्रं केी औपचंरिरकीकीरण 
पर तिनभायर कीरती है। दूासेरी ओर, व्र्यंपंर और तिवत्ताीर्य चक्रां एकी 
दूासेर ेकीो पोषण, सेदुृढ़ और प्रवति�यत कीरते हं। इसेमंां आगे और 
पीछे भाी होते हं। अगस्त कीी शरुुआत मंां, हमांने दातुिनर्यं भार केी 
तिवत्ताीर्य बं�ंरं मंां बेतहंशं तिगरंवटी दाखेी – �ो 1987 केी कींले 
सेोमांवंर (ब्लैकी मां��े) कीी र्यंदा तिदालंतं है - �ब आने वंले �ेटीं 
कीो आसेन्न मां�दाी केी से�केीत केी रूप मंां पढ़ं गर्यं, ति�सेसेे व्र्यंपकी 
रूप सेे तिबकीवंली हुई और तिबकीवंली �ंरी रखने (कैीरी �े�) कीी 
वैति�की सेमांंतिप्त हुई। इसेी तरह, रू्यके्रांन मंां र्य�ु केी मांदे्देन�र वैति�की 
मांदु्रंस्फीतित मंां उछंल ने मांौतिद्रकी नीतित और तिवत्ताीर्य तिस्र्थतितर्यं मंां 
एकी सेमांतिन्वत और आक्रांंमांकी कीठाोरतं कीो बढ़ंवं तिदार्यं, ति�सेकेी 
परिरणंमांस्वरूप मांंचय 2023 मंां कुीछ के्षत्रंति�कींरं मंां बंकी तिवफलतंए� 
और �मांं रंतिश मंां कीमांी आई।

IV. राष्ट्रीीय लेेखांा�कान मंें ष्टि�त्त काो स्थाान देेना

आर्य और व्र्यर्य केी चक्रांीर्य प्रवंह मंां �ो अर्थयव्र्यवस्र्थं केी 
कींमांकीं� कीं वणयन कीरतं है, वस्तओु �, सेेवंओ �, मांआुवज़ं 
और कीरं मंां लेन-दाने बचत और तिनवेश केी प्रवंह सेे मेांल खंते 
हं, �ो उ�ंर दानेे र्योग्र्य से�सें�नं केी अ�तर-के्षत्रीर्य हस्तं�तरण कीं 
प्रतिततिनति�त्व कीरते हं। भांरत मंां, घरलूे के्षत्र आमांतौर पर अपने तिनवेश 
केी सेंपेक्ष अति�शेष बचत उत्पन्न कीरतं है ति�सेे वह अन्र्य के्षत्रं 
कीो उ�ंर दातें है। हंल ही मंां, मांहंमांंरी केी दाौरंन से�तिचत तिववेकीपूणय 
बचत कीो सेमांंप्त कीरने केी सेंर्थ-सेंर्थ तिवत्ताीर्य आतिस्तर्यं सेे आवंसे 
�ैसेी भाौतितकी आतिस्तर्यं मंां बदालंव केी रूप मंां चल रहे व्र्यंवहंरिरकी 
परिरवतयनं केी कींरण परिरवंरं कीी तिनवल तिवत्ताीर्य बचत 2020-21 
केी स्तर सेे लगभाग आ�ी हो गई है। आगे चलकीर, बढ़ती आर्य सेे 
पे्ररिरत होकीर, परिरवंर अपनी तिवत्ताीर्य आतिस्तर्यं कीं तिफर सेे तिनमां यंण 
कीरगें - 2000 केी दाशकी कीी शरुुआत सेे लेकीर वैति�की तिवत्ताीर्य 
से�कीटी तकी र्यह सेकील घरलूे उत्पंदा कीं 15 प्रतितशत रहं र्थं। र्यह 
प्रतिक्रांर्यं पहले ही शरुू हो चकुीी है - परिरवंरं कीी तिवत्ताीर्य आतिस्तर्य �ं 
2011-17 केी दाौरंन सेकील घरलूे उत्पंदा केी 10.6 प्रतितशत सेे 
बढ़कीर 2017-23 (मांहंमांंरी वषय कीो छोड़ीकीर) केी दाौरंन 11.5 
प्रतितशत हो गई हं। मांहंमांंरी केी बंदा केी वषं मंां उनकीी भाौतितकी बचत 
भाी सेकील घरलूे उत्पंदा केी 12 प्रतितशत सेे अति�की हो गई है और 
आगे भाी बढ़ सेकीती है – र्यह 2010-11 मंां सेकील घरलूे उत्पंदा 

9 तिकी� ग, आर.�ी. और लेतिवन, आर. (1993). तिवत्ता और तिवकींसे: शमु्पीटीर सेही हो 
सेकीते हं. क्वंटीयरली �नयल ऑफ इकीोनॉतिमांक्से 108(3), 717-737; लेतिवन, आर. और 
ज़वोसे , एसे. (1998). शेर्यर बं�ंर, बंकी और आतिर्थयकी तिवकींसे. अमेांरिरकीन इकीोनॉतिमांकी 
रिरव्रू्य 88(3), 537-558.
10 हुआ�ग, एच. और तिलन, एसे. (2009)। नॉन-लीतिनर्यर फंइनंसे-ग्राोर्थ नेक्सेसे। से�क्रांमांण 
कीं अर्थयशं� 17(3), 439-466।
11 लेतिवन, आर., (2004). तिवत्ता और तिवकींसे: तिसे�ं�त और सेंक्षर्य, एनबीईआर वतिकीिं ग 
पेपर न�बर 10766; रोमांर, पीएमां, (1990). अ�त� यंत तकीनीकीी परिरवतयन, �नयल ऑफ 
पॉतिलतिटीकील इकीोनॉमांी, 98(5, भांग 2), एसे71-एसे102.
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केी 16 प्रतितशत तकी पहु�च गई र्थी। तदानसुेंर, आने वंले दाशकीं मंां 
परिरवंर शेष अर्थयव्र्यवस्र्थं केी तिलए शीषय तिनवल ऋणदांतं बने रहंगे। 
तिन�ी कीॉरपोरटेी के्षत्र ने शेष अर्थयव्र्यवस्र्थं सेे अपने तिनवल उ�ंर 
कीो कींफी कीमां कीर तिदार्यं है12, �ो बढ़ती आ�तरिरकी प्रंतिप्त और मां�दा 
क्षमांतं तिनमां यंण केी से�र्यो�न कीो दाश यंतं है। आगे दाखेते हुए, कैीपेक्से 
चक्रां मंां पनुरु�ंर केी पीछे इसेकीी तिनवल उ�ंरी आवश्र्यकीतं बढ़ने 
कीी से�भांवनं है। इन तिवत्तापोषण आवश्र्यकीतंओ � कीो बडे़ी पैमांंने पर 
परिरवंरं और बंहरी से�सें�नं द्वांरं पूरं तिकीर्यं �ंएगं। सेंवय�तिनकी 
के्षत्र कीी तिनवल बचत असेमांंन रूप सेे कीमां हो रही है; भांरत केी 
भातिवष्र्य कीो आकींर दानेे मंां रं�कीोषीर्य नीतित केी तिलए परिरकीति�पत 
मांहत्वपूणय भूातिमांकीं केी मांदे्देन�र र्यह के्षत्र अर्थयव्र्यवस्र्थं मंां तिनवल 
उ�ंरकीत यं बनं रहेगं।

पूर ेदाशे मंां घंटीं है, तो वह बंकीी दातुिनर्यं सेे उ�ंर लेतं है 
और तिवदाशेी बचत कीं प्रवंह उसेकीी तिनवेश आवश्र्यकीतंओ � कीो 
पूरं कीरने मंां मांदादा कीरतं है। भांरत केी तिलए, घरलूे बचत ने तिवकींसे 
कीी सेमांग्रा तिनवेश आवश्र्यकीतंओ � कीो कींफी हदा तकी तिवत्तापोतिषत 
तिकीर्यं है, ति�सेमंां बंहरी तिवत्तापोषण ने एकी पूरकी भूातिमांकीं तिनभांई है, 
�ैसें तिकी कींफी हदा तकी मांंमूांली चंलू खंतं घंटेी मंां परिरलतिक्षत 
होतं है। �ैसेे-�ैसेे अर्थयव्र्यवस्र्थं कीी उत्पंदाकी क्षमांतं बढ़ती है और 
तिवदाशेी से�सें�नं कीो अवशोतिषत कीरने कीी इसेकीी क्षमांतं बढ़ती 
है, बंहरी तिवत्तापोषण कीी मांंत्रं और इसेकीी से�रचनं मंां मांौतिलकी 
बदालंव हो सेकीते हं, लेतिकीन तिपछले अनभुावं केी आलोकी मंां, बंहरी 
ऋण तिस्र्थरतं एकी नीतितगत प्रंर्थतिमांकीतं बनी रहेगी।

कींर्ययबल और उसेकीी तिमांतव्र्यतिर्यतं और उत्पंदाकीतं 
सेतिहत प्रंकृीतितकी से�पदां कीो दाखेते हुए, र्यह तिनवेश कीी दार है �ो 
अर्थयव्र्यवस्र्थं केी तिवकींसे पर्थ केी सेंर्थ-सेंर्थ इसेकेी से�रचनंत्मांकी 
बदालंवं मंां मांहत्वपूणय मांोड़ी प्रदांन कीरती है। �ैसें तिकी पहले बतंर्यं 
गर्यं है, अर्थयव्र्यवस्र्थं अपने दृति�कीोण कीी खो� मंां आ�तुिनकी होती 
�ं रही है, बं�ंर तिवत्तापोषण केी तिवस्तंर और परिरष्कींर मंां वतृि� 
होने कीी से�भांवनं है। तिवत्ताीर्य मांध्र्यस्र्थतं कीी से�स्र्थंगत से�रचनं 
तिवशेषज्ञातं केी के्षत्रं कीं दाोहन कीरते हुए और तकीनीकीी सेमांं�ंनं 
कीं लंभा उठांते हुए अति�की तिवतिव� हो सेकीती है।

ऐतितहंतिसेकी रूप सेे, भांरत मंां तिवकींसे मंां ते�ी केी चरणं केी 
सेंर्थ-सेंर्थ सेकील घरलूे तिनवेश दार भाी बढ़ी है। तिवकींसे कीी सेमांग्रा दार 

केी अलंवं, वं�तिछत तिनवेश दार कीं एकी प्रमांखु तिन� यंरकी �ी�ीपी कीी 
एकी इकींई कीं उत्पंदान कीरने केी तिलए आवश्र्यकी पू��ी कीी इकींइर्यं 
कीी से�ख्र्यं केी से�दाभाय मंां पू��ी उपर्योग कीी दाक्षतं है। र्यह वतृि�शील 
पू��ी उत्पंदान अनपुंत (आईसेीओआर) ति�तनं कीमां होगं, पू��ी 
कीी उत्पंदाकीतं र्यं पू��ी कीी सेीमांं�त दाक्षतं उतनी ही अति�की होगी। 
अति�कीं�श तिवकीतिसेत दाशें मंां आईसेीओआर 3 केी आसेपंसे है। 
2012-19 कीी अवति� मंां, भांरत मंां आईसेीओआर औसेतन 5.0 
र्थं, लेतिकीन तिपछले तीन वषं मंां र्यह 4.0 पर आ गर्यं है। �ैसेे-�ैसेे 
रे्य दाक्षतं लंभा बढ़ते हं, कींर्ययबल कीौशल हंतिसेल कीरतं है और 
आतिर्थयकी से�रचनं परिरष्कींर और तकीनीकीी प्रगतित हंतिसेल कीरती है, 
आईसेीओआर कीो 3.5 सेे 4 कीी सेीमांं मंां परिरकीति�पत कीरनं से�भाव 
है। तदानसुेंर, उच्च तिवकींसे केी एकी दाशकी मंां आवश्र्यकी तिनवेश 
प्रतित वषय सेकील घरलूे उत्पंदा केी 33-38 प्रतितशत केी दांर्यर े मंां 
होगं। र्यह तिकीसेी भाी तरह सेे असे�भाव नहं है, अगर 2010-11 
मंां हंतिसेल कीी गई लगभाग 39 प्रतितशत कीी ऊ� चंई कीो से�भांतिवत 
मांंनं �ंए। �ी�ीपी केी 32-36 प्रतितशत कीी सेीमांं मंां बचत दारं केी 
सेंर्थ इसे वं�तिछत तिनवेश दार कीो तिवत्तापोतिषत कीरनं से�भाव है, �ो 
2007-08 मंां हंतिसेल कीी गई 37.8 प्रतितशत कीी ऊ� चंई कीो दाखेते 
हुए तिफर सेे प्रंप्त कीरने र्योग्र्य है।13 भातिवष्र्य कीी ओर दाखेते हुए, र्यह 
आकीं�क्षं सेभाी प्रमांखु घटीकीं - बढ़ते कुीशल कींर्ययबल केी बल पर 
परिरवंर; तिवतिनमां यंण और तिनर्य यंत पर �ोर सेे लंभांतिन्वत होने वंले 
व्र्यवसेंर्य; और वतयमांंन मां�बूती कीो �ंरी रखने वंली सेरकींरं केी 
बीच बचत क्षमांतं मंां से�ुंर पर आ�ंरिरत है। �ैसें तिकी पहले कीहं 
गर्यं है, बंहरी तिवत्तापोषण कीं र्योगदांन परिरमांंण और से�रचनं कीो 
बदाल सेकीतं है।

मंां आशं कीरतं हँ� तिकी अपने शेष से�बो�न मंां मंां भांरत केी 
आकीं�क्षंत्मांकी लक्षर्यं मंां तिवत्ता केी तिवकींसेंत्मांकी र्योगदांन केी कुीछ 
रणनीतितकी पहलओु � पर न�र �ंलने केी तिलए उपलब्� अनमुांंनं 
कीं उपर्योग कीर सेकूी� गं।

V. अ�स�रचाना

अवसे�रचनं रंष्�ीर्य उत्पंदान क्षमांतं, सेंमांंति�की की�र्यंण 
और आतिर्थयकी तिवकींसे केी तिवस्तंर मंां मांहत्वपूणय भूातिमांकीं तिनभांतं 
है। अवसे�रचनं पर खचय पू��ीगत व्र्यर्य केी वषय मंां 2.45 और अगले 

12 वषय 2007-08 मंां सेकील घरलूे उत्पंदा केी 9 प्रतितशत सेे घटीकीर हंल ही मंां 1 प्रतितशत 
सेे भाी कीमां हो गर्यं है।

13 नीतित आर्योग कीी नव�बर 2018 कीी "नर्यं भांरत @75 केी तिलए रणनीतित" मंां भाी इसेी 
तरह कीी आकीं�क्षं व्र्य� कीी गई है।
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वषय मंां 3.14 कीं �ी�ीपी गणुकी उत्पन्न कीरतं है।14 सेंलंनं 
�ी�ीपी केी कीमां सेे कीमां 8-10 प्रतितशत कीी अवसे�रचनं मंां तिनवेश 
कीी आवश्र्यकीतं केी सेंर्थ15, भांरत कीं अवसे�रचनं अ�तर प्रतित वषय 
�ी�ीपी कीं 4.1 प्रतितशत अनमुांंतिनत तिकीर्यं गर्यं है, �ो �लवंर्य ु
आवश्र्यकीतंओ � केी तिलए सेमांंर्योति�त होने पर 5.3 प्रतितशत हो 
�ंतं है।16 2024-30 कीी अवति� मंां, र्यह अनमुांंन लगंर्यं गर्यं 
है तिकी अवसे�रचनं मंां तिनवेश कीो 1.7 ति�तिलर्यन अमेांरिरकीी �ॉलर 
(143 लंख कीरोड़ी रुपरे्य) तकी बढ़ंनं होगं, ति�सेमंां लगभाग 0.4 
ति�तिलर्यन अमेांरिरकीी �ॉलर हरिरत तिनवेश होगं।17 भातिवष्र्य मंां तिन�ी 
के्षत्र अवसे�रचनं व्र्यर्य केी, तिवशेष रूप सेे, ऊ� यं और परिरवहन मंां, 
कंीद्र मंां आ �ंएगं। तिवत्तापोषण केी स्रोोत तिवतिव� हंगे, ति�नमंां घरलूे 
पू��ी बं�ंर मंां ऋण और इतिक्वटीी �ंरी कीरने सेे लेकीर बंह्य 
वंतिणतिज्र्यकी उ�ंर और प्रत्र्यक्ष तिवदाशेी तिनवेश (एफ�ीआई) तकी 
शंतिमांल हंगे।

VI. सूक्ष्में, लेघुु ए�� मेंध्यमें उद्यमें

सूेक्षमां, लघ ु और मांध्र्यमां उद्योमां (एमांएसेएमांई) भांरत कीी 
आतिर्थयकी और सेंमांंति�की प्रगतित केी तिलए मांहत्वपूणय हं - र्यह अनमुांंन 
लगंर्यं गर्यं है तिकी एमांएसेएमांई के्षत्र भांरत केी सेकील घरलूे उत्पंदा 
कीं लगभाग 30 प्रतितशत, तिनर्य यंत कीं 45 प्रतितशत और व्र्यंपंर 
के्षत्र मंां 62 प्रतितशत रो�गंर प्रदांन कीरतं है।18 आने वंले वषं 
मंां एमांएसेएमांई कीी से�ख्र्यं मंां वतृि� होने कीी उम्मांीदा है। भांरत केी 
एमांएसेएमांई कीी कुील तिवत्ता मां �ंग लगभाग 1,955 तिबतिलर्यन अमेांरिरकीी 
�ॉलर है। इसेमंां सेे ऋण आ�ंरिरत तिवत्ता कीी मांं�ग 1,544 तिबतिलर्यन 
अमेांरिरकीी �ॉलर आ�कीी गई है,19 ति�नमंां सेे आ�ी उन लोगं सेे 
आती है �ो अनौपचंरिरकी स्रोोतं सेे र्यं तिवत्ताीर्य रूप सेे अलंभाकींरी 
उद्योमांं सेे तिवत्तापोषण पसे�दा कीरते हं। इसेसेे 819 तिबतिलर्यन अमेांरिरकीी 

�ॉलर कीी ऋण मां �ंग बचती है, ति�सेमंां सेे 289 अरब अमेांरिरकीी 
�ॉलर कीी मां �ंग वतयमांंन मंां बंकीं �ैसेे औपचंरिरकी ऋणदांतं द्वांरं 
पूरी कीी �ंती है। शेष 530 तिबतिलर्यन अमेांरिरकीी �ॉलर कीी शेष 
मांं�ग बंकीं, तिफनटेीकी और एनबीएफसेी केी तिलए एकी तिवशंल बं�ंर 
बनंती है।

VII. काौशले ष्टि�काास

भातिवष्र्य केी तिलए तैर्यंर होने केी तिलए बहुआर्यंमांी दृति�कीोण कीी 
आवश्र्यकीतं होगी, ति�सेमंां तकीनीकीी परिरवतयन मंां ते�ी केी अनरुूप 
मांंनव से�सें�नं कीो कुीशल बनंनं प्रमांखु रूप सेे शंतिमांल है। तिव� 
आतिर्थयकी मां�च केी अनसुेंर, अगले पं�च वषं मंां वैति�की स्तर पर 44 
प्रतितशत श्रतिमांकीं केी कीौशल मंां व्र्यव�ंन आएगं।20 भातिवष्र्य केी 
कींर्ययबल कीो प्रभांवी ढीं�ग सेे कुीशल बनंने केी तिलए, भांरत कीो अगले 
6 वषं मंां प्रतित वषय लगभाग 2-3 लंख कीरोड़ी रुपरे्य कीं तिनवेश कीरने 
कीी आवश्र्यकीतं है।21 इसेमंां अवसे�रचनं, प्रतिशक्षण कंीद्र और तिन�ी 
के्षत्रं केी सेंर्थ भांगीदांरी शंतिमांल होगी।

कीौशल आवश्र्यकीतंओ � कीो तिवत्तापोतिषत कीरने मंां प्रदाशयन-
आ�ंरिरत तिनवेश सें�नं �ैसेे तिकी पूवय-सेहमांत सेंमांंति�की परिरणंमां 
केी सेंर्थ तिवकींसे कींर्ययक्रांमांं कीो तिवत्तापोतिषत कीरने केी उदे्देश्र्य सेे 
बं��, मां�दूारी रो�गंर कीी से�भांवनंओ � कीो बढ़ंने वंले मांोचनीर्य 
कीौशल वंउचर, तकीनीकी-आ�ंरिरत प्रतिशक्षण प्लेटीफंमांं, 
ई-लतिनिंग स्टींटीय-अप और इसे तरह केी तिलए तिन�ी इतिक्वटीी/उद्योमां 
पू��ी तिनति�, सेंमांंति�की तिवकींसे कींर्ययक्रांमांं और परिरर्यो�नंओ � केी 
रूप मंां बहुपक्षीर्य ए�ंतिसेर्यं, सेंमांंति�की और तिन�ी से�गठानं सेे 
प्रत्र्यक्ष सेमांर्थयन; और कींर्ययशील पू��ी तिवत्तापोषण, प्रतिशक्षओु � और 
सेेवं प्रदांतंओ � कीो से�स्र्थंगत ऋण प्रदांन कीरने केी तिलए बंकीं 
केी सेंर्थ सेमांझेौतं मंां व्र्यंपंर प्रंतिप्तर्यं� छूटी प्रणंली कीो �ोड़ीं �ं 
सेकीतं है।22 कंीद्रीर्य ब�टी 2024-25 ने श्रमां बल कीो कुीशल बनंने 
मंां तिन�ी के्षत्र कीी एकी बड़ीी भूातिमांकीं पर ज़ोर तिदार्यं है। अब तकी केीवल 
36 प्रतितशत की� पतिनर्य �ं उद्योमां-आ�ंरिरत प्रतिशक्षण आर्योति�त कीरती 
हं।23 शीषय 500 की� पतिनर्यं मंां र्यवुंओ � केी तिलए इ�टीनयतिशप केी अवसेरं 
कीी सेतुिव�ं केी तिलए ब�टी प्रस्तंव सेे उद्योोगं कीी कीौशल मां �ंग कीो 
पूरं कीरने केी सेंर्थ-सेंर्थ श्रमां बल केी तिलए कीौशल अवसेर बढ़ 
सेकीते हं।

14 रंज्र्यसेभां मंां कंीद्रीर्य ब�टी 2022-23 पर चच यं, 11 फरवरी, 2022; बोसे, एसे. और 
भांनमूुांतितय , एनआर, 2015, भांरत केी तिलए रं�कीोषीर्य गणुकी। मांंति�यन: �नयल ऑफ 
एप्लंइ� इकीोनॉतिमांकी रिरसेचय 9(4), 379-401।
15 आरबीआई केी आ�तरिरकी अनमुांंन।
16 एतिशर्यंई तिवकींसे बंकी, 2017, एतिशर्यं कीी अवसे�रचनं से�ब��ी �रूरतं कीो पूरं कीरनं, 
1 फरवरी।
17 तिक्रांतिसेल (2023)। तिवत्ता वषय 2024 और 2030 केी बीच भांरत कीं अवसे�रचनं व्र्यर्य 
2017-2023 कीी तलुनं मंां दाोगनुं होकीर ₹143 लंख कीरोड़ी हो �ंएगं। पे्रसे तिवज्ञातिप्त। 
17 अक्टूीबर।
18 भांरत सेरकींर, असे�गतिठात के्षत्र उद्योमांं कीं वंतिषयकी सेवेक्षण (एएसेरू्यएसेई), 2022-
23; पीआईबी, 2023, दाशे केी सेकील घरलूे उत्पंदा मंां एमांएसेएमांई कीं र्योगदांन, सूेक्षमां, 
लघ ुऔर मांध्र्यमां उद्योमां मां�त्रंलर्य। 11 तिदासे�बर; मैांतिकीन्सेे ग्लोबल इ�स्टीीट्ीरू्यटी, 2024, छोटेी 
व्र्यवसेंर्यं पर एकी सूेक्षमां तिवशे्षण: दाशे केी अनसुेंर उत्पंदाकीतं अवसेर, मांई।
19 एवं�से , 2023, एमांएसेएमांई ऋण: क्षमांतं कीो खोलनं, सेपनं कीो सेंकींर कीरनं, 
अपै्रल।

20 तिव� आतिर्थयकी मां�च, 2023, नौकीरिरर्यं कीं भातिवष्र्य रिरपोटीय , मांई।
21 आरबीआई केी आ�तरिरकी अनमुांंन।
22 केीपीएमां�ी-तिफक्कीी, 2023, भांरत मंां कीौशल तिवत्तापोषण, तिसेत�बर।
23 अ�तररंष्�ीर्य श्रमां से�गठान, 2024, भांरत कीी रो�गंर रिरपोटीय  2024: र्यवुं रो�गंर, 
तिशक्षं और कीौशल।
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भाारत कीी आकीा�क्षााओं � कीा वि�त्तपोोषण

VIII. जले�ायु

�लवंर्य ुपरिरवतयन केी अनकूुील होने केी तिलए भांरत केी अद्योतन 
रंष्�ीर्य स्तर पर तिन� यंरिरत र्योगदांन (एन�ीसेी) कीो पूरं कीरने 
केी तिलए 2024-2030 कीी अवति� मंां ₹30 लंख कीरोड़ी (रू्यएसे$ 
0.36 ति�तिलर्यन) केी तिनवेश कीी आवश्र्यकीतं होगी।24, 25 प्रतित वषय 5 
तिमांतिलर्यन मांीति�की टीन कीी उत्पंदान क्षमांतं कीं लक्षर्य वंले भांरत 
केी 'रंष्�ीर्य हरिरत हंइड्रोो�न तिमांशन' मंां ₹19,744 कीरोड़ी र्यं 2.4 
तिबतिलर्यन अमेांरिरकीी �ॉलर कीं प्रंर�तिभाकी परिरव्र्यर्य शंतिमांल होगं।26 
इसेकेी अलंवं, 2047 तकी �ीवंश्मां ई ��न केी आर्यंत सेे मां�ु होने 
और 2070 तकी तिनवल शून्र्य कीं लक्षर्य प्रंप्त कीरने केी तिलए 10.1 
ति�तिलर्यन अमेांरिरकीी �ॉलर केी तिवत्तापोषण कीी आवश्र्यकीतं होने कीं 
अनमुांंन है।27

हंल केी अनभुाव केी आ�ंर पर, सेॉवरने ग्राीन बॉण्� 
(एसे�ीआरबी) कीं उपर्योग ग्राीन परिरर्यो�नंओ � कीो तिवत्तापोतिषत र्यं 
पनुतिवयत्तापोतिषत कीरने केी तिलए तिकीर्यं �ं सेकीतं है। एसे�ीआरबी 
वैति�की रूप सेे गतितशील पर्य यंवरण, तिस्र्थरतं और अतिभाशंसेन 
(ईएसे�ी) तिनति�र्यं कीो �टुींने केी तिलए तिन�ी उद्योमां द्वांरं ग्राीन बॉण्� 
केी मूां�र्य तिन� यंरण केी तिलए एकी बंचमांंकीय  भाी प्रदांन कीर सेकीते हं । 
भांरतीर्य रिरज़वय बंकी (आरबीआई) द्वांरं प्रंर्थतिमांकीतं प्रंप्त के्षत्र ऋण 
(पीएसेएल) केी तहत एकी तिनति�त सेीमांं तकी अक्षर्य ऊ� यं के्षत्र कीो 
शंतिमांल कीरने और "हरिरत �मांं कीी स्वीकृीतित केी तिलए रूपरखें" सेे 
हरिरत गतिततिवति�र्यं/परिरर्यो�नंओ � केी तिलए बंकी तिन�ीर्यन कीी सेतुिव�ं 
तिमांलने कीी उम्मांीदा है। इसेकेी सेंर्थ ही, �लवंर्य ुसेे से�ब�ति�त तिवत्ताीर्य 
�ोतिखमांं पर आरबीआई कीं मांसेौदां प्रकीटीीकीरण रूपरखें अपर्य यंप्त 
�ंनकींरी केी कींरण आतिस्तर्यं केी गलत स्र्थंन पर रखे �ंने 
और पू��ी केी गलत आव�टीन कीो रोकीने कीी तिदाशं मंां कींमां कीरगें। 
अक्षर्य ऊ� यं के्षत्र केी तिलए स्वचंतिलत मांंगय केी तहत 100 प्रतितशत 
एफ�ीआई और स्वचंतिलत मांंगय केी तहत हरिरत परिरर्यो�नंओ � 
केी तिलए �न �टुींने वंली की� पतिनर्यं केी तिलए बंहरी वंतिणतिज्र्यकी 

उ�ंर केी तिलए तिशतिर्थल मांंनदा��ं केी सेंर्थ, एकी बंर हरिरत वगीकीरण 
तिवकीतिसेत होने और वैति�की मांंनकीं केी सेंर्थ से�रतेिखत होने केी बंदा, 
घरलूे और अ�तररंष्�ीर्य दाोनं �लवंर्य ुतिवत्ता कीं प्रवंह बढ़ने कीी 
उम्मांीदा है।

IX. ष्टि�ष्टिजटलेीकारर्ण

भांरत मंां ते�ी सेे ति�ति�टील बदालंव हो रहं है। बंतिकी� ग के्षत्र मंां, 
ति�ति�टील बंतिकी� ग प्लेटीफॉमांय, मांोबंइल बंतिकी� ग ऐप और ऑनलंइन 
सेेवंए� नकीदाी तिनभायरतं कीो कीमां कीर रही हं और तिवत्ताीर्य सेमांंवेशन 
कीो बढ़ंवं दा ेरही हं। कीई तिफनटेीकी की� पतिनर्यं� और ति�ति�टील लंति��ग 
प्लेटीफ़ॉॉमांय व्र्यति�र्यं और व्र्यवसेंर्यं कीो त्वरिरत और परशेंनी मां�ु 
ऋण प्रदांन कीरते हं, �ो के्रांति�टी र्योग्र्यतं कीं आकीलन कीरने केी 
तिलए �ेटीं एनंतिलतिटीक्से और एआई कीं उपर्योग कीरते हं।

एकीीकृीत भागुतंन इ�टीरफेसे (रू्यपीआई) कीी सेफलतं एकी 
गेमां-चं�र रही है, �ो इसेे वैति�की स्तर पर सेबसेे ते�ी सेे बढ़ते 
ति�ति�टील भागुतंन प्लेटीफॉमांं मंां सेे एकी बनंती है। अन्र्य तिवकींसें मंां 
कंीद्रीर्य बंकी ति�ति�टील मांदु्रं (सेीबी�ीसेी) परिरर्यो�नं र्यं e₹ शंतिमांल 
है, ति�सेमंां न केीवल भागुतंन परिरदृश्र्य, बति�की व्र्यंपकी तिवत्ताीर्य 
प्रणंली कीो बदालने कीी क्षमांतं है। ति�ति�टील सेप्लंई चेन फंइनंसे 
(�ीएसेसेीएफ) एकी और उभारतं हुआ ख�� है �ो ति�ति�टील 
तिवत्ताीर्य सेेवंओ � कीो आपूतितय शृं�खलं मंां एकीीकृीत कीरने, सेगुमां 
लेनदाने कीी सेतुिव�ं, �ोतिखमां कीो कीमां कीरने और सेमांग्रा दाक्षतं कीो 
बढ़ंने कीं प्रर्यंसे कीरतं है। बीमांं, पू��ी बं�ंर और ग्रांमांीण और 
शहरी कीनेतिक्टीतिवटीी और ति�ति�टील तिवत्ताीर्य सेेवंओ � तकी पहु�च केी 
तिवस्तंर मंां भाी ति�ति�टील तकीनीकीं कीं उपर्योग तिकीर्यं �ं रहं है।

इलेक्�ॉतिनक्से एव� सूेचनं प्रौद्योोतिगकीी मां�त्रंलर्य केी अनसुेंर, 
भांरत 2025 तकी 1 ति�तिलर्यन अमेांरिरकीी �ॉलर कीी ति�ति�टील 
अर्थयव्र्यवस्र्थं बन सेकीतं है, ति�सेमंां ति�ति�टील तिवत्तापोषण कीी 
आवश्र्यकीतं सेकील घरलूे उत्पंदा कीं लगभाग 2.3 प्रतितशत होगी।28 
इसे तिनकीटी-अवति� लक्षर्य सेे अनमुांंन लगंते हुए, 2047 मंां भांरत 
कीी ति�ति�टील अर्थयव्र्यवस्र्थं कीं आकींर 5.4 सेे 6.9 ति�तिलर्यन 
अमेांरिरकीी �ॉलर केी बीच होगं, और ति�ति�टील बतुिनर्यंदाी ढींं�चे केी 
तिवत्तापोषण कीं अ�तर 2047 तकी लगभाग 124-159 तिबतिलर्यन 
अमेांरिरकीी �ॉलर तकी पहु�च �ंएगं।29

24 पीआईबी, 2024: “भांरत कीो अपने सेीओपी �लवंर्य ुप्रतितज्ञांओ � कीो पूरं कीरने केी तिलए 
तिवत्ता वषय 2024-2030 केी दाौरंन 30 लंख कीरोड़ी रुपरे्य केी तिनवेश कीी आवश्र्यकीतं है”, 
तिव� बंकी वेतिबनंर मंां आईआरई�ीए केी सेीएमां�ी, नवीन और नवीकीरणीर्य ऊ� यं मां�त्रंलर्य, 
15 फरवरी।
25 र्यह तिनवेश सेौर फोटीोवोति�टीकी सेेल, इलेक्�ोलंइ�र, पवन ऊ� यं उपकीरण, बैटीरी, 

�ं�सेतिमांशन और अपतिश� कीो ऊ� यं मंां रूपंन्तरण केी तिलए तिवतिनमां यंण क्षमांतं मंां आवश्र्यकी 
होगं।
26 पीआईबी, 2023, रंष्�ीर्य हरिरत हंइड्रोो�न तिमांशन, नवीन और नवीकीरणीर्य ऊ� यं 
मां�त्रंलर्य, 3 �नवरी।
27 ऊ� यं, पर्य यंवरण और �ल परिरषदा (2021)। भांरत केी 2070 तिनवल शून्र्य लक्षर्य केी 
तिलए तिनवेश कीं आकींर। 18 नव�बर।

28 भांरत कीो ति�ति�टील सेेवंओ � कीी बढ़ती मां �ंग और बढ़ते ऑनलंइन �ैतिफ़ॉकी कीं सेमांर्थयन 
कीरने केी तिलए भाौतितकी ति�ति�टील अवसे�रचनं मंां 2025 तकी 23 तिबतिलर्यन अमेांरिरकीी �ॉलर 
तकी केी तिनवेश कीी आवश्र्यकीतं है (अनयस्टी ए�� र्य�ग और ति�ति�टील इ�फ्ंस्�क्चर प्रोवंइ�सेय 
एसेोतिसेएशन (2022)। ति�ति�टील इ�फ्ं की� पनी - अनलॉतिकी� ग दा टींवर पंवर। �नवरी)।
29 आरबीआई केी आ�तरिरकी अनमुांंन।
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भाारत कीी आकीा�क्षााओं � कीा वि�त्तपोोषण

ष्टिनष्कार्षण

तिनष्कीषय केी तौर पर, भांरत कीो अपनी आकी �ंक्षंओ � केी अनरुूप 
तिवत्ता कीी �रूरतं कीो पूरं कीरने केी तिलए अपने से�स्र्थंगत ढींं�चे 
मंां बदालंव कीी �रूरत होगी। भाौतितकी, सेंमांंति�की और ति�ति�टील 
अवसे�रचनं, कीौशल, हरिरत ऊ� यं, नवोन्मेांषी तिवतिनमां यंण और 
एमांएसेएमांई केी तिवत्तापोषण पर �ोर तिदार्यं �ंएगं। इसेकेी मूांल मंां 
पर्य यंप्त तिद्वातीर्यकी बं�ंर व्र्यंपंर चलतिनति� और तिवस्तंर केी सेंर्थ 
एकी मां�बूत कीॉरपोरटेी बॉण्� बं�ंर होनं चंतिहए। बंहरी तिवत्तापोषण 
तिनवेश कीो बढ़ंवं दानेे और नई प्रौद्योोतिगतिकीर्यं कीो लंने मंां ते�ी 
सेे �ीव�त भूातिमांकीं तिनभांएगं, बशते बंहरी तिवत्तापोषण केी से�ब�� मंां 
अवशोषण क्षमांतं तिनर्य यंत क्षमांतं कीो बढ़ंने और लएफ�ीआई कीो 
आकीतिषयत कीरने वंले से�ुंरं कीी खो� केी सेंर्थ बढे़। तिवकींसे केी 
उच्च स्तर कीी भांरत कीी खो� मंां, तिवत्तापोषण कीो एकी सेतुिव�ंकीत यं 

केी रूप मंां दाखें �ंनं चंतिहए, न तिकी एकी अवरो�की केी रूप मंां। �ैसें 
तिकी कंीद्रीर्य बंतिकी� ग केी मूांल तिसे�ं�त केी प्रवतयकी वं�टीर बे�होटी ने 
अपने लोम्बं�य स्�ीटी मंां तिलखं है, 'ति�तनं कीमां पैसें बेकींर पड़ीं 
रहेगं, उतनं ही अति�की लंभां�श होगं'।30 तिवत्ता और तिवकींसे केी 
बीच से�ब��ं पर �हं� सेे मंांने शरुुआत कीी र्थी, वहं पर लौटीते हुए, 
मंां स्वगीर्य आन�दा च�दांवरकीर कीो उ�तृ कीरने सेे बेहतर कुीछ नहं 
कीर सेकीतं, �ो आरबीआई मंां अर्थयशं� केी पेशे केी सें�कीं कीी 
पतिवत्र पर�परं केी सेबसेे अच्छे सेमांर्थयकीं मंां सेे एकी हं 31: “इसे से�ब�� 
मंां बहसे तिकी क्र्यं तिवत्ताीर्य मांध्र्यस्र्थतं और तिवकींसे एकी "मांं�ग-
अनसुेरण" र्यं "आपूतितय-अग्राणी" घटीनं है, तलुनंत्मांकी रूप सेे इसे 
प्रश्न कीं पूरकी है: तिकी क्र्यं (दाशें) केी पंसे उतिचत नीतितर्यं� अपनंने 
केी तिलए आवश्र्यकी अ�तदृयति� और आतिर्थयकी रं�नीतित है?"

�न्र्यवंदा।

30 बे�होटी, वं�टीर, 1873, लोम्बं�य स्�ीटी: ए ति�तिस्क्रांप्शन ऑफ़ॉ दा मांनी मांंकेीटी, न्रू्यर्यॉकीय : 
तिस्क्रांब्नर, आम्सेयटींग ए�� की� पनी.
31 च�दांवरकीर, ए., तिवकींसे केी तिलए तिवत्ता तिकीतनं प्रंसे�तिगकी है?, आईएमांएफ ई-लंइबे्ररी, 
https://www.elibrary.imf.org >article-A004-en. �गदाीश भागवती ने आन�दा 
च�दांवरकीर कीो “अपने आप मंां एकी अलग शे्रणी कीं व्र्यति�, एकी पसु्तकी पे्रमांी, एकी बतुि��ीवी, 
एकी प्रतितभांशंली लेखकी और एकी बेहतरीन अर्थयशं�ी बतंर्यं, और र्यह सेब तिबनं तिकीसेी 
अह�कींर केी और बहुत ही शंलीनतं और आकीषयण केी सेंर्थ।”
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आधाारभूूत संरंचनाा केे लि�ए लि�त्तपोोषण मंें आनेा �ा�ी चनुाौलितयोंं केा प्रबंधंाना: 
एनाएबंीएफआईडीी केे लि�ए आगेे केी राह*

ऐति�हााति�क रूप �े, �ार्ववजति�क व्यय भाार� मंें आधाारभूा� 
�रंच�ा के तिर्वका� की आधाारति�लाा रहाा हैा। हाालाा�तिक, उ� 
�ीमेंाओं ंको ध्या� मंें रख�े हुाए, तिज� �क हामें �ार्ववजति�क व्यय 
पर ति�भावर रहा �क�े हंा, आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वस्�ार के तिलाए 
तिर्वत्तपोषण, औद्योोति�क प्रति�स्पधााव को बढ़ाार्वा दे�ेे, तिर्वतिर्वधा प्रति�भाा 
आधाार �क पहुाचं व्यापक ब�ा�े और ��ंाधा�ं के उपयो� को 
अ�कूुतिला� कर�े मंें ति�जी के्षेत्र की भाा�ीदेारी मेंहात्र्वपूणव हाो जा�ी हैा। 
यहा इ� �दंेभाव मंें हैा तिक भाार� मंें देीर्घवकातिलाक आधाारभूा� �रंच�ा 
के तिर्वत्तपोषण का �मेंर्थव� कर�े के तिलाए एक तिर्वति�ष्ट ज�ादे�े के 
�ार्थ �े��ला बंक फॉॉर फॉाइ�ंति��ं इंफ्राास्ट्रक्चर एडं डेर्वलापमंेंट 
(ए�एबीएफॉआईडी) जै�ी एक तिर्व�ेष �सं्र्था, ति�जी के्षेत्र की 
भाा�ीदेारी को उत्पे्ररिर� कर�े के तिलाए ति�धाीय� अ�ंर को पाट�े 
मंें एक परिरर्व�व�कारी भूातिमेंका ति�भाा �क�ी हैा। इ� पषृ्ठभूातिमें मंें, मंें 
�ामेंान्य रूप �े आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वत्तपोषण मंें आ�ेर्वालाी 
च�ुौति�यं और इ� च�ुौति�यं पर ति�यतं्रण पा�े मंें ए�एबीएफॉआईडी 
द्वाारा ति�भााई जा �क�े र्वालाी मेंहात्र्वपूणव भूातिमेंका पर �कें्षेप मंें अप�े 
तिर्वचार रख�ा चाहंा�ंा। मंें कुछ उभार�े मेंदु्दोंं पर भाी प्रका� डाला�ा 
चाहंा�ंा तिज� पर ए�एबीएफॉआईडी को अप�े अतिधादे�े को प्रभाार्वी 
ढंं� �े पूरा कर�े के तिलाए ध्या� दे�ेा चातिहाए।

वि�काास वि�त्त ससं्थाान

इ� �दंेभाव को स्पष्ट कर�े के तिलाए, मंें तिर्वका� तिर्वत्त �सं्र्था�ं 
(डीएफॉआई) की अर्वधाारणा पर एक �तंिक्षेप्त दृतिष्टकोण के 
�ाझााकारण �े �रुुआ� कर�ा हंा।ं तिद्वा�ीय तिर्वश्व यदु्ध के �रु�ं बादे, 
जब यदु्ध �े �बाहा राष्ट्र और �र्व स्र्व�ंत्र दे�े �ेजी �े औद्योोति�क 
तिर्वका� की राहा पर चला पडे़े, �ो उन्हंा �रु�ं एहा�ा� हुाआ तिक उ� 
य�ु की तिर्वत्तीय प्रणातिलाया� लंाबी ति�मेंावण अर्वतिधा र्वालाी परिरयोज�ाओं ं
के तिर्वत्तपोषण �े जडेु़े मूेंल्य ति�धाावरण और प्रबधंा� जोतिखमें के 
तिलाए आर्वश्यक कौ�ला �े लैा� �हां र्थं। इ� कतिमेंयं को दूेर 
कर�े के तिलाए, तिर्वका�ात्मेंक प्रया�ं के तिलाए तिर्वत्तीय ��ंाधा�ं 
की आर्वश्यक�ा को पूरा कर�े हेा� ु�रकारं द्वाारा देतुि�या भार मंें 
तिर्वका� तिर्वत्त �सं्र्था� (डीएफॉआई) स्र्थातिप� तिकए �ए रे्थ। इ� 
�सं्र्था�ं को अप�े र्घाटे को कमें कर�े के तिलाए �रकारी �मेंर्थव� 
प्राप्त र्था और उन्हंा बहुापक्षेीय और तिद्वापक्षेीय एजंति�यं �े �स्�े फंॉड 
�क पहुाचं प्राप्त र्थी तिज�की �ारटंी �रकारं द्वाारा देी जा�ी र्थी। 
हाालाा�तिक, चू�तिक बजटीय बाधााओं ंऔर बाजार देक्षे�ा �बंधंाी में�ं 

वि�वि�ष्ट अवि�विथागण, देेवि�योो ए� ंसज्जनो,

आज यहाां ‘ए�एबीएफॉआईडी के इंफ्राास्ट्रक्चर कॉन्क्लेार्व’ मंें 
आ�ा ख�ुी की बा� हैा, जो भाार� की आधाारभूा� �रंच�ा�� यात्रा 
मंें मेंहात्र्वपूणव भूातिमेंका ति�भाा�े र्वालेा प्रति�भााति�यं के �ार्थ बा�ची� 
कर�े का उत्कृष्ट अर्व�र प्रदेा� कर�ा हैा।

आधाारभूा� �रंच�ा को �तुिर्वधााओं ंऔर प्रणातिलायं के �ंत्र के 
रूप मंें �ोचा जा �क�ा हैा जो एक अर्थवव्यर्वस्र्था को कु�ला�ापूर्ववक 
कायव कर�े मंें �क्षेमें ब�ा�ा हैा, जो बडे़े पैमेंा�े पर �मेंाज के तिलाए 
इष्ट�में परिरणामें �भंार्व कर �क�ा हैा। इ�तिलाए, यहा दे�े के आतिर्थवक 
तिर्वस्�ार और �मेंग्र तिर्वका� को बढ़ाार्वा दे�ेे मंें एक मेंहात्र्वपूणव मेंखु्य 
स्रोो� हैा। यहा उत्पादेक�ा बढ़ााकर, ति�रे्व� आकतिषव� करके, बाज़ाारं 
का तिर्वस्�ार करके और जीर्व� की �णुर्वत्ता मंें �धुाार कर�े हुाए, एक 
�मेंदृ्ध और न्याय��ं� �मेंाज की �ंर्व रख�ा हैा। भाार� देतुि�या 
की �ब�े �ेजी �े बढ़ा�ी प्रमेंखु अर्थवव्यर्वस्र्था हैा और जै�े-जै�े 
यहा रै्वतिश्वक आतिर्थवक मेंहाा�ति� के रूप मंें उभार�े की मेंहात्र्वाकांक्षेी 
यात्रा पर अग्र�र हैा, ठोो� और तिर्वश्व��ीय आधाारभूा� �रंच�ा 
की भूातिमेंका �र्वोपरिर हाो�ी जा रहाी हैा। इ�े स्र्वीकार कर�े हुाए, 
भाार� �े हााला के र्वषं के देौरा� राष्ट्रीय अर्व�रंच�ा पाइपलााइ� 
(ए�आईपी), पीएमें �ति� �ति� राष्ट्रीय मेंास्टर प्लाा�, भाार�मेंालाा 
परिरयोज�ा और �ा�रमेंालाा परिरयोज�ा जै�े �ीति��� उपायं 
के मेंाध्यमें �े पयावप्त आधाारभूा� �रंच�ा�� ति�रे्व� तिकया हैा। इ� 
र्वषव कंद्रीीय बजट मंें पूजंी�� व्यय के तिलाए ₹11.11 लााख करोड़े 
का आर्वटं�, जो �कला र्घरलूेा उत्पादे का 3.4 प्रति��� हैा, इ� 
प्रति�बद्ध�ा को मेंजबू� कर�ा चाहा�ा हैा।

आधाारभूूत संरंचनाा केे लि�ए लि�त्तपोोषण 
मंें आना े�ा�ी चुनाौलितयोंं केा प्रबंधंाना:
एनाएबंीएफआईडीी केे लि�ए आगे ेकेी राह*
श्रीी एम. रााजेेश्वरा रााव

* 12 ति��ंबर, 2024 को मेंुंबई मंें �े��ला बंक फॉॉर फॉाइ�ंति��ं इंफ्राास्ट्रक्चर एडं 
डेर्वलापमंेंट (ए�एबीएफॉआईडी) द्वाारा आयोतिज� इंफ्राास्ट्रक्चर कॉन्क्लेार्व मंें उप �र्व�वर श्रीी 
एमें. राजेश्वर रार्व द्वाारा मेंखु्य भााषण तिदेया �या। उषा जा�कीरमें�, अतिखलेा� �ोखलेा और 
��ांक श्रीीर्वास्�र्व द्वाारा प्रदेा� तिकए �ए इ�पटु को कृ�ज्ञ�ापूर्ववक स्र्वीकार तिकया जा�ा हैा।
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को देखे�े हुाए �रकारं को अ�ं�ः उ�का �मेंर्थव� कर�ा मेंतुिश्कला 
हाो �या, इ�तिलाए इ�मंें �े कई डीएफॉआई की प�ु: स्र्थाप�ा की 
�ई।1

भाार�ीयो डीीएफआई काी योात्राा

भाार�ीय डीएफॉआई �े भाी अप�े रै्वतिश्वक �मेंकक्षें के 
�मेंा� रास्�ा अप�ाया। इ�की �रुुआ� 1948 मंें राज्य तिर्वत्त 
ति��मेंं (ए�एफॉ�ी) के इको-ति�स्टमें के �ार्थ आईएफॉ�ीआई 
की स्र्थाप�ा �े हुाई, इ�के बादे अर्थवव्यर्वस्र्था के तिर्वतिभान्� के्षेत्रं 
मंें तिर्वका� का �मेंर्थव� कर�े के तिलाए आई�ीआई�ीआई और 
आईडीबीआई जै�े अन्य ऋणदेा�ा और प�ुतिर्ववत्त �सं्र्था�ं की 
स्र्थाप�ा की �ई। देीर्घवकातिलाक औद्योोति�क तिर्वत्त प्रदेा� करके, इ� 
��ंठो�ं �े चार दे�कं �े अतिधाक �मेंय �क दे�े के भाी�र पूजंी 
ति�मेंावण को प्रोत्�ातिहा� कर�े और ति�रे्व� �ति�तिर्वतिधायं का �मेंर्थव� 
कर�े मंें मेंहात्र्वपूणव भूातिमेंका ति�भााई। हाालाा�तिक, र्वातिणतिज्यक बंकं �े 
बढ़ा�ी प्रति�स्पधााव के �ार्थ बढे़ा हुाए ए�पीए �े डीएफॉआई को अप�ी 
रण�ीति�यं को तिफॉर �े �रंतेिख� कर�े के तिलाए मेंजबूर तिकया। 
चू�तिक उन्हंा अप�ा व्यर्व�ाय मेंॉडला अव्यर्वहाायव ला�ा, इ�तिलाए कुछ 
डीएफॉआई र्वातिणतिज्यक बंकं मंें परिरर्वति�व� हाो �ए।

आधाारभूा� सरंचना केा वि�त्तपोोषण मंें चुनौवि�योा�

आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वत्तपोषण के तिलाए आर्वश्यक तिर्वति�ष्ट 
तिर्व�ेषज्ञ�ा र्वालाी च�ुौति�यं का एक अ�ूठोा �मूेंहा प्रस्��ु तिकया 
जा�ा हैा। �ब�े पहालेा आधाारभूा� �रंच�ा की परिरभााषा पर हाी 
आमें �हामेंति� ब�ा�े की जरूर� हैा। र�ंराज� आयो� (2001)2 
�े आधाारभूा� �रंच�ा के्षेत्रं की प्राकृति�क एकातिधाकार, उच्च 
डूब लाा��, उत्पादे� की �ैर-व्यापारिरक�ा, आबादेी की �ीमेंा 
�क खप� मंें �ैर-प्रति�द्वातंिद्वा�ा, मूेंल्य बतिहाष्कार की �भंाार्व�ा, 
और �मेंाज पर बाहारी प्रभाार्व डाला�ा जै�े छहा तिर्व�ेष�ाओं ंकी 
पहाचा� की। इ�मंें �े कुछ तिर्व�ेष�ाए� आधाारभूा� �रंच�ा की 
प्रकृति� के बजाय उ�के तिर्वत्तपोषण की अ�ंति�वतिहा� च�ुौति�यं �े 

उत्पन्� हाो�ी हंा। लंाबी ति�मेंावण अर्वतिधा के �ार्थ उच्च डूब लाा�� 
आधाारभूा� �रंच�ा परिरयोज�ाओं ंके तिर्वत्तपोषण को और अतिधाक 
जतिटला ब�ा�ी हैा और आतिस्�-देये�ा बेमेेंला�ा का कारण ब��ी 
हैा। अ�मुेंोदे�, मेंंजूरी मंें देरेी, भूातिमें अतिधाग्रहाण की च�ुौति�या� और 
�मेंझाौ�ं का उल्लंार्घ� भाी परिरयोज�ा तिर्वत्तपोषण के जोतिखमेंं को 
बढ़ाा�ा हैा और लाा�� मंें र्वतृिद्ध जै�े अन्य मेंदु्दोंं का कारण ब��ा हैा।

आधाारभूा� �रंच�ा परिरयोज�ाओं ं की परस्पर ति�भावर�ा 
तिर्वत्तपोषण को और अतिधाक जतिटला ब�ा दे�ेी हैा, क्यंतिक तिक�ी 
आधाारभूा� �रंच�ा परिरयोज�ा की र्वास्�तिर्वक क्षेमें�ा को उजा�र 
कर�ा अक्�र पूरक आधाारभूा� �रंच�ा की उपलाब्धा�ा पर ति�भावर 
हाो�ा हैा। यहा अ�ं�ंबधंा या अन्योन्याश्रीय तिर्वत्तपोषण प्रति�या 
को जतिटला ब�ा �क�ा हैा, क्यंतिक एक परिरयोज�ा मंें बाधााए ं
या देरेी कारणात्मेंक प्रभाार्वं का एक �मूेंहा �रुू कर �क�ी हैा, 
तिज��े �भाी परस्पर जडु़ेी परिरयोज�ाए ं प्रभाातिर्व� हाो �क�ी 
हंा। ��ीज��, एक आधाारभूा� �रंच�ा परिरयोज�ा का �फॉला 
�मेंाप� अक्�र �हाति�यात्मेंक आधाारभूा� �रंच�ा, व्यापक 
योज�ा, �ार्वधाा�ीपूर्ववक ति��ं�ाइजे़ा�� और कु�ला ति�ष्पादे� 
की उपलाब्धा�ा पर ति�भावर कर�ा हैा। यहा आधाारभूा� �रंच�ा के 
तिर्वका� के तिलाए एक एकीकृ� दृतिष्टकोण रख�े की आर्वश्यक�ा को 
रखेांतिक� कर�ा हैा, जहाां परिरयोज�ाओं ंको अला�ार्व मंें �हां बतिल्क 
एक परस्पर जडेु़े मैेंतिट्रक्� के र्घटकं के रूप मंें मेंा�ा जा�ा हैा।

आधाारभूा� �रंच�ा परिरयोज�ाओं ं की लंाबी कालाार्वतिधा के 
तिलाए परिरयोज�ा के तिर्वतिभान्� चरणं मंें तिर्व�ेषज्ञ�ा र्वालाी तिर्वतिभान्� 
तिर्वत्तीय �सं्र्थाओं ंकी भाा�ीदेारी की आर्वश्यक�ा हाो�ी हैा, जो इ� 
�सं्र्थाओं ंके बीच परिरयोज�ाओं ंको प�ुतिर्ववत्त, स्र्था�ां�रण और 
अतिधाग्रहाण करके प्रति�या मंें �हााय�ा कर�ी हंा। �लुा�ात्मेंक रूप 
�े अतिर्वकति�� तिर्वत्तीय प्रणालाी और आधाारभूा� �रंच�ा के्षेत्र के 
तिलाए ऋण जटुा�े र्वालेा बाजार �े इ� के्षेत्र को अप�ी तिर्वत्तपोषण 
आर्वश्यक�ाओं ं के तिलाए बंकं और ए�बीएफॉ�ी पर ति�भावर ब�ा 
तिदेया र्था। हाालाा�तिक, तिपछलेा दे�क मंें बंकं मंें �ैर-ति�ष्पातिदे� 
आतिस्�यं मंें हुाई बढ़ाो�री और आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वत्तपोषण 
मंें ला�ी प्रणालाी�� रूप �े मेंहात्र्वपूणव ए�बीएफॉ�ी द्वाारा ऋण 
चूक के कारण, आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वत्तपोषण के प्रति� इ� 
तिर्वत्तीय मेंध्यस्र्थं की मेंां� कमें हाो �ई। �ैर-बंतिकं� तिर्वत्तीय कंपति�यं 
(ए�बीएफॉ�ी) की बढ़ाी हुाई �मेंतु्र्था��ीला�ा के �ार्थ बंकं के तिलाए 
�ैर-ति�ष्पातिदे� आतिस्�यं (ए�पीए) की हाातिलाया ति�रार्वट, इ� के्षेत्र 
के तिलाए एक �कारात्मेंक बदेलाार्व का �कें� दे�ेी हैा।

1 उदेाहारणं मंें चाय�ा डेर्वलेापमंेंट बंक (�ीडीबी), आतिफ्राक� डेर्वलेापमंेंट बंक (एएफॉडीबी), 
अ�ंरावष्ट्रीय तिर्वत्त ति��में (आईएफॉ�ी), कोरिरया डेर्वलेापमंेंट बंक (केडीबी), ब्राातिजलाीय� 
राष्ट्रीय आतिर्थवक और �ामेंातिजक डेर्वलेापमंेंट बंक (बीए�डीईए�), ति��ंापरु डेर्वलेापमंेंट बंक 
(डीबीए�) �ातिमेंला हंा तिजन्हां�े अप�े अतिधादे�े मंें औद्योोति�क तिर्वका� �े ध्या� हाटाकर 
ति�जी के्षेत्र के तिर्वका�, के्षेत्रीय एकीकरण, र्वातिणतिज्यक बंतिकं� को �ातिमेंला कर तिलाया हैा।
2 ज�र्वरी 2000 मंें �रकार द्वाारा डॉ. �ी. र�ंराज� की अध्यक्षे�ा मंें �तिठो� एक आयो� 
�े दे�े मंें �ांतिख्यकीय प्रणालाी और आतिधाकारिरक �ांतिख्यकी के �पूंणव देायर ेकी �मेंीक्षेा 
की। रिरपोटव  के तिहास्�े के रूप मंें, इ��े अन्य के्षेत्रं �े अला� आधाारभूा� �रंच�ा की अप�ी 
धाारणा प्रस्��ु की। (https://www.mospi.gov.in/82-notion-infrastructure)
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आधाारभूा� सरंचना केा वि�त्तपोोषण केा समेंथाथन मंें आरबीीआई 
द्वाारा उपोायो

आतिर्थवक तिर्वका� के तिलाए आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वत्तपोषण 
के मेंहात्र्व को पहाचा��े हुाए, भाार�ीय रिरज़ार्वव बंक (आरबीआई) �े 
तिर्वरे्वकपूणव ति�यमेंं के ढंांचे के भाी�र कई मेंहात्र्वपूणव उपाय लाा�ू 
तिकए हंा:

क.  यतिदे आधाारभूा� �रंच�ा परिरयोज�ाओं ं के तिलाए 
अति�रिर� एक्�पोजर आर्वतंिट� तिकया जा�ा हैा, �ो 
ए�बीएफॉ�ी3 को एकला उधाारक�ाव के तिलाए ति�तिदेवष्ट ऋण 
जोतिखमें �ीमेंा को अति�रिर� 5 प्रति��� �े बढ़ाा�े की 
अ�मुेंति� हैा।

ख.  जबतिक बंकं को र्व�वमेंा� मंें यहा �तुि�ति�� कर�े के 
तिलाए कहाा �या हैा तिक इतिक्र्वटी पूजंी के तिलाए प्रर्व�वक का 
यो�देा� उ�के अप�े ��ंाधा�ं �े आ�ा चातिहाए और 
उन्हंा आमें �ौर पर अन्य कंपति�यं के �ेयर खरीदे�े 
के तिलाए अतिग्रमें प्रदेा� �हां कर�ा चातिहाए, आधाारभूा� 
�रंच�ा परिरयोज�ाओं ं मंें प्रर्व�वकं के �ेयरं के 
अतिधाग्रहाण के तिर्वत्तपोषण के तिलाए अपर्वादे ब�ाए �ए हां।

�.  बंकं को बाजार �े धा� जटुा�े के तिलाए देीर्घवकातिलाक 
आधाारभूा� �रंच�ा बांड जारी कर�े की भाी अ�मुेंति� हैा। 
इ� ति�तिधा को प्रार्थतिमेंक�ा के्षेत्र ऋण आर्वश्यक�ाओं ं�े 
छूट देी �ई हैा और ये 2019 �े �ीआरआर/ए�एलाआर 
आर्वश्यक�ाओं ंके अधाी� �हां हंा।

र्घ.  इन्फ्राास्ट्रक्चर इन्रे्वस्टमंेंट ट्रस्ट (इ�तिर्वट्�) को बंक 
द्वाारा ऋण दे�ेे की अ�मुेंति� देी �ई र्थी।

ड़े.  कॉरपोरट्े�/ए�पीर्वी द्वाारा ति�धाीय� परिरयोज�ाओं ं के 
तिलाए जारी तिकए �ए बांड मंें ति�रे्व� कर�े के तिलाए लंाबी 
अर्वतिधा के ति�तिधा प्रदेा�ाओं ंको �क्षेमें कर�े की दृतिष्ट �े, 
बंकं को आतंि�क �ेतिडट र्वतृिद्ध (पी�ीई) की पे�क� 
कर�े की अ�मुेंति� हैा।

च.  इ�के अलाार्वा, बंक, अतिखला भाार�ीय तिर्वत्तीय �सं्र्था� 
(एआईएफॉआई) और चतुि�ंदेा ए�बीएफॉ�ी4 कॉपोरटे 
बॉन्ड बाजार के तिलाए बाजार-�क्षेमें ति�यामेंक ढंांचे को 
स्र्थातिप� कर�े के आरबीआई के प्रया�ं के तिहास्�े के 
रूप मंें �ेतिडट डेरिररे्वतिटर्व मंें बाजार ति�मेंाव�ा के रूप मंें 
कायव कर �क�े हंा।

�रकार द्वाारा तिकए �ए प्रया�ं और रिरज़ार्वव बंक द्वाारा �क्षेमें 
तिर्वति�यामेंक ढंांचे के बार्वजूदे, यहा स्पष्ट हैा तिक अ�लेा कुछ दे�कं 
मंें दे�े की आधाारभूा� �रंच�ा की जरूर�ं को पूरा कर�े के तिलाए 
और अतिधाक कामें कर�े की जरूर� हैा क्यंतिक हामें 2047 �क एक 
तिर्वकति�� अर्थवव्यर्वस्र्था ब��े की आकांक्षेा की राहा पर आ�े बढ़ा 
रहेा हंा। यहाां ए�एबीएफॉआईडी जै�ी �सं्र्था ति�स्�दंेहेा मेंहात्र्वपूणव 
भूातिमेंका ति�भाा �क�ी हैा।

एनएबीीएफआईडीी काी भूाविमेंकाा और आग े काी चुनौवि�यों स े
विनपोटना

�े��ला बंक फॉॉर फॉाइ�ंति��ं इंफ्राास्ट्रक्चर एडं डेर्वलापमंेंट 
या ए�एबीएफॉआईडी की स्र्थाप�ा भाार� मंें देीर्घवकातिलाक �ैर 
अर्वलांब� आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वत्तपोषण का �मेंर्थव� कर�े के 
तिलाए की �ई र्थी, तिज�मंें आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वत्तपोषण के तिलाए 
आर्वश्यक बॉण्ड और डेरिररे्वतिटर्व बाजारं का तिर्वका� भाी �ातिमेंला 
र्था। मंें कुछ ऐ�े के्षेत्रं पर प्रका� डाला�ा चाहंा�ंा जहाां हामेंारा मेंा��ा  
हैा तिक ए�एबीएफॉआईडी को अप�े अतिधादे�े को देखे�े हुाए ध्या� 
कंतिद्री� कर�ा चातिहाए।

इक्वि�वटीी संरंाचनाा औरा क्विनाधीीयना

ए�एबीएफॉआईडी �े र्वास्�तिर्वक तिर्व�रण मंें पयावप्त र्वतृिद्ध के 
�ार्थ-�ार्थ तिपछलेा तिर्वत्तीय र्वषव �क ₹1 लााख करोड़े5 �े अतिधाक 
की मेंंजूरी देकेर आ�ाज�क प्र�ति� की हैा। ₹20,000 करोड़े 
की प्रारतंिभाक पूजंी पूरक ₹5,000 करोड़े6 के अति�रिर� अ�दुेा� 
के �ार्थ ति�कट अर्वतिधा मंें �ेतिडट बकु र्वतृिद्ध का �मेंर्थव� कर�ेी। 
इ�के अलाार्वा, जीर्व� बीमेंा कंपति�यं, पं�� फंॉड आतिदे जै�े बडे़े 
�सं्र्था�� ति�रे्व�कं के स्�र मंें र्वतृिद्ध, ए�एबीएफॉआईडी के तिलाए 

3 ए�बीएफॉ�ी-यूएला के बाहार की �सं्र्थाओं ंके तिलाए, �भाी ए�बीएफॉ�ी (ए�बीएफॉ�ी-
आईएफॉ�ी के अलाार्वा) की एक्�पोजर �ीमेंा उ�की तिटयर-1 पूजंी का 25 प्रति��� हैा, 
जबतिक ए�बीएफॉ�ी-आईएफॉ�ी की एक्�पोजर �ीमेंा उ�की तिटयर-1 पूजंी का 30 प्रति��� 
�क हाो �क�ी हैा। ए�बीएफॉ�ी-यूएला के तिलाए, ए�एफॉबी�ी (ए�बीएफॉ�ी-आईएफॉ�ी के 
अलाार्वा) और ए�बीएफॉ�ी-आईएफॉ�ी के तिलाए एक्�पोजर को उ�के पात्र पूजंी आधाार के 
�में�ः 20 प्रति��� और 25 प्रति��� पर �ीतिमें� रखा �या हाै।

4 मेंास्टर ति�दे�े - भाार�ीय रिरज़ार्वव बंक (�ेतिडट डेरिररे्वतिटव्�) तिदे�ाति�दे�े, 2022।
5 ए�एबीएफॉआईडी र्वातिषवक रिरपोटव ।
6 स्रोो�: मेंा��ीय तिर्वत्त मेंंत्री द्वाारा ए�एबीएफॉआईडी के कायवति�ष्पादे� की �मेंीक्षेा पर 
तिदे�ांक 29 फॉरर्वरी, 2024 की पीआईबी की पे्र� तिर्वज्ञतिप्त।
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उ�की तिर्वत्तीय जरूर�ं के तिलाए तिर्वश्व��ीय देीर्घवकातिलाक ति�धाीय� 
को �रुतिक्षे� कर�े का अर्व�र प्रस्��ु कर�ी हैा, जो ‘�ैचरला तिफॉट’ 
की पे�क� कर�ी हैा। ��ीज��, इ�े एक मेंजबू� �ेतिडट रतेिटं� के 
तिलाए भाी प्रया� कर�ा चातिहाए जो भातिर्वष्य मंें ति�धाीय� के र्घरलूेा और 
रै्वतिश्वक देो�ं स्रोो�ं का लााभा उठोा�े मंें मेंदेदे कर�ेी।

यहा भाी आर्वश्यक हैा तिक मेंध्यार्वतिधा मंें, एक ऐ�े व्यर्व�ाय 
मेंॉडला के �हा� आत्मेंति�भावर �चंाला� की योज�ा ब�ाई जाए जो 
ति�र�ंर �रकारी �मेंर्थव� या तिर्वति�यामेंक व्यर्वस्र्था पर ति�भावर � हाो। 
हामेंार ेय�ु की �ति��ीला प्रकृति� के तिलाए �रकार द्वाारा प्रार्थतिमेंक�ा 
र्वालेा के्षेत्रं पर ध्या� कंतिद्री� कर�े र्वालेा �सं्र्था�ं के तिलाए चसु्� 
रण�ीति�यं की आर्वश्यक�ा हाो�ी हैा, तिज��े अर्थवव्यर्वस्र्था की 
बदेला�ी जरूर�ं के अ��ुार, अप�ी रण�ीति�यं को मेंोड़े�े के 
तिलाए आर्वश्यक लाचीलेाप� को ब�ाए रख�े हुाए, �मेंग्र �रकारी 
प्रया�ं को पूरक ब�ाया जा �के।

अनुाशाासंना

इ� �दंेभाव मंें अ��ुा�� की भूातिमेंका मेंहात्र्वपूणव हैा। आरबीआई 
�े देीर्घवकातिलाक तिस्र्थर�ा और तिर्वका� के तिलाए तिर्वत्तीय �सं्र्था�ं के 
भाी�र अ��ुा�� और आश्वा�� कायं के मेंहात्र्व को अतिधाकातिधाक 
रखेांतिक� तिकया हैा। �सं्र्था� के भातिर्वष्य के मेंा�व का मेंा�वदे�व� कर�े 
और देीर्घवकातिलाक �भंाातिर्व� �सं्र्था�� ति�रे्व�कं को आकतिषव� कर�े 
मंें बोडव की भूातिमेंका मेंहात्र्वपूणव हैा। एक स्र्व�ंत्र, कु�ला और पे�ेर्वर 
प्रबधंा� इ�के तिलाए मेंहात्र्वपूणव प्रर्व�वक हैा। चूतंिक ए�एबीएफॉआईडी 
अभाी भाी अप�े प्रारतंिभाक चरण मंें हैा, इ�तिलाए मेंा�र्व पूजंी तिर्वका�, 
�सं्र्था�� मेंजबू�ी और �र्वोत्तमें प्रर्थाओं ंको अप�ा�े �बंधंाी ठोो� 
प्रया�ं के मेंाध्यमें �े खदुे को आर्वश्यक ��ंाधा�ं, कौ�ला और 
ज्ञा� �े लैा� कर�े पर ध्या� कंतिद्री� तिकया जा�ा चातिहाए। तिर्वत्तीय 
�ेर्वा के्षेत्र मंें तिक�ी भाी अन्य इकाई की �रहा, ए�एबीएफॉआईडी को 
तिर्व�ेष रूप �े जोतिखमें प्रबधंा� को �मेंर्थव ब�ा�े और आ�े बढ़ा�े के 
तिलाए एक ��� जोतिखमें �सं्कृति� को बढ़ाार्वा दे�ेे के तिलाए मेंजबू� 
आश्वा�� प्रणातिलायं की स्र्थाप�ा पर ध्या� देे�ा चातिहाए।

परिरायोजेनाा आकलना औरा मूल्यांकना मं क्विवशेाषज्ञताा औरा प्रक्विताष्ठाा 
क्विवकक्विसंता करानाा

जबतिक ए�एबीएफॉआईडी अतिधाति�यमें �र्वोत्तमें प्रति�भाा को 
आकतिषव� कर�े और �र्वोत्तमें तिर्व�ेषज्ञ�ा प्राप्त कर�े के तिलाए 
तिर्वतिभान्� �क्षेमें �तुिर्वधााए� प्रदेा� कर�ा हैा, ए�एबीएफॉआईडी को 

परिरयोज�ा आकला� तिर्व�ेषज्ञ�ा को �ीघ्र�ा �े तिर्वकति�� कर�े 
और परिरयोज�ा चय�, आकला� और ति��रा�ी के तिलाए बाजार 
मंें मेंा�क स्र्थातिप� कर�े र्वालेा अग्रणी के रूप मंें खदुे को स्र्थातिप� 
कर�े की आर्वश्यक�ा हाो�ी �ातिक ऋणदेा�ा और तिहा�धाारक 
ति�ति�ं� हाो �के।

क्विपछली गलक्वितायं सें संीखनाा

�ायदे �त्कालाी� डीएफॉआई मंें ऋण उपयो� की तिर्व�रण-
प�ा� कडी ति��रा�ी का अभाार्व एक प्रमेंखु तिडजाइ� तिर्वफॉला�ा 
र्थी, तिज�के परिरणामेंस्र्वरूप उप-इष्ट�में परिरणामें प्राप्त हुाए7। तिपछलाी 
र्घट�ाओं ं �े �ीख�े और व्यापक एर्व ं ला�ा�ार �रे्वक्षेणं और 
मूेंल्यांक�ं के मेंाध्यमें �े तिर्वत्त पोतिष� परिरयोज�ाओं ंकी चला रहाी 
ति��रा�ी और मूेंल्यांक� के तिलाए �मेंतिपव� इकाइयं की स्र्थाप�ा 
कर�े की आर्वश्यक�ा हैा, जो � केर्वला बादे के �तंिर्व�रण के तिलाए 
�ति��ीला मूेंल्यांक� को �क्षेमें कर�ेी बतिल्क यहा भाी �तुि�ति�� 
कर�ेी तिक तिर्वत्त और परिरयोज�ाओं ंमंें ठोो� प्र�ति� परस्परा�रुूप हैा। 
इ�के अलाार्वा, अ�पुय�ु आतिस्�यं के परिर�मेंाप� और �मेंाधाा� 
�े ति�पट�े के तिलाए आर्वश्यक �ंत्र स्र्थातिप� तिकए जा�े चातिहाए और 
इ� तिदे�ा मंें आ�ंरिरक रूप �े पयावप्त तिर्व�ेषज्ञ�ा का ति�मेंावण तिकया 
जा�ा चातिहाए।

अच्छी प्रथाा के रूप मं स्थाायी क्विवत्त

जलार्वाय ुजोतिखमेंं के मेंहात्र्व और आर्वश्यक न्यू�ीकरण पर 
जोर दे�ेे के तिलाए, इ��े अतिधाक प्रा�तंि�क �मेंय �हां हाो �क�ा हैा। 
हामें उ� जोतिखमेंं के �र्वाहा हंा जो प्रत्यक्षे �ामें�े हंा और अर्थवव्यर्वस्र्था 
के तिर्वतिभान्� पहालाओुं ं को प्रभाातिर्व� कर रहेा हंा। ईएमेंडीई और 
तिर्व�ेषकर भाार� के �ामें�े �ब�े बड़ेी च�ुौ�ी जलार्वाय ुपरिरर्व�व� 
के मेंदु्दोंं �े ति�पट�े और एक स्र्थायी आतिर्थवक प्रणालाी के ति�मेंावण के 
तिलाए प्रौद्योोति�तिकयं के तिर्वका� और आर्वश्यक आधाारभूा� �रंच�ा 
के तिलाए पयावप्त तिर्वत्तपोषण उपलाब्धा करा�ा हैा। प्रौद्योोति�की और 
आधाारभूा� �रंच�ा जलार्वाय ु परिरर्व�व� के तिखलााफॉ अतिभाया� 
चलाा�े और भातिर्वष्य मंें ��� तिर्वका� को बढ़ाार्वा दे�ेे का आधाार 
हाो�ा। लाो-काबव� क्लााइमेेंट रतेिजतिलाएटं (एला�ी�ीआर) आधाारभूा� 
�रंच�ा आ�े की राहा हैा और देतुि�या जलार्वाय ु�बंधंाी जोतिखमेंं �े 
ति�पट�े के मेंामेंलेा मंें इ�की प्र�ीक्षेा कर रहाी हैा।

7 स्रोो�: ईए�ी-पीएमें र्वतिकं� पेपर शृंंखलाा (ईए�ी-पीएमें-डब्ल्यूपी/08/2022) 
ए�एबीएफॉआईडी – ए व्हाेईकला ऑफॉ इंफ्राास्ट्रक्चर फॉाइ�ंति��ं: च�ुौति�यां और अर्व�र।
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ए�एबीएफॉआईडी जै�े तिर्वति�ष्ट तिर्वत्तपोषण �सं्र्था� इ� 
परिरयोज�ाओं ं के तिलाए �ार्ववजति�क और ति�जी धा� के ति�रे्व� 
की �तुिर्वधाा प्रदेा� करके अर्थवव्यर्वस्र्था मंें जलार्वाय ु तिर्वत्त8 और 
एला�ी�ीआर आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वका� मंें मेंहात्र्वपूणव यो�देा� 
दे े�क�े हंा। तिर्व�ेष रूप �े, ये �सं्र्था� रिरयाय�ी और �ैर-रिरयाय�ी 
ऋण, इतिक्र्वटी ति�रे्व�, जलार्वाय-ुतिर्वति�ष्ट ति�तिधा, �ार्ववजति�क-ति�जी 
भाा�ीदेारी, जोतिखमें-�ाझााकरण �ाधा�, तिर्वति�ष्ट अ�दुेा� और 
�हााय�ा �र्था �क�ीकी �हााय�ा के मेंाध्यमें �े पूजंी �क पहुाचं 
प्रदेा� कर �क�े हंा।

आधाारभूा� �रंच�ा परिरयोज�ाओं ं के पूर े कायवकाला मंें 
प्रौद्योोति�की-�क्षेमें पारिर�ंत्र का �मेंर्थव� कर�े की आर्वश्यक�ा 
को देखे�े हुाए, तिर्वति�ष्ट तिर्व�ेषज्ञ�ा तिर्वकति�� कर�े और दे�े मंें 
स्र्थायी तिर्वत्त के पारिर�ंत्र को बढ़ाार्वा दे�ेे पर ध्या� कंतिद्री� कर�े 
की भाी आर्वश्यक�ा हैा। यहा तिर्व�ेष रूप �े एला�ी�ीआर तिर्वका� 
को मेंखु्यधाारा मंें लाा�े की तिदे�ा मंें कामें कर �क�ा हैा और दे�े 
को अप�े प्र�ार लाक्ष्यं को पूरा कर�े मंें �क्षेमें ब�ा �क�ा हैा। 
यहा �हाजीर्वी आधाारभूा� �रंच�ा के तिर्वका� मंें भाी �हााय�ा कर 
�क�ा हैा तिज�का जलार्वाय ुपरिरर्व�व� को कमें कर�े पर लााभाकारी 
प्रभाार्व पड़े�ा हैा।

क्विवकासंात्मक भूूक्विमका

मंें �ए य�ु के डीएफॉआई के रूप मंें ए�एबीएफॉआईडी की 
तिर्वका�ात्मेंक भूातिमेंका पर र्थोड़ेा प्रका� डाला�ा चाहंा��ा। अप�े 
तिर्वत्तीय उदे्दोंश्यं के अलाार्वा, ए�एबीएफॉआईडी कई मेंहात्र्वपूणव 
तिर्वका�ात्मेंक उदे्दोंश्यं जै�े बांड बाजार तिर्वका� और बतुि�यादेी 
परिरयोज�ाओं ं के तिलाए �क�ीकी �हााय�ा/परामें�व �ेर्वाओं ं के 
प्रार्वधाा� मंें मेंहात्र्वपूणव भूातिमेंका ति�भाा �क�ा हैा। यहा बाजार ति�मेंाव�ा 
ब��े और ति�रे्व�कं को पयावप्त चलाति�तिधा प्रदेा� कर�े का प्रया� 
कर �क�ा हैा। इ�के अलाार्वा, यहा �तुि�ति�� कर�े के तिलाए तिक 
पं�� और बीमेंा फंॉड जै�े देीर्घवकातिलाक ति�तिधायं के �रंक्षेकं को 
अप�ी देीर्घवकातिलाक देये�ाओं ं�े मेेंला खा�े के तिलाए इन्फ्राा-�ेक्टर 

को ऋण दे�ेे मंें �तुिर्वधाा तिमेंला�ी हैा, यहा रतेिटं� अपगे्रड के मेंाध्यमें �े 
आतंि�क �ेतिडट र्वतृिद्ध प्रदेा� कर�े या फ़स्टव लाॉ� तिडफ़ॉल्ट �ारटंी 
प्रदेा� कर�े जै�े अतिभा�र्व �मेंाधाा� पे� कर�े के बार े मंें �ोच 
�क�ा हैा। यहा बडे़े ऋणं के तिलाए ऋण �मूेंहा� की �तुिर्वधाा प्रदेा� 
कर�े मंें मेंहात्र्वपूणव भूातिमेंका ति�भाा �क�ा हैा और �ेतिडट बाजारं 
के तिर्वका� मंें ए�एलाएमेंए का �मेंर्थव� कर�े मंें भाी अग्रणी भूातिमेंका 
अदेा कर �क�ा हैा। जै�ा तिक ए�एबीएफॉआईडी �ेतिडट मूेंल्यांक� 
के तिलाए अप�ा आ�ंरिरक रतेिटं� मेंॉडला तिर्वकति�� कर�ा हैा, यहा 
बांड बाजार मंें अदेलाा-बदेलाी (�ीडीए�) जै�े उत्पादें की पे�क� 
कर�े मंें भाी �क्षेमें हाो �क�ा हैा जो बॉन्ड मेंाकेट स्पे� मंें तिर्वश्वा� 
लाा�े मंें काफॉी मेंदेदे कर�ेा।

विनष्काषथ

जै�े-जै�े भाार�ीय अर्थवव्यर्वस्र्था बढ़ा�ी जा रहाी हैा, यहा 
जरूरी हैा तिक आधाारभूा� �रंच�ा को इ�के �णुक प्रभाार्वं पर 
तिर्वचार कर�े हुाए, क्षेमें�ा ति�मेंावण, तिर्वका�ात्मेंक परिरणामें और 
�ामेंातिजक कल्याण मंें आर्वश्यक ध्या� आकतिषव� कर�े के तिलाए 
श्रीमें और पूजंी जै�े उत्पादे� के कारक के रूप मंें देखेा जाए। जै�े 
की ऐति�हााति�क च�ुौति�या� और �बक बोधाप्रदे हैा, मेंझेुा ला��ा हैा 
तिक ए�एबीएफॉआईडी के पा� भाार� के आधाारभूा� �रंच�ा को 
आकार दे�ेे मंें परिरर्व�व�कारी भूातिमेंका ति�भाा�े का एक अ�ूठोा अर्व�र 
हैा। आ�े की यात्रा के तिलाए तिर्वत्तीय तिर्वरे्वक, तिर्वका�ात्मेंक प्रभाार्व और 
देीर्घवकातिलाक दृतिष्ट के बीच एक �ाजकु ��ंलुा� की आर्वश्यक�ा हैा। 
�ई पीढ़ाी के डीएफॉआई के रूप मंें, ए�एबीएफॉआईडी को �र्वोन्मेेंष 
को आ�े बढ़ाा�े और यहा �तुि�ति�� कर�े मंें �ब�े आ�े रहा�े का 
प्रया� कर�ा चातिहाए तिक आधाारभूा� �रंच�ा तिर्वका� �मेंारे्व�ी 
और तिटकाऊ हाो। मेंझेुा यकी� हैा तिक आज के �म्मेेंला� के देौरा� 
उपतिस्र्थ� प्रति�ति�तिधा इ�मंें �े कुछ मेंदु्दोंं पर �ार्थवक चचाव कर�ें।

मंें �म्मेेंला� की �फॉला�ा के तिलाए अप�ी �भुाकामें�ाए ं 
दे�ेा हंा।ं

धान्यर्वादे एर्व ं�मेंस्कार।

8 यूए�एफॉ�ी�ी (जलार्वाय ुपरिरर्व�व� पर �यं�ु राष्ट्र फे्रामेंर्वकव  कन्रं्व��) जलार्वाय ुतिर्वत्त 
को स्र्था�ीय, राष्ट्रीय या अ�ंरराष्ट्रीय तिर्वत्तपोषण - तिर्वत्तपोषण के �ार्ववजति�क, ति�जी और 
रै्वकतिल्पक स्रोो�ं �े तिलाए �ए  तिर्वत्त के रूप मंें परिरभाातिष� कर�ा हैा - जो जलार्वाय ुपरिरर्व�व� 
को �बंोतिधा� कर�े र्वालेा न्यू�ीकरण और अ�कूुला� कायं का �मेंर्थव� कर�ा चाहा�ा हैा।
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हैै वहै यहै हैै कि� हैम जमा बीीमा �ायय �ो भकिवष्य �े कि�ए �ैसेे तैैयार 
�र से�तेै हंै। कि�न्टरनेेट, जमा �ा टो�नेी�रण, सेीबीीडीीसेी /
किडीकिजट�ी�रण आकि� जैसेी चुनुेौकितैया� किवत्तीीय के्षेत्र �ी गकितैकिवकि�यं 
�ा सेमर्थयने �रनेे �े कि�ए किवत्तीीय ई�ोकिसेस्टम �े कि�ए उन्नेतै 
तै�नेी�ी ढांा�चेु �ी आवश्य�तैा �ो उजागर �रतैी हंै। �ेकि�ने यहै 
कि�सेी भी तैरहै सेे जमा बीीमा�तैायओं � �ो जमा�तैायओं � �े कि�ए ए� 
बैी�स्टॉप प्र�ाने �रनेे �े अपनेे मू� अकि��शे सेे किवचुकि�तै नेहैं 
�रतैा हैै तैाकि� किवत्तीीय के्षेत्र �ी से�स्र्थाओं � मं किवश्वाासे पै�ा हैो जो 
वास्तैकिव� के्षेत्र �ा सेमर्थयने �रतेै हंै और किवत्तीीय किस्र्थरतैा �ो भी 
बीढ़ाावा �तेेै हंै। जैसेा कि� मं �खेतैा हंै�, हैमं इसे बीातै �ी जा�चु �रनेे 
�ी आवश्य�तैा पर किवचुार �रनेा चुाकिहैए कि� क्या जमा बीीमा �ा 
किवस्तैार ऊर्ध्वावाय�र रूप सेे हैोनेा चुाकिहैए (अर्थायतै, प्रस्तैाकिवतै �वर 
मं वकृि� हैोनेी चुाकिहैए) या कै्षेकितैज रूप सेे (बीीकिमतै उत्पा�ं �े मार्ध्वायम 
सेे �वर �ी जानेे वा�ी से�स्र्थाओं � �ी प्र�ृकितै मं वकृि� हैोनेी चुाकिहैए) 
और सेार्थ हैी कि�नेटे� नेवाचुारं �ो प्रकितैकिबी�किबीतै �रनेे वा�े तैीसेर े
आयाम �े सेार्थ इसे�ी भूकिम�ा �ा भी पतैा �गानेा चुाकिहैए, जो 
किवत्तीीय सेेवा के्षेत्र �े भीतैर जमा�तैायओं � �ी �नेे�ारिरयं �े तैरी�े 
�ो बी��तैा हैै।

इने चुनुेौकितैयं �े मदे्देनेजर, मं इसे अवसेर पर किवकिशष्ट मदु्दें 
पर भारतैीय परिरपे्रक्ष्य मं �ुछ किवचुार सेाझाा �रनेा चुाहैतैा हंै�, 
किजनेमं बीीमा �वरजे �ी पयायप्ततैा, किवत्ती पोषण, जोकिखम आ�ारिरतै 
प्रीकिमयम, किडीकिजट� उत्पा�ं �ा �वरजे, भगुतैाने �ी सेमयबी�तैा 
और से�चुार रणनेीकितै आकि� पर र्ध्वायाने �ंकि�तै कि�या जाएगा, किजने 
पर हैमं सेामूकिहै� रूप सेे किवचुार �रनेे और आगे बीढ़ानेे �े कि�ए 
से�भाकिवतै सेमा�ानें �ी तै�ाश �रनेे �ी आवश्य�तैा हैै।

भाारत मंें जमेंा बीीमेंा काा इतितहाास

इने मदु्दें �े से��भय �ो स्पष्ट �रनेे �े कि�ए, मं से�के्षेप मं भारतै 
मं जमा बीीमा �े ऐकितैहैाकिसे� परिरपे्रक्ष्य �ो सेाझाा �रनेा चुाहैतैा 
हंै�। जमा बीीमा, जैसेा कि� हैम आज जानेतेै हंै, भारतै मं 1962 मं 
शरुू कि�या गया र्था। उसे सेमय, हैम से�यकु्त राज्य अमेरिर�ा (जहैा� 
इसेे 1933 मं पेश कि�या गया र्था) �े बीा� ऐसेी योजनेा शरुू �रनेे 
वा�े �कुिनेया �े �ूसेर े�शे रे्थ। हैमनेे जमा बीीमा किनेगम (डीीआईसेी) 
सेे शरुुआतै �ी। बीा� मं 1978 मं डीीआईसेी �ो ए� अन्य इ�ाई 
के्रेकिडीट गार�टी �ॉरपोरशेने ऑ� इ�किडीया कि�किमटेडी (सेीजीसेीआई) 
�े सेार्थ किव�य �र कि�या गया, किजसेसेे डीीआईसेीजीसेी �ा 

उप-गवनेयर स्वामीनेार्थने जे, इ�टरनेेशने� एसेोकिसेएशने 
ऑ� किडीपॉकिजट इ�श्योरसेय (आईएडीीआई ) और वैकिश्वा� किडीपॉकिजट 
इ�श्योरसेय �े प्रकितैकि�तै प्रकितैकिनेकि�गण, किडीपॉकिजट इ�श्योरसंे ए�डी 
के्रेकिडीट गार�टी �ॉरपोरशेने (डीीआईसेीजीसेी ) �े बीोडीय से�स्य 
और अकि��ारीगण, आरबीीआई  �े अकि��ारीगण, �केिवयो और 
सेज्जनेो, आप सेभी �ो नेमस्�ार। सेबीसेे पहै�े, मं जयपरु �े 
खूबीसूेरतै शहैर मं आयोकिजतै आईएडीीआई  एकिशया-पैकिसेकि�� 
के्षेत्रीय सेकिमकितै अ�तैरायष्ट्रीीय सेम्मे�ने मं सेमापने भाषण �नेेे �े कि�ए 
मझेुा आम�कित्रतै �रनेे �े कि�ए आईएडीीआई  और डीीआईसेीजीसेी  
�ो �न्यवा� �नेेा चुाहैतैा हंै�।

सेम्मे�ने �ा किवषय 'किव�किसेतै हैोतेै किवत्तीीय परिरदृश्य �ो 
सेमझानेा: जमा बीीमा�तैायओं � �े कि�ए उभरतैी चुनुेौकितैया� और से��ट 
�ी तैैयारी �ा महैत्व', वतैयमाने सेमय �े कि�ए �ा�ी प्रासे�किग� हैै, 
क्यंकि� किवत्तीीय सेेवाओं � मं तेैजी सेे नेवाचुार और किडीकिजट�ी�रण 
हैो रहैा हैै, वैकिश्वा� स्तैर पर किवत्तीीय के्षेत्र �ा किवस्तैार हैो रहैा हैै, सेार्थ 
हैी किवत्तीीय सेेवा से�स्र्थाओं � �े बीीचु बीढ़ातेै अ�तैर-से�प�य  भी �कुिनेया 
भर मं किवत्तीीय सेेवाओं � �े परिरदृश्य �ो बी�� रहेै हंै।

किपछ�े �ो कि�नें मं, आपनेे किवकिभन्ने दृकिष्ट�ोणं, किवशेषज्ञ 
अ�तैदृयकिष्ट और उभरतैी चुनुेौकितैयं और जमा बीीमा�तैायओं � �ो 
प्रभाकिवतै �रनेे वा�े जोकिखमं पर किवचुारोते्तीज� बीहैसे �े सेार्थ 
सेम�ृ पैने� चुचुायए � �ी हैंगी। चुाहेै वहै �ं�ीय बंी� किडीकिजट� म�ुाओं � 
(सेीबीीडीीसेी) �ा उद्भव हैो, टो�नेयकु्त जमा, ज�वाय ुपरिरवतैयने सेे 
से�बी�कि�तै जोकिखम या भकिवष्य �ी किवत्तीीय प्रणा�ी जैसेे कि�न्टरनेेट, 
किव�किसेतै और भकिवष्य �े किव�ासे सेे वैकिश्वा� किवत्तीीय परिरदृश्य �ो 
बी��नेे �ी से�भावनेा हैै और बी��े मं जमा बीीमा �ाययप्रणा�ी �ो 
बी�� �गेा। मखु्य मदु्देा किजसे पर हैमं किवचुार �रनेे �ी आवश्य�तैा 

जमाा बीीमाा: बीदलतेे समाय केे साथ 
तेालमाले बीनााए रखनाा*
श्रीी एम रााजेेश्वरा रााव

* 14 अगस्तै, 2024 �ो जयपरु मं जमा बीीमा और प्रत्यय गार�टी किनेगम 
(डीीआईसेीजीसेी) द्वाारा आयोकिजतै आईएडीीआई एकिशया-पैकिसेकि�� रीजने� �मेटी 
इ�टरनेेशने� �ॉन्फं्रेंसे 2024 मं उप गवनेयर श्रीी एम. राजेश्वार राव द्वाारा कि�या गया सेमापने 
भाषण। �तैा किवश्वानेार्थ, अकिभनेव पषु्प, अमृतैा प्रभ ुऔर मकिर्थयाझागने �े द्वाारा कि�ए गए 
सेझुाावं �ा आभार।
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किनेमायण हुैआ। इसे किव�य �ा उदे्देश्य जमा बीीमा और ऋण गार�टी 
�ायं �ो ए� सेार्थ �ानेा र्था, किजसेसेे ए� अकि�� सेसुे�गतै और 
�ुश� प्रणा�ी बीनेाई जा से�े। किवत्तीीय के्षेत्र �े उ�ारी�रण �े 
परिरणामस्वरूप, अपै्र� 2003 मं ऋण गार�टी योजनेा �ो बी�� �र 
कि�या गया र्था। आज जमा बीीमा डीीआईसेीजीसेी  �ा मखु्य �ायय 
बीनेा हुैआ हैै और नेीकितै �ा उदे्देश्य बंी�ं �े 'छोटे जमा�तैायओं �' �ो 
से�भाकिवतै बंी� किव��तैाओं � सेे उत्पन्ने हैोनेे वा�ी उने�ी बीचुतै �े 
ने�ुसेाने �े जोकिखम सेे बीचुानेा हैै। इसे�ा उदे्देश्य बंीकि�� ग प्रणा�ी 
मं जमा�तैायओं � �ा किवश्वाासे बीढ़ाानेा और किव�ासे और वकृि� �ो 
गकितै �नेेे �े कि�ए जमाराकिश जटुानेे मं सेकुिव�ा प्र�ाने �रनेा हैै। 
जबी 1962 मं जमा बीीमा योजनेा शरुू �ी गई र्थी, तैबी 287 बंी� 
बीीमा�ृतै बंी�ं �े रूप मं प�जी�ृतै रे्थ, 31 माचुय 2024 �े अ�तै तै� 
यहै से�ख्या बीढ़ा�र 1,997 हैो गई हैै1|

बीीमेंा कावरजे काी पर्याा�प्तता

मेर ेकिवचुार मं ए� महैत्वपूणय मदु्देा ग्रााहै� जमा �े कि�ए बीीमा 
�वरजे �ी पयायप्ततैा �ा मदु्देा हैोगा। आईएडीीआई  सेवेक्षेण 2 �े 
अनेसुेार , औसेतै जमा बीीमा�तैाय पात्र जमा �े मूल्य �ा �गभग 
41 प्रकितैशतै �वर �रतैा हैै। भारतै �े कि�ए यहै से�ख्या 43.1 
प्रकितैशतै हैै जो र्थोड़ीी अकि�� हैै। भारतै मं, 31 माचुय, 2024 तै� 
बंीकि�� ग प्रणा�ी मं �ु� खातैं �ी से�ख्या �े अनेसुेार पूरी तैरहै सेे 
से�रकिक्षेतै खातैं �ी से�ख्या 97.8 प्रकितैशतै हैै, जबीकि� अ�तैरराष्ट्रीीय 
बंीचुमा�य  80 प्रकितैशतै हैै। हैा�ा�कि� इसे सेमय �ायरा और �वरजे 
से�तैोषजने� प्रतैीतै हैोतैा हैै, �ेकि�ने आगे चु��र इसेमं चुनुेौकितैया� 
हैोनेे �ी से�भावनेा हैै।

मं किवस्तैार सेे बीतैातैा हंै�। आज हैम भारतै �ो सेबीसेे तेैजी 
सेे बीढ़ातैी बीड़ीी वैकिश्वा� अर्थयव्यवस्र्थाओं � मं सेे ए� मानेतेै हंै और 
किने�ट भकिवष्य मं यहै स्वस्र्थ किव�ासे �र जारी रहैनेे �ी उम्मी� 
हैै। ए� बीढ़ातैी और औपचुारिर� अर्थयव्यवस्र्था मं स्वाभाकिव� रूप 
सेे प्रार्थकिम� और किद्वातैीय� बंी� जमा �ोनें मं तेैज वकृि� �खेनेे �ो 
किम� से�तैी हैै, जो वा�छनेीय बीीमा आरकिक्षेतै किनेकि� आवश्य�तैा 

और उप�ब्� आरकिक्षेतै किनेकि� �े बीीचु ए� खाई पै�ा �रतैी हैै। 

वतैयमाने मं, भारतै मं सेीकिमतै �वरजे किव�ल्प �ो अपनेाया जातैा 

हैै, किजसेमं प्रत्ये� बीीकिमतै बंी� �े प्रकितै जमा�तैाय ₹5,00,000 �ी 

राकिश तै� सेीकिमतै ए� सेमाने जमा बीीमा �वरजे हैोतैा हैै। बंी� 

जमा �े मूल्य मं वकृि�, आकिर्थय� किव�ासे �र, म�ुास्�ीकितै, आय 

�े स्तैर मं वकृि� आकि� जैसेे �ई �ार�ं पर किवचुार �रतेै हुैए, इसे 

सेीमा मं सेमय-सेमय पर ऊपर �ी ओंर से�शो�ने �ी आवश्य�तैा 

हैो से�तैी हैै। इसे�ा मतै�बी हैै कि� जमा बीीमा�तैाय �ो अकितैरिरक्त 

�� किडी�ग �े बीार ेमं सेाव�ाने रहैनेा हैोगा और उसेे पूरा �रनेे �े कि�ए 

उपयकु्त किव�ल्पं पर �ाम �रनेा हैोगा।

तिवत्तपोषण और जोति�में आधाारिरत प्रीीतिमेंर्यामें

इसे�े बीा� जमा बीीमा प्रणा�ी �े किवत्तीपोषण �ा मदु्देा सेामनेे 

आतैा हैै और क्या किवत्तीीय से�स्र्थानें द्वाारा भगुतैाने कि�या जानेे 

वा�ा प्रीकिमयम उने�े से�बी�कि�तै जोकिखम प्रो�ाइ� पर आ�ारिरतै 

हैोनेा चुाकिहैए। वैकिश्वा� स्तैर पर, 96 प्रकितैशतै 3 सेे अकि�� जमा बीीमा 

प्रणा�ी, किजसेमं भारतै मं डीीआईसेीजीसेी शाकिम� हैै, प्रत्याकिशतै 

किनेकि�यने प्रणाकि�या� हंै किजनेमं जमा बीीमा�तैाय ए� जमा बीीमा 

किनेकि� रखतैा हैै, जो मखु्य रूप सेे बीीकिमतै से�स्र्थानें सेे ए�त्र कि�ए 

गए प्रीकिमयम द्वाारा किवत्तीपोकिषतै हैोतैा हैै और बंी� �ी किव��तैा 

�ी किस्र्थकितै मं जमा�तैायओं � �ो भगुतैाने �रनेे �े कि�ए किनेकि� �ा 

उपयोग कि�या जातैा हैै।

जमा बीीमा�तैाय से�स्य किवत्तीीय से�स्र्थानें सेे या तैो ए� फ्�ैट 

�र पर या कि�सेी व्यकिक्तगतै बंी� �े जोकिखम प्रो�ाइ� �े आ�ार पर 

ए� किवभेकि�तै �र पर प्रीकिमयम ए�त्र �रतेै हंै। हैा�ा�कि� फ्�ैट �र 

प्रीकिमयम से�रचुनेा �ा �ाभ यहै हैै कि� इसेे सेमझानेा और प्रशाकिसेतै 

�रनेा अपेक्षेा�ृतै आसेाने हैै, यहै उसे जोकिखम �े स्तैर पर किवचुार 

नेहैं �रतैा हैै जो बंी� जमा बीीमा प्रणा�ी �े कि�ए उत्पन्ने �रतैा 

हैै और इसेे बीीमा �ी अव�ारणा �े किवपरीतै मानेा जा से�तैा 

हैै। किवभे�� प्रीकिमयम प्रणाकि�यं �ा प्रार्थकिम� उदे्देश्य बंी�ं �ो 

अत्यकि�� जोकिखम �ेनेे सेे बीचुनेे, नैेकितै� जोकिखम �ो �म �रनेे 

और प्रीकिमयम मूल्या��ने प्रकिक्रेया मं अकि�� इकिक्वटी �ानेे �े कि�ए 

प्रोत्सेाहैने प्र�ाने �रनेा हैै। इसे उदे्देश्य �ो र्ध्वायाने मं रखतेै हुैए, �ई 1 आरबीीआई वाकिषय� रिरपोटय  2023-24.
2 आईएडीीआई रिरपोटय  - 2023 बंीकि�� ग उर्थ�-परु्थ� और जमा बीीमा प्रणा�ी - से�भाकिवतै 
किनेकिहैतैार्थय और उभरतेै नेीकितैगतै मदेु्दे

3 आईएडीीआई रिरपोटय  - 2024 मं जमा बीीमा - वैकिश्वा� रुझााने और प्रमखु मदेु्दे - 
(www.iadi.org).
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अकि��ार के्षेत्र जोकिखम आ�ारिरतै प्रीकिमयम (आरबीीपी) �ी ओंर 
बीढ़ा रहेै हंै। आईएडीीआई  �े अनेसुेार, �गभग 55 प्रकितैशतै4  जमा 
बीीमा�तैाय ए� किवभे�� प्रीकिमयम प्रणा�ी �ा उपयोग �रतेै हंै।

भारतै मं 5, बंीकि�� ग के्षेत्र से�ुारं पर नेरकिसेम्हैम सेकिमकितै (1998) 
और भारतै मं जमा बीीमा मं से�ुारं पर �पूर सेकिमकितै (आरबीीआई, 
1999), डीीआईसेीजीसेी द्वाारा गकि�तै के्रेकिडीट जोकिखम मॉडी� पर 
सेकिमकितै (2006), और किवभे�� प्रीकिमयम प्रणा�ी पर सेकिमकितै 
(2015) सेकिहैतै किवकिभन्ने सेकिमकितैयं नेे आरबीीपी �ी किसे�ारिरश 
�ी र्थी, �ेकि�ने उसे किसे�ारिरश �ो अपनेाया नेहैं जा से�ा। 
आईएडीीआई �ोर किसे�ा�तै 9 �ुछ शतैं �ो किने�ायरिरतै �रतैा हैै, 
किजन्हंै सेकुिनेकि�तै �रनेे �ी आवश्य�तैा हैै यकि� जमा बीीमा�तैाय 
किवभे�� प्रीकिमयम प्रणा�ी �ा उपयोग �रतैा हैै, जैसेे यहै सेकुिनेकि�तै 
�रनेा कि� प्रीकिमयम �ी गणनेा �े कि�ए प्रणा�ी पार�शी हैै; स्�ोरिर�ग 
/ प्रीकिमयम शे्रीकिणया� �ा�ी किवभेकि�तै हंै; और व्यकिक्तगतै बंी�ं सेे 
से�बी�कि�तै प्रणा�ी सेे उत्पन्ने रकेिट�ग और रकंि�� ग �ो गोपनेीय रखा 
जातैा हैै। बीीमा �े मूल्य किने�ायरण मं किनेष्पक्षेतैा �े मदेु्दे �ा सेमा�ाने 
�रनेे �े कि�ए आरबीीपी �ी शरुूआतै ए� स्वाभाकिव� परिरणाम हैै। 
हैा�ा�कि�, यहै अत्य�तै डेीटा से�चुाकि�तै हैै और बीीकिमतै बंी� �ी रकेिट�ग 
और से�बी�कि�तै बीीमा प्रीकिमयम पर पहुै�चुनेे �े कि�ए ए� मजबूीतै मॉडी� 
पर किनेभयर �रतैा हैै जो बी��े मं ए� के्षेत्राकि��ार द्वाारा अपनेाए गए 
जमा बीीमा मॉडी� पर किनेभयर �रतैा हैै।

भारतैीय बंीकि�� ग के्षेत्र मं किवकिव�तैा �ो �खेतेै हुैए, वैकिश्वा� 
परिरचुा�ने वा�े अनेसूुेकिचुतै वाकिणकिज्य� बंी�ं सेे �े�र सेीकिमतै 
�म्प्यूटरी�ृतै परिरचुा�ने वा�े ए�� शाखा मॉडी� �े रूप मं 
से�चुाकि�तै सेहै�ारी बंी�ं तै�, डेीटा आवश्य�तैाओं � �ो पूरा 
�रनेा ए� बीड़ीी चुनुेौतैी हैै। ए� �कुिव�ा यहै भी हैै कि� आरबीीपी 
�ी शरुूआतै जोकिखम भर ेसे�स्र्थानें �ो जमाराकिश बीकिहैवायहै �े प्रकितै 
अकि�� से�वे�नेशी� बीनेा से�तैी हैै और किव��तैा �ी �ूरी �ो 
�म �र से�तैी हैै। हैा�ा�कि�, हैमं यहै भी पहैचुानेनेे �ी जरूरतै हैै 
कि� बंी�ं द्वाारा उत्पा� पेश�शं मं अकि�� नेवाचुारं �े सेार्थ नेए 
जोकिखम जो जमा वकृि� �ो प्रभाकिवतै �र से�तेै हंै, जमा �े कि�ए 
उच्चु �वरजे �ी मा�ग, जोकिखम आ�ारिरतै प्रीकिमयम जमा बीीमा�तैाय 

�े कि�ए अपनेे किवत्ती �ी मजबूीतैी सेकुिनेकि�तै �रनेे और बी��े हुैए 
किवत्तीीय परिरवेश मं से�चुा�ने �रनेे �ी अपनेी क्षेमतैा बीढ़ाानेे �े कि�ए 
ए� बेीहैतैर किव�ल्प हैोगा। इसेकि�ए हैमार ेकि�ए जोकिखम-आ�ारिरतै 
जमा बीीमा �वर �ो अपनेानेे �े किव�ल्प �ी सेाव�ानेीपूवय� जा�चु 
�रनेा महैत्वपूणय हैै।

समेंाधाान केा ति�ए पेबीॉक्स प्�स अतिधादेेश

बीीकिमतै जमाराकिशयं �ी प्रकितैपूकितैय �े अ�ावा, �ुछ जमा 
बीीमा�तैाय बंी�ं �े किव�य �े माम�ं मं किवत्तीीय सेहैायतैा भी प्र�ाने 
�रतेै हंै। भारतै मं, डीीआईसेीजीसेी  अकि�किनेयम, किवकिनेयाम� द्वाारा 
किव�य �ी म�जूरी �े बीा� ए� �मजोर बंी� �े ए� मजबूीतै बंी� 
�े सेार्थ किव�य �े माम�े मं किवत्तीीय सेहैायतैा �े से��भय मं ए� 
सेीकिमतै सेमा�ाने �ायय प्र�ाने �रतैा हैै। जबी अकि�ग्राहैण �रनेे वा�ा 
बंी� इसे �येतैा �ो पूरी तैरहै सेे पूरा �रनेे मं असेमर्थय हैोतैा हैै, 
तैो डीीआईसेीजीसेी  �वरजे सेीमा तै� जमा�तैायओं � �े �ावे मं 
�मी �ो पूरा �र�े किव�य मं सेहैायतैा �रतैा हैै। हैा� हैी मं, 
डीीआईसेीजीसेी  नेे ए� शहैरी सेहै�ारी बंी� (यूसेीबीी) �े �ूसेर े
बंी� �े सेार्थ किव�य �े बीा� उसे�े बीीकिमतै जमाराकिशयं �े �ावं 
�े से�बी�� मं किवत्तीीय सेहैायतैा प्र�ाने �ी। भारतै मं यूसेीबीी के्षेत्र �े 
महैत्व �ो �खेतेै हुैए, क्यंकि� इसेमं सेीकिमतै सेा�नें वा�े �ोगं �ो 
किवत्तीीय सेमावेशने और ऋण किवतैरण �ो चु�ानेे �ी क्षेमतैा हैै, इसे 
के्षेत्र मं सेमे�ने �ा सेमर्थयने �रनेे मं डीीआईसेीजीसेी �ी भूकिम�ा 
ए� ऐसेा माम�ा हैै किजसे पर �म सेे �म �ागतै किसे�ा�तैं �े तैहैतै 
अकि�� र्ध्वायाने �नेेे �ी आवश्य�तैा हैै। 

ति�तिजट� उत्पादें केा ति�ए बीीमेंा कावर

किवत्तीीय के्षेत्र मं तेैजी सेे तै�नेी�ी किव�ासे �े परिरणामस्वरूप 
ग्रााहै�ं �े कि�ए किवकिभन्ने नेवीने किडीकिजट� किवत्तीीय उत्पा� और 
सेेवाए� शरुू हुैई हंै। जमा बीीमा वा�े �शे आम तैौर पर अपनेे बीाजार 
से�रचुनेा, �ानूेनेी और किनेयाम� ढांा�चेु और इने उत्पा�ं �ो व्याप� 
रूप सेे अपनेानेे सेे जडेु़ी जोकिखमं �े आ��ने �े आ�ार पर 
किडीकिजट� "जमा जैसेे" उत्पा�ं �े कि�ए तैीने अ�ग-अ�ग दृकिष्ट�ोण 

अपनेातेै हंै। 6  जबीकि� प्रत्यक्षे दृकिष्ट�ोण स्पष्ट रूप सेे किडीकिजट� जमा 
4 आईएडीीआई रिरपोटय  - 2023 बंीकि�� ग उर्थ�-परु्थ� और जमा बीीमा प्रणा�ी - से�भाकिवतै 
किनेकिहैतैार्थय और उभरतेै नेीकितैगतै मदेु्दे
5 आरबीीआई वाकिषय� रिरपोटय  - 2020-21 - बीॉक्से VI.6.

6 शो� पत्र - किडीकिजट� किवत्तीीय उत्पा�ं और सेेवाओं � �े कि�ए जमा बीीमा डीॉ. ए�कि�यासे 
जे. कि़िमरमैने प्रो. डीॉ. वाल्टर �ा�य से द्वाारा, नेव�बीर 2021, ��ुासे मेट्ज़िगर (esisuisse) 
द्वाारा किसेतै�बीर 2022 मं से�शोकि�तै।



आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तंंबीर 2024

भाषण जमाा बीीमाा: बीदलतेे समाय केे साथ तेालमाले बीनााए रखनाा 

42

जैसेे उत्पा�ं �ो बीीमा�ृतै जमा �े रूप मं परिरभाकिषतै �रतैा हैै, 
बीकिहैष्�रण दृकिष्ट�ोण �े तैहैतै, ये खातेै स्पष्ट रूप सेे जमा बीीमा 
प्रणा�ी द्वाारा �वर नेहैं कि�ए जातेै हंै क्यंकि� किडीकिजट� भगुतैाने 
सेेवा खातैं �ो भगुतैाने या स्र्थानेान्तैरण �रनेे �े कि�ए अस्र्थायी 
मूल्य भ�डीारण �े सेा�ने �े रूप मं मानेा जातैा हैै। तैीसेरा दृकिष्ट�ोण 
इने उत्पा�ं �ो अप्रत्यक्षे रूप सेे जमा बीीमा �वर प्र�ाने �रतैा 
हैै यकि� किडीकिजट� भगुतैाने सेेवा प्र�ातैाओं � द्वाारा ए�त्र "फ्�ोट" �ो 
बीीमा�ृतै किडीपॉकिजटरी से�स्र्थाने �े सेार्थ पू� कि�ए गए �स्टोकिडीय� 
खातैं मं रखा जातैा हैै। तैर्थाकिप, भारतै मं, जमाराकिश �ी परिरभाषा 
मं जमा�तैाय �ो कि�ए गए सेभी बी�ाया राकिश �ो �वर �रनेे �े कि�ए 
सेमावेशी स्वरूप हैै, चुाहेै वहै कि�सेी भी नेाम सेे हैो। 

किवत्तीीय के्षेत्र मं नेवाचुारं �ो आम तैौर पर किनेयाम�ं द्वाारा 
सेगुम बीनेाया जातैा हैै क्यंकि� वे किवत्तीीय उत्पा�ं और सेेवाओं � 
�ी पहुै�चु �ो आबीा�ी �े अबी तै� बीकिहैष्�ृतै वगं तै� बीढ़ाानेे मं 
महैत्वपूणय भूकिम�ा किनेभातेै हंै। इने नेवाचुारं नेे किवत्तीीय सेमावेशने 
पहै�ं �ो भी �ा�ी �ाभाकिन्वतै कि�या हैै। यहैा� तै� कि� जबी 
किडीकिजट� उत्पा� अकि�� व्याप� हैो जातेै हंै, तैबी भी इसे बीातै पर 
किवचुार �रनेे �ी आवश्य�तैा हैोगी कि� क्या इसे तैरहै �े किडीकिजट� 
जमा जैसेे उत्पा�ं �ा �वरजे भी जमा बीीमा�तैाय �े कि�ए ए� 
किव�ल्प हैोनेा चुाकिहैए। अपनेे किवकिनेयकिमतै से�स्र्थाओं � मं ग्रााहै� सेेवा 
माने�ं �ी सेमीक्षेा �े कि�ए आरबीीआई  द्वाारा गकि�तै ए� सेकिमकितै 
नेे अपनेी हैाकि�या रिरपोटय  मं प्रीपेडी �ाडीय जारी�तैायओं � �े वॉ�ेट मं 
रखे �ने �ो भी जमा बीीमा �वर �नेेे �ी किसे�ारिरश �ी हैै। हैा�ा�कि� 
किडीकिजट� उत्पा�ं �ो �वर �रनेे �े कि�ए स्पष्ट रूप सेे �ोई “ए� 
आ�ार सेभी �े कि�ए कि�ट” सेमा�ाने नेहैं हैै, हैमं ए� उपयकु्त 
दृकिष्ट�ोण चुनुेनेे �ी जरूरतै हैै जो जमा बीीमा �ायय �े प्रार्थकिम� 
उदे्देश्य �े अनेरुूप हैो।

से�योग सेे, ज�वाय ुपरिरवतैयने सेे से�बी�कि�तै किवत्तीीय जोकिखमं 
सेे जडु़ीी अकिनेकि�तैतैा पहै�े सेे �हैं अकि�� हैै और तेैजी सेे सेामनेे 
आ रहैी हैै। ज�वाय ुपरिरवतैयने उ�ार�तैायओं � �ी के्रेकिडीट गणुवत्तीा 
और पनुेभुयगतैाने क्षेमतैाओं � �ो प्रभाकिवतै �र�े किवत्तीीय से�स्र्थानें 
�े किडी�ॉल्ट जोकिखम �ो बीढ़ाा से�तैा हैै। जमा बीीमा पर ज�वाय ु
परिरवतैयने और उसेसेे से�बी�कि�तै जोकिखमं �े प्रभाव �ो �ा�ी है� 
तै� अने�खेा कि�या गया हैै। आईएडीीआई  से�स्यं �े 2022 

�े सेवेक्षेण 7 नेे से��ेतै कि�या कि� 60 प्रकितैशतै जमा बीीमा�तैायओं � 
�े पासे औपचुारिर� पयायवरण, सेामाकिज� और शासेने (ईएसेजी) 
नेीकितै नेहैं हैै जो मौजू�ा �ानूेनेी �ाकियत्वं सेे पर ेहैो। इसेकि�ए, जमा 
बीीमा�तैायओं � �े कि�ए जोकिखमं पर ज�वाय ुपरिरवतैयने �े प्रभाव 
�ा आ��ने �रनेा और ज�वाय ुपरिरवतैयने �े तैत्वं �ो शाकिम� 
�रतेै हुैए ए� व्याप� नेीकितै तैैयार �रनेा भी सेभी अकि��ार के्षेत्रं 
मं कि�ए जानेे �ी आवश्य�तैा हैो से�तैी हैै।

बीीमेंाकृात जमेंारातिशर्यां तका त्वरिरत पहंा�च

जमा बीीमा प्रणा�ी �ा ए� प्रमखु �ायय बंी� �े परिरसेमापने �ी 
किस्र्थकितै मं जमा�तैायओं � �ो उने�ी बीीकिमतै जमाराकिशयं तै� तैरु�तै 
पहुै�चु प्र�ाने �रनेा हैै। भारतै मं, डीीआईसेीजीसेी  अकि�किनेयम �ो 
2021 मं से�शोकि�तै कि�या गया र्था तैाकि� डीीआईसेीजीसेी  �ो उने 
बंी�ं �े जमा�तैायओं � �ो अ�तैरिरम बीीमा भगुतैाने �रनेे �ा अकि��ार 
कि�या जा से�े जो आरबीीआई  द्वाारा �गाए गए सेवय-सेमावेशी-
किने�शें (जो जमा�तैायओं � �ो उने�ी जमाराकिशयं तै� पहुै�चुनेे सेे 
रो�तेै हंै) �े अ�तैगयतै आतेै हंै, बंी� �े परिरसेमापने �ी प्रतैीक्षेा कि�ए 
किबीनेा। से�शो�ने सेे पहै�े �ी किस्र्थकितै �े किवपरीतै, से��टग्रास्तै बंी�ं 
�े जमा�तैायओं � �ो अपनेी जमाराकिशयं �े पनुेभुयगतैाने �े कि�ए 
��बीी अवकि� तै� प्रतैीक्षेा �रनेे �ी आवश्य�तैा नेहैं हैै।

पात्र जमा�तैायओं � �ी सूेचुी सेमय पर प्रस्तैतुै �रनेे मं �रेी, बंी� 
�े पासे पूरी जाने�ारी उप�ब्� ने हैोनेा और/या इने जमा�तैायओं � 
�े वै�किल्प� बंी� खातैं �ी �मी �े �ारण �ावं �ा सेमय पर 
किनेपटाने चुनुेौतैीपूणय हैो से�तैा हैै, खासे�र छोटे सेहै�ारी बंी�ं �े 
माम�े मं। इसेकि�ए, हैमं इसे प्रकिक्रेया �ो और अकि�� सेवु्यवकिस्र्थतै 
बीनेानेे और से��टग्रास्तै बंी�ं �े अकि��ारिरयं पर �म किनेभयर बीनेानेे 
�े कि�ए उ�ाए जा से�नेे वा�े अन्य ��मं पर किवचुार �रनेे �ी 
आवश्य�तैा हैै तैाकि� पात्र जमा�तैाय �म सेे �म व्यव�ाने �े सेार्थ 
अपनेे �ने तै� पहुै�चु से�ं।

2023 मं अमेरिर�ा और यूरोप �े �ुछ बंी�ं �ी किव��तैा 
और किव��तैा �े किने�ट पहुै�चुानेा, �कुिनेया भर �े किवकिनेयाम�ं �े 
कि�ए महैत्वपूणय क्षेण रे्थ। हैा�ा�कि� किव��तैाए� स्पष्ट रूप सेे उने�े 
चु�किनेकि�  �ुप्रबी��ने, �ोषपूणय व्यवसेाय मॉडी� और जमा�तैायओं � 

7 ईएसेजी और जमा बीीमा पर आईएडीीआई सेवेक्षेण से�किक्षेप्त: बीटय  वैने रूजबेी�े और रयाने 
डेीकि�नेा द्वाारा स्टॉ� �ेनेा और आगे �खेनेा।
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�े किवकिशष्ट वगय पर �ंकि�तै र्ध्वायाने �े �ारण र्थं, �ेकि�ने इसेनेे �ई 
�ार�ं �े से�गम सेे उत्पन्ने किवत्तीीय किस्र्थरतैा जोकिखम पर बीहैसे �ो 
जन्म कि�या हैै, किजसेमं बीीमा रकिहैतै जमा �ी मात्रा, जमा बीीमा �वरजे 
�ी पयायप्ततैा �े सेार्थ-सेार्थ किवत्तीीय सेेवाओं � �े किडीकिजट�ी�रण �ी 
भूकिम�ा और इसे प्र�रण मं सेोश� मीकिडीया �ी भूकिम�ा शाकिम� हैै। 
चूु�कि� जमा राकिश �ी यहै �ौड़ी सेोश� मीकिडीया �े मार्ध्वायम सेे सूेचुनेा 
�े प्रसेार और जमा�तैायओं � द्वाारा अभूतैपूवय गकितै सेे सेमकिन्वतै तैरी�े 
सेे जमा राकिश �ी किने�ासेी �े �ारण शरुू हुैई र्थी, इसेकि�ए इसे 
से��ट नेे ने �ेव� जमा�तैायओं � �े व्यवहैार पर सेोश� मीकिडीया �े 
प्रभाव �ो सेामनेे �ाया हैै, बीकिल्� बीीमा �वरजे जैसेे सेरुक्षेा जा�, 
जमा�तैायओं � �े बी��तेै व्यवहैार �े मदे्देनेजर बीीकिमतै से�स्र्थानें 
द्वाारा अपनेाई गई चु�किनेकि� जोकिखम प्रबी��ने नेीकितैयं और प्रभावी 
सेमा�ाने �े कि�ए जमा बीीमा�तैाय �े पासे पयायप्त से�सेा�नें �ी 
उप�ब्�तैा �े महैत्व �ो भी सेामनेे �ाया हैै। इसेनेे बंी� रने �े 
जोकिखम �ो �म �रनेे �े कि�ए �वरजे �े �ायर ेऔर स्तैर �ी 
उपयकु्ततैा �ा पनुेमूयल्या��ने �रनेे �े कि�ए बीड़ीी से�ख्या मं जमा 
बीीमा�तैायओं � और अकि��ारिरयं �ो पे्ररिरतै कि�या हैै। 

प्रर्थम दृष्टया, जमाराकिश �े कि�ए पूणय बीीमा �वर हैोनेा 
जमा�तैायओं � �े कि�ए आ�शय प्रतैीतै हैोतैा हैै और इसेसेे बंी� सेे 
आहैरण �े कि�ए भग�ड़ी सेे बीचुनेे मं भी म�� किम�तैी हैै। हैा�ा�कि�, 
इसेसेे जडेु़ी नैेकितै� जोकिखम और किवत्तीीय अव्यवहैाययतैा �ो �खेतेै 
हुैए यहै ए� उप-इष्टतैम सेमा�ाने हैोनेे �ी से�भावनेा हैै। सेार्थ हैी, 
हैम छोटे जमा�तैायओं �, वरिर� नेागरिर�ं आकि� जैसेे ग्रााहै�ं �े �ुछ 
वगं �े कि�ए पूणय �वरजे �े सेार्थ वै�किल्प� �किक्षेतै बीीमा दृकिष्ट�ोण 
�ी से�भाकिवतै आकिर्थय� व्यवहैाययतैा �ी भी जा�चु �र से�तेै हंै या 
ऐसेे दृकिष्ट�ोण �ी से�रचुनेाओं �, �ागतैं और �ाभ �े सेाव�ानेीपूवय� 
मूल्या��ने �े आ�ार पर छोटे जमा�तैायओं � �ी जमाराकिशयं �ो 
जमा �र से�तेै हंै।

जन जागरण

जैसेा कि� मंनेे पहै�े भी �हैा हैै, चुौबीीसें घं�टे बंीकि�� ग सेेवाओं � 
�ी उप�ब्�तैा और सेोश� मीकिडीया �े बीढ़ातेै प्रभाव �े �ारण 
जमा राकिश �ी किने�ासेी पहै�े �ी तै�ुनेा मं बीहुैतै तेैजी सेे से�भव 
हैो गई हैै। �भी-�भी, ग�तै सूेचुनेा भी जमा�तैायओं � �ी उन्मा�ी 
प्रकितैकिक्रेया �ा �ारण बीने से�तैी हैै। इसेकि�ए, ग�तै सूेचुनेा �े 

प्रभाव �ो �म �रनेे �े कि�ए, जमा बीीमा �े बीार े मं सेावयजकिने� 
जागरू�तैा �ो मजबूीतै �रनेे �ी आवश्य�तैा हैै। कि�र सेे, हैा� 
हैी मं आईएडीीआई द्वाारा प्रायोकिजतै अर्ध्वाययने �ा हैवा�ा �तेेै हुैए, 
यहै स्पष्ट हैै कि� जमा बीीमा �े बीार े मं सेावयजकिने� जागरू�तैा 
जमा�तैायओं � �ी अपनेे बंी� सेे भागनेे �ी प्रवकृित्ती �ो 67 प्रकितैशतै8 
तै� �म �र से�तैी हैै। इसेकि�ए जमा बीीमा�तैायओं � �ो जमा बीीमा 
�े बीार ेमं जागरू�तैा बीढ़ाानेे �े कि�ए पहै� �रनेी चुाकिहैए, क्यंकि� 
जमा बीीमा �े बीार ेमं जमा�तैायओं � �ो किशकिक्षेतै �रनेा जमा�तैायओं � 
�ी जल्�बीाजी और अपनेी जमा राकिश किने�ा�नेे �ी सेहैज 
प्रकितैकिक्रेया �ो सेीकिमतै �रनेे मं बीहुैतै म��गार हैो से�तैा हैै, जो 
अ�तैतैः किवत्तीीय प्रणा�ी मं व्यव�ाने �ो �म �रनेे मं म�� �रतैा 
हैै। किवकिव� ग्रााहै� आ�ार �ी आवश्य�तैा �ो पूरा �रनेे वा�ी 
सेवोत्तीम से�चुार रणनेीकितै और उसे�े प्रभावी �ायायन्वयने �ी सूेक्ष्म 
खोज �ी आवश्य�तैा हैोगी।

तिनष्काष�

किनेष्�षय �े तैौर पर, मं इसे तैथ्य पर कि�र सेे जोर �नेेा 
चुाहैतैा हंै� कि� जमा बीीमा और जमा बीीमा�तैाय ए� किस्र्थर और 
भरोसेेम�� किवत्तीीय प्रणा�ी �े आवश्य� घंट� हंै। वे ने �ेव� 
जमा�तैायओं � �ी सेरुक्षेा �र�े जनेतैा �ा किवश्वाासे बीनेाए रखनेे मं 
म�� �रतेै हंै, बीकिल्� सेमग्रा आकिर्थय� किव�ासे �ो बीढ़ाावा �नेेे मं भी 
महैत्वपूणय भूकिम�ा किनेभातेै हंै। किवत्तीीय सेरुक्षेा जा� प्र�ाने �र�े, 
जमा बीीमा�तैाय किवत्तीीय किस्र्थरतैा मं महैत्वपूणय योग�ाने �तेेै हंै। 
किवकिनेयाम�ं और जमा बीीमा�तैायओं � �े कि�ए अपनेी नेीकितैयं और 
किवकिनेयमं �ो कि�र सेे से�रकेिखतै �रनेा अकिनेवायय हैो गया हैै तैाकि� 
बंी� अपनेी जोकिखम प्रबी��ने क्षेमतैाओं �, किवशेष रूप सेे चु�किनेकि�  
जोकिखम प्रबी��ने �ो बेीहैतैर ढां�ग सेे प्रबी�कि�तै और बीढ़ाा से�ं। तेैजी 
सेे बी��तेै किवत्तीीय परिरदृश्य मं जमा बीीमा �े के्षेत्र मं नेई चुनुेौकितैया� 
आतैी रहंैगी, �ेकि�ने हैमं इने चुनुेौकितैयं �ो बीढ़ानेे, सेीखनेे और 
किव�किसेतै हैोनेे �े अवसेरं �े रूप मं �खेनेा चुाकिहैए। बी��तेै सेमय 
�े सेार्थ तैा�मे� बीनेाए रखनेे �े कि�ए बीहुैतै सेतै�य  और सेकिक्रेय 
जमा बीीमा�तैाय �ी आवश्य�तैा हैोतैी हैै।

इसेकि�ए, सेतै�य  और सेकिक्रेय रहंै।

�न्यवा�।
8 आईएडीीआई रिरपोटय  - 2023 बंीकि�� ग उर्थ�-परु्थ� और जमा बीीमा प्रणा�ी - से�भाकिवतै 
किनेकिहैतैार्थय और उभरतेै नेीकितैगतै मदेु्दे।
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अपनाानाा जोो पर्याा�वरण कीी रक्षाा कीर,ं रासाार्यानिनाकी निनानिवनि�र्यां पर 
निनार्भ�रताा कीम कीर,ं जोल और रू्भनिम कीा कुीशलताापूव�की उपर्याोग कीर ं
ताथाा निकीसाानां केी निलए साामानिजोकी और आनिथा�की सामानाताा सानुिनानि�ता 
कीर।ं

र्भनिवष्र्या मं, सार्भी कृीनि�-आधाारिरता अथा�व्र्यावस्थााओं ं केी निलए 
कृीनि� धाारणीर्याताा प्रााप्त कीरनाा एकी प्रामखु प्रााथानिमकीताा होोगी। इसामं 
पारपंरिरकी कृीनि� पद्धनितार्यां कीो प्राौद्योोनिगकीी-साचंाानिलता प्राणानिलर्यां मं 
बदलनाा, कृीनि� वस्ताओुं ं केी प्रासासं्कीरण और सारंक्षाण ताकीनाीकीं 
मं वनृिद्ध कीरनाा, खेताी केी स्तार पर मूल्र्या सावंधा�ना मं र्याोगदाना दनेाा 
शानिमल होोगा। होमं फसाल उत्पादना प्राणानिलर्यां कीो जोलवार्या-ुसादुृढ़ 
कृीनि� केी सााथा सारंनेिखता कीरनेा कीी र्भी आवश्र्याकीताा हैो। सााथा होी, इना 
सार्भी कीो बनााए रखनेा केी निलए सामर्या पर पर्याा�प्त निवत्त सानुिनानि�ता कीरनेा 
कीी र्भी आवश्र्याकीताा हैो।

भाारतीीय कृृषि� क्षेते्र केृ समक्षे चुुनौौषितीया�

र्भारताीर्या सादंर्भ� मं, कृीनि� महोजो एकी आनिथा�की गनितानिवनिधा नाहों 
हैो; र्याहो होमार ेदशे कीी खाद्यो सारुक्षाा और आजोीनिवकीा कीा आधाार 
हैो। र्याहो के्षात्र होमारी आबादी केी एकी महोत्वपूण� निहोस्सेा कीो रोजोगार 
दतेाा हैो। इतानेा वहृोता महोत्व केी बावजूोद र्भी, र्भारताीर्या कृीनि� कीो कीई 
सारंचानाात्मकी चानुाौनितार्यां कीा साामनाा कीरनाा पड़ रहोा हैो। मं इनामं सेा 
कुीछ चानुाौनितार्यां केी बार ेमं साकें्षाप मं बताानाा चााहँो�गा जोो इसा के्षात्र कीो 
अपनेा पूर ेसाामर्थ्यर्या� ताकी पहँो�चानेा सेा रोकी रहोी हंो।

कम उत्पाादकताा

साव�प्राथाम, कीई फसाल उत्पादकी दशें कीी तालुनाा मं र्भारता कीी 
कृीनि� उत्पादकीताा कीम हैो। र्याहो कीम उपजो - निजोसेा प्रानिता इकीाई रू्भनिम 
पर उत्पानिदता फसाल कीी मात्रा केी रूप मं मापा जोाताा हैो - निवनिर्भन्ना 
कीारकीं केी कीारण हैो, निजोनामं बीजो प्रानितास्थाापना2 कीी निनाम्ना दर, 
अप्रार्भावी उव�रकी उपर्याोग और उन्नाता प्राौद्योोनिगनिकीर्यां कीा साीनिमता 
उपर्याोग शानिमल हंो।

लघुु एवं ंसीीमांता भूूमिम जोोतां की प्रधाानताा

दूसारा, लघु ुऔर साीमांता रू्भनिम जोोतां कीी अत्र्यानिधाकी प्राधाानाताा 
सेा अपनाी अलग चानुाौनितार्याां पनापताी हंो। र्याहो खंनि�ता रू्भनिम सारंचानाा 
खेताी कीी व्र्यावहोार्या�ताा कीो नाकीारात्मकी रूप सेा प्रार्भानिवता कीरताी हैो। 

निवनिश� अनितानिथागण, र्भारताीर्या कृीनि� अनासुाधंााना परिर�द केी 
उप महोानिनादशेकी �ॉ. आर.साी. अग्रवाल; कृीनि� निवश्वनिवद्योालर्या, 
राहँोरी केी पूव� अनासुाधंााना निनादशेकी �ॉ. सानुाील गोरटंीीवार; साीएबी 
केी प्राधाानााचाार्या�; निवत्तीर्या और शैक्षानिणकी सासं्थाानां केी वरिरष्ठ 
अनिधाकीारीगण; आरबीआई केी साहोकीमीगण; दनेिवर्याो और साज्जोनाो। 
आप सार्भी कीो सापु्रार्भाता।

मझेुे आजो इसा अतंारराष्ट्रीीर्या अनासुाधंााना साम्मेलना मं 
आप सार्भी कीो साबंोनिधाता कीरतेा हँोए बहँोता प्रासान्नाताा होो रहोी हैो, 
इसाकीा निव�र्या हैो “खााद्य सुीरक्षाा और कृमि� आय के मिलए सीताता 
मिवंत्तपाो�ण - अवंसीर, चुुनौमितायां और भूावंी मार्गग”। आरबीआई कीी 
स्थाापनाा केी 90वं व�� केी सामारोहो केी अगं केी रूप मं र्याहो और र्भी  
साखुद हैो।

जोलवार्या ुपरिरवता�ना और धाारणीर्याताा, दो ऐसेा महोत्वपूण� मदेु्दे हंो, 
निजोन्होंनेा वैनिश्वकी स्तार पर ध्र्यााना आकीनि��ता निकीर्याा हैो। होाल केी व�ं 
मं, होमनेा खराब मौसाम कीी घुटीनााओं ंमं वनृिद्ध दखेी हैो, निजोसामं प्राचा�ं 
सूाखा, मूसालाधाार व�ा�, बाढ़, रू्भस्खलना, पीछे कीी ओंर घुटीताी 
हँोई ताटीरखेा ताथाा आकी� निटीकी बफ�  और निहोमालर्या केी ग्लेनिशर्यारं कीा 
खतारनााकी रूप सेा निपघुलनाा शानिमल हैो। दावानिग्ना (जोगंल कीी आग) 
कीी प्राचा�ं घुटीनााए� बार-बार दखेी जोाताी हंो। निव�ंबनाा र्याहो हैो निकी 
ऐसेा सावेंदनाशील सामदुार्या निजोन्होंनेा सारं्भवताः जोलवार्या ुपरिरवता�ना मं 
साबसेा कीम र्याोगदाना निदर्याा होो, इसाकेी निवनााशकीारी प्रार्भावं कीा साबसेा 
अनिधाकी खानिमर्यााजोा र्भगुता रहेो हंो1।

इसा सादंर्भ� मं, धाारणीर्या कृीनि� एकी महोत्वपूण� सामाधााना केी रूप 
मं उर्भरताी हैो। धाारणीर्या कृीनि� सेा ताात्पर्या� ऐसाी कृीनि� पद्धनितार्यां सेा हैो, 
जोो आजो कीी खाद्यो आवश्र्याकीतााओं ंकीो पूरा कीरतेा हँोए र्भावी पीनिढ़र्यां 
केी निलए सासंााधानां कीो सारंनिक्षाता कीरताी हंो। इसाकीा अथा� हैो ऐसेा तारीकेी 

धाारणीीय कृृषि� केृ षि�ए  
षि�त्तपोो�णी*
श्रीी स्वंामीनाथन जेो.

* 11 निसातंाबर 2024 कीो कृीनि� बंनिकंीग महोानिवद्योालर्या (साीएबी), पणेु द्वाारा आर्याोनिजोता 
अतंारराष्ट्रीीर्या अनासुाधंााना साम्मेलना मं र्भारताीर्या रिरज़व� बंकी केी उप गवना�र श्रीी स्वामीनााथाना 
जेो. कीा मखु्र्या र्भा�ण। 
1 जोलवार्या ुपरिरवता�ना 2023, साशें्ले�ण रिरपोटी� , जोलवार्या ुपरिरवता�ना पर अतंार-सारकीारी पैनाल 
(आईपीसाीसाी)।

2 बीजो प्रानितास्थाापना दर, खेता मं सारंनिक्षाता बीजो केी अलावा प्रामानिणता/गणुवत्तापूण� बीजों 
कीा उपर्याोग कीरकेी मौसाम मं बोई गई फसाल केी कुील के्षात्रफल मं सेा बोए गए के्षात्रफल कीा 
प्रानिताशता हैो।
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निवपणना-र्याोग्र्या कीम उपजो अनिधाशे� और धाारण क्षामताा केी सााथा, 
छोटेी निकीसाानां कीी साौदबेाजोी कीी शनि� अक्सार साीनिमता होोताी हैो, 
उन्हंो लेनादनेा कीी उच्चा लागतां कीा साामनाा कीरनाा पड़ताा हैो, और 
अपनाी उपजो केी निवपणना केी निलए साघंु�� कीरनाा पड़ताा हैो। रे्या कीारकी 
नाई प्राौद्योोनिगनिकीर्यां मं निनावेश कीरनेा र्याा उत्पादकीताा मं साधुाार लानेा कीी 
उनाकीी क्षामताा मं बाधाा �ालतेा हंो।

मानसूीन/वं�ाग पार मिनभूगरताा

ताीसारा, र्भारता कीी व�ा�-आधाारिरता कृीनि� पर अत्र्यानिधाकी 
निनार्भ�रताा एकी और गरं्भीर चानुाौताी हैो। दशे कीी लगर्भग 45 प्रानिताशता 
कृीनि� साबंधंाी रू्भनिम व�ा� पर निनार्भ�र हैो, निजोसासेा निकीसााना मानासूाना 
कीी अप्रात्र्याानिशता प्राकृीनिता केी प्रानिता अत्र्यानिधाकी सावेंदनाशील होो जोातेा 
हंो। व�ा�-आधाारिरता खेताी पर इसा अत्र्यानिधाकी निनार्भ�रताा केी कीारण 
कृीनि� उत्पादना मं असातंालुना होोताा हैो, निजोसासेा निकीसाानां कीो गरं्भीर 
जोोनिखमं कीा साामनाा कीरनाा पड़ताा हैो। असाल चानुाौताी, निसाचंााई 
कीवरजेो कीा निवस्ताार कीरतेा हँोए मौजूोदा जोल सासंााधानां केी उपर्याोग 
कीो अनाकूुीनिलता कीरनेा मं निनानिहोता हैो। अनिधाकी पूवा�नामुानिनाता और निस्थार 
कृीनि� उत्पादना सानुिनानि�ता कीरनेा केी निलए प्रार्भावी जोल प्राबधंाना, निसाचंााई 
अवसारंचानाा और जोलवार्या-ुसादुृढ़ कृीनि� पद्धनितार्यां पर ध्र्यााना कंीनि�ता 
कीरनेा कीी आवश्र्याकीताा होोगी।

अपायागप्त कृमि� प्रसीसं्करण क्षामताा

कृीनि� केी निवकीासा मं साीनिमता प्रासासं्कीरण, अवसारंचानाा मं 
महोत्वपूण� बाधाा केी रूप मं चाौथाा कीारण हैो। पर्याा�प्त प्रासासं्कीरण और 
सारंक्षाण सानुिवधााओं ंकेी निबनाा कृीनि� उपजो कीा एकी बड़ा निहोस्साा कीटीाई 
केी बाद ना� होो जोाताा हैो, निजोसासेा सामग्र आपूनिता� और निकीसाानां कीी 
आर्या कीम होो जोाताी हैो। निनाम्ना मूल्र्या सावंधा�ना कीा मतालब हैो निकी 
निकीसाानां कीो अक्सार उनाकेी कीच्चेा उत्पाद केी निलए कीम कीीमता 
निमलताी हैो, निजोसासेा वे प्रासासं्कृीता वस्ताओुं ंसेा होोनेा वाली सारं्भानिवता 
आर्या सेा वनंिचाता रहो जोातेा हंो। इसाकेी अनितारिर�, प्रासासं्कीरण क्षामतााओं ं
कीी कीमी घुरलूे और अतंारराष्ट्रीीर्या, दोनां बाजोारं ताकी पहँो�चा कीो 
बानिधाता कीरताी हैो, निनार्याा�ता केी अवसारं कीो साीनिमता कीरताी हैो और 
वैनिश्वकी स्तार पर र्भारताीर्या कृीनि� उत्पादं कीी प्रानितास्पधाा�त्मकीताा कीो 
कीम कीरताी हैो।

कृमि� मशीीनीकरण का मिनम्न स्तार

पा�चावा�, र्भारता मं कृीनि� उत्पादकीताा बढ़ानेा मं कृीनि� मशीनाीकीरण 
कीा निनाम्ना स्तार एकी महोत्वपूण� बाधाा हैो। खेताी केी व्र्यास्ताताम मौसाम 

केी दौराना मज़दूरं कीी कीमी केी सााथा-सााथा अनिधाकी मज़दूरी कीी 
मांग इसा सामस्र्याा कीो और बढ़ा दतेाी हैो, निजोसासेा निकीसाानां केी निलए 
अनिधाकीताम उत्पादना बनााए रखनाा मनुिश्कील होो जोाताा हैो। इसाकेी 
अनितारिर�, र्भारताीर्या कृीनि� कीो जोनासाांनिख्र्याकीीर्या चानुाौताी कीा साामनाा 
कीरनाा पड़ रहोा हैो, जोहोा� निकीसाानां कीी औसाता आर्या ुअब 50.1 व�� 
हैो, जोो इसा के्षात्र मं र्यावुा पीढ़ी कीो आकीनि��ता कीरनेा कीी आवश्र्याकीताा 
कीो रखेांनिकीता कीरताा हैो। आधानुिनाकी कृीनि� ताकीनाीकंी और बढ़ा हँोआ 
मशीनाीकीरण ना केीवल उत्पादकीताा कीो बढ़ाएगें बनिल्की मनिहोला 
साश�ीकीरण मं र्भी महोत्वपूण� रू्भनिमकीा निनार्भाएगें। पारपंरिरकी खेताी 
कीी शारीरिरकी/र्भौनिताकी मा�गं कीो कीम कीरकेी, मशीनाीकीरण और 
कृीनि�-प्रासासं्कीरण मनिहोलाओं ंकेी निलए नाए अवसार खोल साकीतेा हंो, 
निजोसासेा वे कृीनि� उत्पादकीताा और व्र्याापकी ग्रामीण अथा�व्र्यावस्थाा पर 
अनिधाकी प्रार्भाव �ाल साकंीगी।

कृृषि� और जलवाायु परिरवातीतनौ

जोब होम र्भारताीर्या अथा�व्र्यावस्थाा केी निवनिर्भन्ना के्षात्रं पर निवचाार 
कीरतेा हंो, ताो जोलवार्या ुपरिरवता�ना कीा साबसेा अनिधाकी र्भार कृीनि� के्षात्र पर 
दखेनेा कीो निमलताा हैो। आजो कृीनि�, 21वं सादी कीी ताीना साबसेा बड़ी 
चानुाौनितार्यां केी सागंम पर हैो – र्याथाा खाद्यो और पो�ण सारुक्षाा कीो बनााए 
रखनाा, जोलवार्या ुपरिरवता�ना केी प्रानिता अनाकूुीलना और न्रू्यानाीकीरण ताथाा 
जोल, ऊजोा� और रू्भनिम जैोसेा महोत्वपूण� सासंााधानां कीा साताता उपर्याोग।

जोलवार्या ुपरिरवता�ना पहोले सेा होी पारपंरिरकी कृीनि� पद्धनितार्यां कीो 
नार्याा रूप द ेरहोा हैो और आजो होमार ेर्भोजोना निवकील्पं कीो र्भी प्रार्भानिवता 
कीर रहोा हैो। उदाहोरण केी निलए, दनिक्षाण कीोरिरर्याा कीी प्रानिसाद्ध मिकमचुी, 
जोो पारपंरिरकी रूप सेा ठंं�े पहोाड़ी के्षात्रं मं उगाई जोानेा वाली नाापा 
गोर्भी सेा बनााई जोाताी हैो, खतार ेमं हैो क्र्यांनिकी बढ़तेा ताापमाना सेा गोर्भी 
कीी फसाल खराब होो जोाताी हैो। इसाी तारहो, फ्रांांसाीसाी वाइना निनामा�ताा 
बढ़ताी गमी केी कीारण मेरलो (वंाइन) केी र्भनिवष्र्या कीो लेकीर निचानंिताता 
हंो, और अमेरिरकीा केी पूवी ताटी सेा झेंगा मछनिलर्यां कीी आबादी 
शीताल जोल-प्रावाहों कीी ओंर रुख कीर रहोी हैो, निजोसासेा स्थाानाीर्या 
उद्योोग प्रार्भानिवता होो रहेो हंो। इसाकीा प्रार्भाव दूरगामी हैो, जोो खेताी और 
खाद्यो उद्योोग केी निलए होरिरता पद्धनितार्यां कीो अपनाानेा और जोलवार्या ु
परिरवता�ना केी न्रू्यानाीकीरण मं र्याोगदाना दनेेा कीी तात्कीाल आवश्र्याकीताा 
कीो रखेांनिकीता कीरताा हैो3।

3 एनि�टी, टीी. (6 निसातंाबर 2024)। निकीम्चाी बाइट्ीसा। टीाइम्सा ऑफ इंनि�र्याा ब्लॉग। https://
timesofindia.indiatimes.com/blogs/toi-editorials/kimchi-bites/(अनंिताम बार 
8 निसातंाबर 2024 कीो एक्सेासा निकीर्याा गर्याा)।
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धाारणीीय कृृषि� केृ षि�ए षि�त्तपोो�णी

धाारणीीय कृृषि� केृ षिलए षिवात्तपो�णी

जोबनिकी धाारणीर्या कृीनि� पद्धनितार्याा� आवश्र्याकी हंो, उन्हंो लागू 
कीरनाा अक्सार पारपंरिरकी तारीकीं कीी तालुनाा मं अनिधाकी महोगंा 
पड़ताा हैो। जैोनिवकी खेताी, जोलवार्या-ुसादुृढ़ प्राौद्योोनिगकीी और आधानुिनाकी 
निसाचंााई प्राणाली जैोसाी धाारणीर्या प्राथााए� शरुू मं महोगंी लग साकीताी 
हंो, लेनिकीना वे उत्पादकीताा, सादुृढ़ताा और पर्याा�वरण सारंक्षाण मं 
साधुाार ला कीर दीघु�कीानिलकी लार्भ प्रादाना कीरताी हंो। सालुर्भ और 
निकीफार्याताी निवत्तपो�ण निवकील्पं केी निबनाा, धाारणीर्या कृीनि� पद्धनितार्यां 
मं अनिताआवश्र्याकी बदलाव कीई लोगं केी निलए साहुोावनाा स्वप्ना होी 
बनाा रहेोगा।

कीई निकीसााना, खासा ताौर पर ग्रामीण र्याा अल्प-सेानिवता के्षात्रं मं 
रहोनेा वाले कृी�की आनिथा�की, सासं्थाागता और साामानिजोकी बाधााओं ं
सेा जूोझेतेा हंो, जोो उनाकीी पहँो�चा कीो साीनिमता कीरतेा हंो। इसानिलए, 
धाारणीर्या निवत्त कीो ना केीवल पर्याा�वरण-अनाकूुील प्राथााओं ंकीो बढ़ावा 
दनेाा चाानिहोए, बनिल्की र्याहो र्भी सानुिनानि�ता कीरनाा चाानिहोए निकी निवत्तीर्या 
सासंााधाना उना निकीसाानां कीो उपलब्धा हों निजोन्हंो उनाकीी साबसेा अनिधाकी 
आवश्र्याकीताा हैो, निजोसासेा उन्हंो सााधाना, प्राौद्योोनिगकीी और ज्ञााना ताकी 
सामाना पहँो�चा निमल साकेी।

कृीनि� केी निलए सासं्थाागता ऋण व�� 2023-244 केी दौराना 
₹25.10 लाख कीरोड़ केी साव�कीानिलकी उच्चा स्तार पर पहँोचंा गर्याा, 
जोो कृीनि� निवकीासा कीो गनिता दनेेा मं निवत्तपो�ण केी महोत्व कीो दशा�ताा 
हैो। लगर्भग 7.4 कीरोड़ सानि�र्या निकीसााना �ेनि�टी कीा��5 सामर्या पर और 
लचाीले ऋण प्रादाना कीरनेा केी निलए महोत्वपूण� सााधाना केी रूप मं उर्भर े
हंो, निवशे�कीर अल्पकीानिलकी आवश्र्याकीतााओं ं केी निलए। होालांनिकी, 
ऋण ताकी पहँोचंा केी निलए के्षात्रीर्या असामानातााओं ंकीो दूर कीरनेा कीी 
निस्थानिता अर्भी र्भी साकंीटीपूण� हैो। अगर होम र्याहो सानुिनानि�ता कीर साकंी निकी 
सार्भी निकीसाानां, चााहेो वे निकीसाी र्भी के्षात्र सेा हों, कीो सामर्या पर पर्याा�प्त 
निवत्तपो�ण निमल साकेी, ताो होम कृीनि� मं निस्थारताा और सादुृढ़ताा कीी 
चानुाौनितार्यां कीा सामाधााना कीरनेा केी निलए बेहोतार निस्थानिता मं होंगे।

कृीनि� के्षात्र कीी आवश्र्याकीतााओं ं कीो पूरा कीरनेा मं उधाार दनेेा 
कीी पारपंरिरकी ऋण प्राथााओं ंकीी कीनितापर्या साीमाए� हंो। कृीनि� साबंधंाी 
गनितानिवनिधार्याां स्वार्भानिवकी रूप सेा मौसामी हैो, और उपजो अक्सार दरेी 

सेा र्याा कीम होोताी हैो। निकीसाानां कीी निवनिश� आवश्र्याकीतााओं ंकेी अनारुूप 
और लचाीले अनिर्भनाव निवत्तीर्या सामाधाानां कीी आवश्र्याकीताा हैो। इसासेा 
मौसाम साबंधंाी जोोनिखमं कीो कीवर कीरनेा वाले फसाल बीमा उत्पादं 
केी सााथा निमलकीर, निकीसाानां केी साामनेा आनेा वाली अनिनानि�तातााओं ं
कीो कीम कीरनेा मं मदद निमल साकीताी हैो। इसाकेी अनितारिर�, निमनिश्रीता 
निवत्त मॉ�ल - जोहोा� सााव�जोनिनाकी निनानिधार्यां कीा उपर्याोग निनाजोी निनावेशं 
कीो बढ़ावा दनेेा केी निलए निकीर्याा जोाताा हैो - स्थाार्याी बदलावं केी निलए 
आवश्र्याकी पूजंोी प्रादाना कीरनेा मं साहोार्याकी होो साकीताा हैो। इसासेा ना 
केीवल कीई स्रोोतां सेा सासंााधाना जोटुीाए जोाए�गे बनिल्की जोोनिखम और 
रिरटीना� कीो अनिधाकी सामाना रूप सेा निवतारिरता निकीर्याा जोा साकेीगा।

इसा सादंर्भ� मं, मं पांचा सामाधाानां पर प्राकीाश �ालनाा चााहँोगंा 
जोो धाारणीर्या कृीनि� केी निवत्तपो�ण केी मदेु्दे कीो सालुझेानेा मं कीाफी 
मददगार होो साकीतेा हंो।

सीामूमि�क सीरं्गठनं की भूूमिमका

कृी�की उत्पादकी सागंठंना र्याा एफपीओं, लघु ु और साीमांता 
निकीसाानां केी सामक्षा आनेा वाली निवनिश� चानुाौनितार्यां कीा सामाधााना कीरनेा 
केी निलए एकी महोत्वपूण� तंात्र केी रूप मं उर्भर ेहंो। 31 माचा� 2023 ताकी 
24,000 सेा अनिधाकी निकीसााना उत्पादकी कंीपनिनार्यां (एफपीसाी) केी 
गठंना केी सााथा उनाकीी वनृिद्ध उल्लेखनाीर्या रहोी हैो6।

रे्या सागंठंना अनासुाधंााना सासं्थााओं ंद्वाारा निवकीनिसाता धाारणीर्या कृीनि� 
प्राौद्योोनिगनिकीर्यां कीो अपनाानेा मं महोत्वपूण� रू्भनिमकीा निनार्भातेा हंो। निकीसाानां 
कीो एकीनित्रता कीरकेी एफपीओं उनाकीी साौदबेाजोी कीी शनि� वनिधा�ता 
कीरतेा हंो और सााथा होी प्राौद्योोनिगकीी ताकी उनाकीी पहँो�चा मं साधुाार लातेा 
हंो और बाज़ार मं उनाकीी उपजो केी निलए अवसार बढ़ातेा हंो।

इना सागंठंनां केी निलए निवत्तपो�ण कीा सामथा�ना कीरनेा हेोता,ु 
आरबीआई केी निवनिनार्यामं मं प्राावधााना हैो निकी कृीनि� और साबंद्ध 
गनितानिवनिधार्यां मं सालंग्ना एफपीओं केी निलए प्रानिता इकीाई ₹2 कीरोड़ 
कीी कुील साीमा ताकी केी ऋण प्रााथानिमकीताा-प्रााप्त के्षात्र उधाार केी रूप मं 
र्याोग्र्या हंो। र्यानिद एफपीओं पूव�-निनाधाा�रिरता कीीमतां पर अपनाी उपजो केी 
सानुिनानि�ता निवपणना केी सााथा खेताी मं सालंग्ना हंो, ताो ₹5 कीरोड़ ताकी 
केी ऋण पीएसाएल केी रूप मं र्याोग्र्या हंो।

4 नााबा�� वानि��की रिरपोटी�  – 2023-24; पीपी80।
5 नााबा�� वानि��की रिरपोटी�  – 2023-24; पीपी10।

6 एनाएएफपीओं, 2023। र्भारता मं कृी�की उत्पादकी सागंठंना: के्षात्र कीी निस्थानिता रिरपोटी� । 
राष्ट्रीीर्या कृी�की उत्पादकी सागंठंना, नाई निदल्ली।
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मूल्य शृंखंाला मिवंत्तपाो�ण

मूल्र्या शंृंखला निवत्तपो�ण मॉ�ल निवनिर्भन्ना निहोताधाारकीं - 
निकीसाानां, एग्रीगेटीसा�, व्र्याापारिरर्यां, प्रासासं्कीरणकीताा�ओं ंऔर निवत्तीर्या 
सासं्थााओं ं कीो एकी सामनिन्वता प्राणाली मं एकीीकृीता कीरताा हैो जोो 
कृीनि� प्रानि�र्याा कीी दक्षाताा मं साधुाार लाताा हैो। ब्रांां�े�, अच्छी तारहो सेा 
पैकी निकीए गए, सारुनिक्षाता और स्वस्था र्भोजोना केी प्रानिता उपर्भो�ा कीी 
बदलताी प्रााथानिमकीतााओं ंकेी सााथा, सारंनिचाता कृीनि� मूल्र्या शृंंखलाओं ं
और उनाकेी निवत्तपो�ण पर अनिधाकी ध्र्यााना दनेेा कीी आवश्र्याकीताा हैो। 
निवत्तीर्या सासं्थााओं ंकेी निलए मूल्र्या शंृंखला मं निवनिर्भन्ना र्भागीदारं ताकी 
पहँो�चा, कीारोबार साबंधंाी अनितारिर� अवसार प्रादाना कीरताी होै।

र्गोदाम मिवंत्तपाो�ण

र्भारता मं कृीनि� साबंधंाी मूल्र्या मं उताार-चाढ़ाव एकी आवताी 
चानुाौताी हैो, जोो प्राार्याः निकीसाानां कीो फसाल पकीनेा केी दौराना तात्कीाल 
निवत्तीर्या आवश्र्याकीतााओं ंकेी कीारण कीम कीीमतां पर अपनाी उपजो 
बेचानेा केी निलए मजोबूर कीरताी हैो। वेर्यारहोाउसा रसाीद निवत्तपो�ण केी 
माध्र्याम सेा निकीसााना अपनेा उत्पाद कीो गोदामं मं सागं्रहोीता कीरतेा हंो, 
और जोब ताकी निकी बाजोार मूल्र्या अनाकूुील ना होो जोाए,ं ताब ताकी निब�ी 
नाहों कीरतेा हंो। इसा प्राताीक्षाा अवनिधा केी दौराना, निकीसााना बंकीं सेा पण्र्या 
निवत्तपो�ण केी माध्र्याम सेा अनिता-आवश्र्याकी निनानिधार्याा� प्रााप्त कीर साकीतेा 
हंो। निवत्तपो�ण कीा र्याहो रूप कृीनि� वस्ताओुं ंकीी कीीमतां कीो निस्थार 
कीरनेा मं साहोार्याताा कीरताा हैो, निकीसाानां कीो निवपणना जोोनिखमं कीा 
प्राबधंाना कीरनेा मं मदद कीरताा हैो, और वहों बंकीं कीो निवनिवधाताापूण� 
निवत्तपो�ण केी अवसार प्रादाना कीरताा हैो। होालांनिकी, इसा तारहो केी 
कीारोबार केी फलनेा-फूलनेा केी निलए, दशे कीो और र्भी सादुृढ़ तातृाीर्या-
पक्षा वेर्यारहोाउनिसागं एजंोनिसार्यां कीी आवश्र्याकीताा हैो।

प्रौद्योमिर्गकी अरं्गीकरण के मिलए मिवंत्तपाो�ण

कृीनि� मं प्राौद्योोनिगकीी अपनाानेा सेा उत्पादकीताा और निस्थारताा 
कीो बढ़ावा निमलनेा कीी अपार सारं्भावनााए ं हंो। निसाचंााई अवसारंचानाा 
केी निवस्ताार, सूाक्ष्म निसाचंााई प्राणानिलर्यां कीो बढ़ावा दनेेा और कृीनि� 
मशीनाीकीरण कीो प्राोत्साानिहोता कीरनेा सेा कृीनि� आर्या मं उल्लेखनाीर्या 
वनृिद्ध होो साकीताी हैो और दक्षाताा मं साधुाार आ साकीताा हैो। वता�माना 
मं, र्भारता मं सूाक्ष्म निसाचंााई केी अतंाग�ता केीवल 12.54 निमनिलर्याना 
हेोक्टेीर्यार के्षात्र हैो, र्याानाी शदु्ध बोए गए के्षात्र कीा लगर्भग 9 प्रानिताशता7, 
जोो निवस्ताार कीी बड़ी सारं्भावनाा कीो दशा�ताा हैो। “प्रानिता बूदं अनिधाकी 

फसाल” जैोसाी कंी� प्राार्याोनिजोता र्याोजोनााओं ंकेी सााथा अनिर्भसारण, सूाक्ष्म 
निसाचंााई प्राणाली स्थाानिपता कीरनेा केी निलए सासं्थाागता ऋण केी प्रावाहो 
कीो बढ़ा साकीताा हैो।

सारंनिक्षाता खेताी, जोो प्रानिता इकीाई के्षात्र मं फसाल कीी पैदावार कीो 
5 सेा 8 गनुाा ताकी बढ़ा साकीताी हैो, र्याहो जोल पर 50 प्रानिताशता ताथाा 
उव�रकीं और कीीटीनााशकीं पर 25 प्रानिताशता कीी बचाता जैोसेा पर्याा�प्त 
लार्भ र्भी प्रादाना कीरताी हैो। सारंनिक्षाता खेताी केी अतंाग�ता केीवल 3 लाख 
हेोक्टेीर्यार रू्भनिम होोनेा केी कीारण, आधानुिनाकी ताकीनाीकीं कीा उपर्याोग 
कीरकेी इसा प्राथाा कीो निवस्ताारिरता कीरनेा कीा एकी महोत्वपूण� अवसार हैो 
जोो जोलवार्या ुपरिरनिस्थानितार्यां केी बावजूोद पूर ेव�� केी दौराना अनिधाकी 
मूल्र्या वाली फसालं कीी खेताी कीो साक्षाम बनााताा हैो।

सीरकारी योजोनाओं ंके सीाथ अमिभूसीरण के माध्यम सेी पूाजंोी मिनमागण

र्भारता सारकीार पूजंोी सानिब्सा�ी र्याोजोनााओं ंऔर ब्र्यााजो साहोार्याताा 
केी माध्र्याम सेा निनावेश कीो बढ़ावा दकेीर कृीनि� मं पूजंोी निनामा�ण कीो बढ़ावा 
द ेरहोी हैो। कृीनि�-अवसारंचानाा कीो� (₹1 लाख कीरोड़), साौर पपंं केी 
निलए पीएम-कुीसामु, कृीनि� र्यातं्रीकीरण पर उप-निमशना (एसाएमएएम) 
और बागवानाी केी एकीीकृीता निवकीासा निमशना (एमआई�ीएचा) जैोसाी 
र्याोजोनााओं ं केी सााथा सासं्थाागता ऋण कीा सामथा�ना कीरताा हैो। कृीनि� 
निवपणना अवसारंचानाा (एएमआई) जैोसाी अन्र्या पहोलं ताथाा प्राधाानामंत्री 
सूाक्ष्म खाद्यो प्रासासं्कीरण उद्योम र्याोजोनाा (पीएमएफएमई), पशपुालना 
अवसारंचानाा निवकीासा कीो� (एएचाआई�ीएफ) और प्राधाानामंत्री 
मत्स्र्या सापंदा र्याोजोनाा जैोसेा कीार्या��म कृीनि� निवकीासा कीो और बढ़ातेा 
हंो। इना र्याोजोनााओं ंकेी सााथा सासं्थाागता ऋण कीो जोोड़नेा सेा आधानुिनाकी 
प्राौद्योोनिगनिकीर्यां कीो बढ़ावा दनेेा और कृीनि� पारिरनिस्थानिताकीी तंात्र कीो 
सादुृढ़ बनाानेा मं मदद निमलेगी।

प्रौद्योमिर्गकी का लाभू उठाना

प्राौद्योोनिगकीी और �ेटीा-साचंाानिलता अतंादृ�नि� निवत्तपो�ण मॉ�ल 
कीो बेहोतार बनाा साकीताी हैो। निवत्तीर्या सासं्थाानां कीो ऋण ताकी पहँो�चा 
मं साधुाार कीरनेा और जोोनिखमं कीो कीम कीरनेा केी निलए प्राौद्योोनिगकीी 
कीा लार्भ उठंानाा चाानिहोए। फसाल कीी पैदावार, मौसाम केी पैटीना� और 
निमट्टीी केी स्वास्र्थ्यर्या कीो टै्रीकी कीरनेा वाले नि�निजोटील प्लेटीफ़ॉॉम� केी सााथा 
साहोर्याोग, वास्तानिवकी सामर्या कीा �ेटीा प्रादाना कीर साकीताा हैो निजोसाकीा 
उपर्याोग निवत्तीर्या सासं्थााए ं जोोनिखम कीा अनिधाकी साटीीकी आकीलना 
लगानेा केी निलए कीर साकीतेा हंो। रे्या प्लेटीफॉम� उनाकेी पर्याा�वरणीर्या 
प्रार्भाव कीो कीम कीरतेा हँोए, निकीसाानां कीो अनिधाकी सूानिचाता निनाण�र्या लेनेा 
और उत्पादकीताा बढ़ानेा मं मदद कीर साकीतेा हंो।7 कृीनि� साांनिख्र्याकीी एकी दृनि� मं, 2022।



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तंंबीर 2024 49

धाारणीीय कृृषि� केृ षि�ए षि�त्तपोो�णी

आरबीआई नेा सारुक्षाा और निस्थारताा सानुिनानि�ता कीरतेा हँोए 
नावाचाार कीो बढ़ावा दनेेा केी उदे्देश्र्या सेा नाीनितागता पहोलं केी अलावा 
नि�निजोटील सााव�जोनिनाकी अवसारंचानाा कीो सानुिवधााजोनाकी बनाानेा और 
सासं्थाागता व्र्यावस्थाा बनाानेा केी निलए कीई पहोलं कीी हंो। निपछले 
व��, आरबीआई नेा आरबीआई नावोन्मे� कंी� (इनाोवेशना होब) केी 
माध्र्याम सेा पनिब्लकी टेीकी प्लेटीफ़ॉॉम� पहोल कीी घुो�णा कीी, निजोसाकीा 
उदे्देश्र्या ऋणदातााओं ंकीो नि�निजोटील जोानाकीारी केी निनाबा�धा प्रावाहो कीो 
साक्षाम कीरकेी निनाबा�धा ऋण प्रादाना कीरनाा थाा। र्याहो खलुा, प्लग-ए�ं-
प्ले नि�निजोटील प्लेटीफ़ॉॉम�, निजोसेा अब रू्यानिनाफाइ� लंनि�ंग इंटीरफे़ॉसा 
नााम निदर्याा गर्याा हैो, निवत्तीर्या के्षात्र केी र्भागीदारं कीो आसाानाी सेा 
कीनेाक्टी कीरनेा दतेाा हैो। होाल होी मं, नााबा�� नेा आरबीआई इनाोवेशना 
होब केी सााथा निमलकीर ई-केीसाीसाी लोना ऑरिरनिजोनेाटीर निसास्टीम कीो 
प्लेटीफ़ॉॉम� मं एकीीकृीता निकीर्याा, निजोसासेा कृीनि� ऋणं केी निलए निनास्ताारण 
सामर्या होफ्तां सेा निमनाटीं मं ताब्दील होो गर्याा।

भाावाी मार्गत

निनाष्की�� मं, चानुाौनितार्याा� बहँोता-साी हंो, लेनिकीना अवसार र्भी उतानेा 
होी अनिधाकी हंो। आगे चाल कीर दो महोत्वपूण� मदु्दें पर ध्र्यााना निदर्याा 
जोानाा चाानिहोए: धाारणीर्या कृीनि� कीो बढ़ावा दनेाा और इसाकेी निलए 
पर्याा�प्त निवत्तपो�ण सानुिनानि�ता कीरनाा। सासं्थाागता ऋण मं उल्लेखनाीर्या 

वनृिद्ध हँोई हैो, लेनिकीना के्षात्रीर्या असामानातााए� बनाी हँोई हंो। मूल्र्या शंृंखला 
निवत्तपो�ण और गोदाम निवत्तपो�ण सारं्भाव्र्याताार्या�ु सामाधााना प्रादाना 
कीरतेा हंो, जोबनिकी कृीनि� अवसारंचानाा कीो�, पीएमएफएमई और 
एएचाआई�ीएफ जैोसाी सारकीारी पहोलं, कृीनि� निवकीासा कीो बढ़ावा दनेेा 
मं मदद कीर रहोी हंो। र्भारताीर्या कृीनि� केी निलए एकी अनिधाकी धाारणीर्या 
और सादुृढ़ र्भनिवष्र्या हेोता ुके्षात्रीर्या असातंालुना कीो दूर कीरनेा, ऋण ताकी 
पहँो�चा कीो और बढ़ानेा और मूल्र्या शंृंखला निवत्तपो�ण कीो एकीीकृीता 
कीरनेा पर मजोबूताी सेा ध्र्यााना कंीनि�ता कीरनाा महोत्वपूण� हैो।

मझेुे आशा हैो निकी र्याहो साम्मेलना निशक्षाानिवदं, शोधाकीताा�ओं ंऔर 
निवत्तीर्या सासं्थााओं ंकेी प्रानितानिनानिधार्यां कीो र्भारताीर्या कृीनि� के्षात्र केी साामनेा 
आनेा वाले निवनिर्भन्ना मदु्दें पर गहोनाताापूव�की निवचाार कीरनेा, जोलवार्या ु
परिरवता�ना कीी बढ़ताी चानुाौनितार्यां कीी पषृ्ठरू्भनिम मं इसाकीा निवशे्ले�ण 
कीरनेा ताथाा वैकीनिल्पकी सामाधााना, दृनि�कीोण और नाीनिता साझुेाव दनेेा 
कीा एकी मूल्र्यावाना अवसार प्रादाना कीरगेा।

इसाकेी सााथा होी, मं अगले दो निदनां मं उपर्याोगी आदाना-प्रादाना 
केी निलए अपनाी शरु्भकीामनााए ंदनेाा चााहोताा हँो ंताानिकी ऐसेा सामाधााना 
तालाशे जोा साकंी जोो धाारणीर्या कृीनि� और इसाकेी निवत्तपो�ण केी 
र्भनिवष्र्या कीो आकीार द ेसाकंी।

धान्र्यावाद।
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आश्वाासन काार्यय, अनपुाालन और निनष्पाक्षताा काी ससं्कृानिता नि�कानिसता 
कारना ताानिका र्यह सनुिननि�ता हो सकेा निका �े हर समर्य नि�निनर्यामकां 
और सबसे महत्�पूार्णय रूपा से अपाने ग्रााहकां काा भरोसा बनाए रखंें।

वि�वि�याामक एक परि�चाालक हैै।

नि�त्तीीर्य प्रर्णाली काी निस्िरताा सनुिननि�ता कारने और उसे बनाए 
रखेंने काी नि�शाा मं, रिरज़�य बंका काई निनर्णायर्यका का�म उठाा रहा है। 
आज, मं आपा सभी काो रिरज़�य बंका द्वाारा उठााए गए ऐसे ही कुाछ 
का�मं केा बार ेमं बतााना चााहँ�गा।

वि�वि�यम�ं केे प्रवि� पराामर्शाा�त्मके दृवि�केोण

�ैनिश्वाका स्तार पार, और नि�शेाष रूपा से भारता मं, नि�निनर्यामका 
दृनि�काोर्ण अनि�का पारामशाायत्मका हो गए हं, निजसमं सतंानुिलता और 
प्रभा�ी नि�निनर्यमन नि�कानिसता कारने केा निलए निहता�ारकां काी प्रनितानि�र्या 
काो शाानिमल निकार्या गर्या है। 2021 मं नि�निनर्यमन समीक्षा प्रानि�कारर्ण 
2.01 काी स्िापाना नि�निनर्यामकाीर्य निन�शेां काो सवु्र्य�निस्िता कारने, 
अनपुाालन बोझ काो काम कारने और अप्रचानिलता आ�श्र्यकातााओं ं
काो समाप्त कारने केा निलए आरबीआई काी प्रनिताबद्धताा काा प्रमार्ण 
है, निजससे अनि�का कुाशाल नि�निनर्यामका �ाताा�रर्ण काो बढ़ाा�ा  
निमलताा है।

उद्योोग काा प्रनितानिननि�त्� कारने �ाले सलाहकाार समूह केा 
अध्र्यक्ष केा रूपा मं काार्यय कारने केा बा�, मं व्र्यनि�गता रूपा से उद्योोग 
काी निचातंााओं ं केा प्रनिता नि�निनर्यामका काी प्रनितानि�र्याशाीलताा और 
स�ें�नशाीलताा काी पानुि� कार सकाताा हँ।ं

आरआरए 2.0 काी नि�निभन्न निसफाारिरशां केा काार्यायन्�र्यन 
केा साि-साि रिरज़�य बंका केा भीतार काई अतंार-नि�भागीर्य समूहं 
केा अिका प्रर्यासं केा पारिरर्णामस्�रूपा पाहले से ही काई ससुगंता, 
समेनिकाता और अद्योतान मास्टर निन�शेा जारी निकाए गए हं और साि 
ही 1,000 से अनि�का पारिरपात्रोंं काो �ापास निलर्या गर्या है, साि ही 
काई नि�निनर्यामका और पार्यय�ेक्षी नि��रनिर्णर्यं काो समाप्त निकार्या गर्या है 
जो अना�श्र्यका हो गए िे। इन उपाार्यं ने नि�निनर्यनिमता ससं्िाओं ंपार 
अनपुाालन बोझ काो कााफाी काम कार नि�र्या है।

श्रीी �ी अनंिा नागेश्वारन, मखु्र्य आनिियका सलाहकाार, सशु्रीी 
शेारीन भान, प्रब�ं सपंाा�का, सीएनबीसी टी�ी 18, सशु्रीी लताा 
�ंकाटेशा, काार्ययकाारी सपंाा�का सीएनबीसी टी�ी 18, बंकां और गैर-
बंनिकंाग नि�त्तीीर्य कंापानिनर्यं केा प्रब�ं निन�शेाका और मखु्र्य काार्ययकाारी 
अनि�काारी, निफानटेका उद्योोग केा अग्रार्णी, नि�निशा� अनितानििगर्ण, �नेि�र्यो 
और सज्जनं। आपा सभी काो नमस्काार।

मझेु आज र्यहां आपाकेा बीचा उपानिस्िता होकार बहुता प्रसन्नताा 
हो रही है, ताानिका मं आपाकाो उभरतेा बंनिकंाग पारिरदृश्र्य केा बार े मं 
बताा सकंूा तािा र्यनि� भारता काो 2047 ताका नि�कानिसता अियव्र्य�स्िा 
बनने काी अपानी आकाांक्षाओं ंकाो प्राप्त कारना है, ताो नि�त्तीीर्य के्षत्रों मं 
समतु्िानशाीलताा केा निनमायर्ण और उसे बनाए रखेंने काी अनिन�ार्यय 
आ�श्र्यकाताा केा बार ेमं बताा सकंूा।

आवि�िक सं�ंृवि� के विलए वि�त्तीीया वि���ताा का महैत्�

भारता जैसी नि�काासशाील अियव्र्य�स्िा मं जहां निनजी पूाजंी 
स्रोोता सीनिमता हं, �हां बंनिकंाग प्रर्णाली द्वाारा सचंाानिलता नि�त्तीपाोषर्ण 
मॉडल ही पूाजंीगता व्र्यर्य काो बढ़ाा�ा �तेाा है। इसनिलए, नि�त्तीीर्य 
ससं्िानं काो भारता काी आनिियका �नृिद्ध काो बढ़ाा�ा �नेे केा निलए 
बनुिनर्या�ी ढांांचेा, उद्योोग और न�ोन्मेष मं महत्�पूार्णय निन�ेशा काा 
समियन कारने केा निलए एका मजबूता नि�त्तीीर्य निस्िनिता और मजबूता 
बैलंस शाीट बनाए रखेंना चाानिहए।

काॉरपाोरटे और नि�त्तीीर्य ससं्िाए�, �ोनं काी नि�त्तीीर्य सेहता 
�शाकां मं सबसे मजबूता स्तार पार है। हालांनिका, इस नि�त्तीीर्य निस्िरताा 
काो बनाए रखेंने केा निलए, सेक्टर काो मजबूता काॉपाोरटे सदुृढ़ाताा 
केा साि-साि नि�त्तीीर्य और पारिरचाालन लचाीलेपान काो प्रािनिमकाताा 
�नेी चाानिहए। इसकेा अला�ा, बंकां और नि�त्तीीर्य ससं्िानं काो अपाने 
आतंारिरका सरुक्षा तंात्रोंं काो मजबूता कारने काी जरूरता है, अिायत्ा उनकेा 

वि�त्तीीय परि�दृश्य मंें परि��र्ततन:  
आवि�तक वि���र्ता के वि�ए 
समेंतु्�ानशीी�र्ता का विनमेंातण*

श्रीी स्�ामी�ाथ� जेे.

* भारताीर्य रिरज़�य बंका केा उपा ग�नयर, श्रीी स्�ामीनािन जे. काा मखु्र्य भाषर्ण - 30 अगस्ता 
2024 - मुंबई मं सीएनबीसी टी�ी 18 द्वाारा आर्योनिजता 'बंनिकंाग पारिर�तायन निशाखेंर सम्मेलन 
- सीजन 2' मं।

1 इससे पाहले, भारताीर्य रिरज़�य बंका ने 1 अपै्रल 1999 से एका �षय काी अ�नि� केा निलए 
नि�निनर्यमन समीक्षा प्रानि�कारर्ण (आरआरए) काी स्िापाना काी िी, निजसकाा उदे्देश्र्य जनताा, 
बंकां और नि�त्तीीर्य ससं्िानं से प्राप्त फाीडबैका केा आ�ार पार नि�निनर्यमं, पारिरपात्रोंं, रिरपाोनिटंग 
प्रर्णानिलर्यं काी समीक्षा कारना िा। आरआरए 2.0 काी स्िापाना 1 मई 2021 मं काी गई और 
इसने जून 2022 मं अपानी रिरपाोटय  प्रस्तातुा काी।
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बेेहैता� अवि�शाासं� संवुि�वि�ता क�� ेकी वि�शाा मं

इनिताहास मं भारता और नि��शेा �ोनं जगह ऐसे उ�ाहरर्ण 
भर ेपाडे़े हं निका कैासे सफाल नि�खेंने �ाले काारोबारी उद्योम खेंराब 
अनिभशाासन और अत्र्यनि�का लालचा केा काारर्ण जल्�ी ही ब�ं हो 
गए। इसनिलए, रिरज़�य बंका ने जागरूकाताा पैा�ा कारने केा साि-साि 
अच्छे काॉपाोरटे अनिभशाासन प्रिाओं ं काा पाालन सनुिननि�ता कारने 
केा निलए इसे अपाने फाोकास के्षत्रोंं मं से एका केा रूपा मं निलर्या है। हम 
नि�निनर्यनिमता ससं्िाओं ंकेा बोडय और शाीषय प्रब�ंन केा साि-साि स्�-
निनर्यामका सगंठानं केा साि अनि�का लगाताार और सी�े सपंाकाय  मं हं। 
इन स�ंा�ं केा माध्र्यम से, हम अपानी निचातंााओं ंऔर प्रािनिमकातााओं ं
काो साझा कारतेा हं, और उद्योोग केा सामने आने �ाली चानुौनितार्यं 
काो समझने काा भी प्रर्यास कारतेा हं ताानिका उनिचाता निनर्यामका उपाार्य 
निकाए जा सकंा।

अ�ुपाल� केी संसं्कृेवि� केो बढ़ाा�ा दे�ेा

नि�त्तीीर्य ससं्िाओं ंकाी �ीर्घाायर्य ुकाो बनाए रखेंने केा निलए एका 
आ�श्र्यका तात्� र्यह है निका ससं्िा मं अनपुाालन काी ससं्कृानिता बनी 
रहे। आश्वाासन काार्यं केा प्रमखुेंं केा साि-साि सीएफाओं और लेखेंा 
पारीक्षकां केा साि हाल ही मं निकार्या गर्या सी�ा जडु़ेा� हमार ेनि�त्तीीर्य 
ससं्िानं केा भीतार आतंारिरका सरुक्षा तंात्रों काो मजबूता कारने केा निलए 
रिरज़�य बंका केा प्रर्यासं काा प्रमार्ण है। आश्वाासन काार्ययकाताायओं ंकाी 
स्�तंात्रोंताा और पेाशेा�र आचारर्ण, बोडय और शाीषय प्रब�ंन द्वाारा दृढ़ाताा 
से समनिियता, इस ससं्कृानिता काो बनाए रखेंने केा निलए आ�श्र्यका है। 
मझेु आपाकाो र्यह बताातेा हुए खेंशुाी हो रही है निका इन पाहलं काो 
बहुता अच्छी प्रनितानि�र्या निमली है और मं अपाने नि�त्तीीर्य ससं्िानं 
केा प्रमखुेंं काो उनकेा सगंठानं मं इन पाहलं काो प्रािनिमकाताा �नेे केा 
निलए �न्र्य�ा� �नेा चााहताा हँ�।

उद्योोग चाक्रीीया हैै, याहै वि��ेकपूर्णि औ� वि�र्णाियाक का�ि�ाई के 
विलए संबेसं ेअच्छाा संमया हैै।

नि�त्तीीर्य उद्योोग, निकासी भी अन्र्य के्षत्रों काी तारह, चा�ं काा 
अनभु� कारताा है, और र्यह �तायमान मं उफाान पार है। इसनिलए, र्यह 
हमार ेससं्िानं काो मजबूता कारने, उनकेा नि�त्तीीर्य और पारिरचाालनगता 
सदुृढ़ाताा काो बढ़ााने और हमारी नि�त्तीीर्य प्रर्णाली काी �ीर्घायकाानिलका 
निस्िरताा सनुिननि�ता कारने काा सही समर्य है। जो लोग सोचा रहे हं निका 
अभी क्र्यं, मं इस बाता पार जोर �तेाा हँ ंनिका अभी निनर्णायर्यका काारय�ाई 
कारना, भले ही इसकाा मतालब कुाछ काड़े�ी गोनिलर्यां निनगलना हो, 
र्यह सनुिननि�ता कारने केा निलए महत्�पूार्णय है निका हमार ेनि�त्तीीर्य ससं्िान 

2047 ताका नि�कानिसता अियव्र्य�स्िा बनने केा राष्ट्रीीर्य लक्ष्र्य काा 
समियन कारने केा निलए पार्यायप्त मजबूता रहं।

नि�निनर्यामका और पार्यय�ेक्षी ढांांचेा काा न केा�ल सरलीकारर्ण, 
सामंजस्र्य और आ�नुिनकाीकारर्ण कारना महत्�पूार्णय है, बनिल्का उसे 
मजबूता कारना भी महत्�पूार्णय है। अपेानिक्षता ऋर्ण हानिन, पारिरर्योजना 
नि�त्ती और तारलताा का�रजे अनपुााता पार हाल केा मसौ� े इस 
दृनि�काोर्ण काा उ�ाहरर्ण हं, निजसकाा उदे्देश्र्य नि�त्तीीर्य मजबूताी और 
निस्िरताा काो बढ़ााने काी काोनिशाशा कारतेा हुए उद्योोग काी जरूरतां काो 
प्रनितानिबनंिबता कारना है।

��ोन्मषे को बेढ़ाा�ा �े� ेके विलए वि�वि�याामक पहैल

आरबीआई ने निडनिजटल सा�यजनिनका अ�सरंचाना केा नि�काास 
काो समियन �नेे तािा मजबूता ससं्िागता ढांांचेा काी स्िापाना केा निलए 
काई पाहल काी हं, निजसकेा पूारका केा रूपा मं नि�त्तीीर्य के्षत्रों काो बढ़ाा�ा 
�नेे केा उदे्देश्र्य से नि�निभन्न नीनितागता उपाार्य निकाए गए हं।

2019 मं, आरबीआई ने नि�निनर्यामका निनगरानी केा ताहता 
�ास्तानि�का ग्रााहकां केा साि नए नि�त्तीीर्य उत्पाा�ं, से�ाओं ं र्या 
व्र्या�सानिर्यका मॉडलं केा पारीक्षर्ण केा निलए एका निनर्यनंित्रोंता �ाताा�रर्ण 
प्र�ान कारने केा निलए 'नि�निनर्यामका संडबॉक्स' ढांांचाा पेाशा निकार्या। र्यह 
पाहल उभरताी प्रौद्योोनिगनिकार्यं केा लाभं और जोनिखेंमं काा आकालन 
कारने केा निलए नि�निनर्यामकां, न�ोन्मेषं और नि�त्तीीर्य से�ा प्र�ातााओं ं
केा बीचा सहर्योग काी सनुि��ा प्र�ान कारताी है। अपानी स्िापाना केा 
बा� से, संडबॉक्स केा पाांचा समूहं ने नि�निभन्न नि�चाारं काा मूल्र्यांकान 
निकार्या है, निजनमं से कुाछ व्र्य�हार्यय सानिबता हुए हं। ऐसी निस्िनितार्यं 
काो ठाीका कारने केा निलए जहां काोई उत्पाा� र्या से�ा काई नि�त्तीीर्य के्षत्रों 
निनर्यामकां केा अतंागयता आ सकाताी है, 2022 मं एका अतंार-सचंाालन 
र्योग्र्य नि�निनर्यामका संडबॉक्स तंात्रों पेाशा निकार्या गर्या िा।

इन प्रर्यासं काो आगे बढ़ाातेा हुए, आरबीआई ने ‘Harbinger’ 
पाहल केा ताहता �ैनिश्वाका हैकािॉन काा भी आर्योजन निकार्या है, जो 
न केा�ल नि�जेतााओं ंकाो उ�ारताापूा�यका पारुस्कृाता कारताा है, बनिल्का 
शाॉटय निलस्ट काी गई टीमं काो उनकेा समा�ानं केा प्रोटोटाइपा 
काा समियन कारने केा निलए �जीफाा भी प्र�ान कारताा है। ताीसरा 
ससं्कारर्ण, ‘Harbinger’ 2024, निजसकाा नि�षर्य ‘पारिर�तायन केा 
निलए न�ोन्मेष’ है, ‘शूान्र्य नि�त्तीीर्य �ोखेंा�ड़ेी’ काो प्राप्त कारने और 
‘नि�व्र्यांग अनकूुाल' ताकानीका बनाने केा उदे्देश्र्य से समा�ान आमंनित्रोंता 
कारताा है।
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2021 मं, आरबीआई ने रिरज़�य बंका इनो�ेशान हब काी 
स्िापाना काी, जो निकासान �ेनिडट कााडय (केासीसी) कृानिष ऋर्णं काी 
पूारी तारह से निडनिजटल और सवु्र्य�निस्िता निडली�री जैसे निडनिजटल 
समा�ानं काो आगे बढ़ााने मं सहार्यका रहा है। निपाछले साल, इसने 
पानि�लका टेका प्लेटफ़ॉॉमय पार पाार्यलट लॉन्चा निकार्या, निजसे अब 
रू्यएलआई नाम नि�र्या गर्या है, निजसे ऋर्ण�ातााओं ं काो निडनिजटल 
जानकाारी केा निनबाय� प्र�ाह काो सक्षम कारकेा र्घाषयर्ण रनिहता ऋर्ण 
काी सनुि��ा केा निलए निडज़ाइन निकार्या गर्या है। इस प्लेटफ़ॉॉमय मं एका 
ओंपान आनिकाय टेक्चार और ओंपान एप्लीकेाशान प्रोग्राानिमंग इंटरफेास 
(एपाीआई) है, जो नि�त्तीीर्य के्षत्रों केा प्रनिताभानिगर्यं काो ‘प्लग एडं प्ले’ 
मॉडल मं कानेक्ट कारने काी अनमुनिता �तेाा है।

क्याा वि�वि�याामक बेाधााका�क हैै?

कुाछ ऐसे पाहलं पार नि�स्ताार से चाचााय कारने केा बा�, जो र्यह 
�शाायतेा हं निका रिरज़�य बंका एका सक्षमकातााय केा रूपा मं काार्यय कारताा 
है, अब मं बाजार मं होने �ाले नि�निनर्यामका व्र्य��ानं काी कुाछ 
निटप्पानिर्णर्यं पार चाचााय कारना चााहँगंा, सौभाग्र्य से केा�ल कुाछ ही लोगं 
द्वाारा, लेनिकान हमार ेनिलए इनकाी जांचा कारना अभी भी आ�श्र्यका है।

ऐसी ही एका काहानी र्यह है निका नि�निनर्यामका काी काारय�ाइर्यां 
न�ोन्मेष काो रोका सकाताी हं र्या व्र्या�सानिर्यका सचंाालन मं अत्र्यनि�का 
हस्ताके्षपा कार सकाताी हं। र्यह भी महसूस निकार्या जा रहा है निका 
नि�निनर्यामकां काो जोनिखेंम लेने केा मामले मं अनि�का सहार्यका होना 
चाानिहए। र्यहा� र्यह समझने काी आ�श्र्यकाताा है निका जहा� व्र्य�सार्य 
जोनिखेंम उठााने केा निलए साहसी हो सकातेा हं और लाभ और 
निन�ेशाका प्रनितालाभ काी तालाशा मं अनि�का जोनिखेंम उठााने केा निलए 
इच्छुका हो सकातेा हं, �हं नि�निनर्यामकां काी निजम्मे�ारी जमाकाताायओं ं
और ग्रााहकां केा निहतां काी रक्षा कारना और नि�त्तीीर्य निस्िरताा काो 
बनाए रखेंना है। नि�निनर्यामका काी भूनिमकाा सरुक्षा र्या सतंानुिलता ढांा�चाा 
स्िानिपाता कारना है जो न�ोन्मेष काो प्रोत्सानिहता कारताा है जबनिका र्यह 
सनुिननि�ता कारताा है निका जोनिखेंमं काा नि��ेकापूार्णय तारीकेा से प्रब�ंन 
निकार्या जाए।

उ�ाहरर्ण केा निलए, निफानटेका प्लेटफ़ॉॉमय अक्सर ग्रााहकां काो 
एका सहज, कुाशाल अनभु� प्र�ान कारतेा हं। निडनिजटल सा�यजनिनका 
अ�सरंचाना काा लाभ उठााकार, रे्य प्लेटफ़ॉॉमय व्र्यापाका ग्रााहका आ�ार 
ताका पाहु�चा सकातेा हं, निजनमं �े लोग भी शाानिमल हं निजनकाी पाहले 
नि�त्तीीर्य से�ाओं ंताका सीनिमता पाहु�चा िी, निजससे नि�त्तीीर्य समा�ेशान 
काो बढ़ाा�ा निमलेगा और �नंिचाता सम�ुार्यं काो सशा� बनार्या जा 

सकेागा। �े ग्रााहका अनि�ग्राहर्ण काी लागता केा साि-साि लेन-�ने काी 
लागता काो काम कारने मं म�� कारतेा हं। निडनिजटलीकारर्ण बंकां और 
एनबीएफासी काो अपाने ग्रााहकां काी आ�श्र्यकातााओं ंऔर व्र्य�हार केा 
बार ेमं अनि�का जानकाारी केा निलए डेटा काा लाभ उठााने काी अनमुनिता 
�तेाा है निजसकाा उपार्योग बेहतार जोनिखेंम प्रब�ंन और अनपुाालन काी 
सनुि��ा केा अला�ा ग्रााहका-लनिक्षता (बेस्पाोका) उत्पाा�ं काो नि�कानिसता 
कारने केा निलए निकार्या जा सकाताा है। रिरज़�य बंका ऐसी सभी पाहलं केा 
माध्र्यम से उत्साहजनका भूनिमकाा निनभा रहा है।

हालांनिका, र्यह निडनिजटल ब�ला� ऐसे जोनिखेंम भी लाताा है 
निजन्हं निस्िर और सरुनिक्षता नि�त्तीीर्य पारिरतंात्रों बनाए रखेंने केा निलए 
उनिचाता रूपा से पाहचााना, काम निकार्या और प्रबंनि�ता निकार्या जाना 
चाानिहए। निडनिजटल उत्पाा� प्र�ान कारने �ाली अलग-अलग ससं्िाओं ं
केा एकाीकारर्ण से अक्सर अनिताव्र्यापाी निजम्मे�ारिरर्यं केा साि जनिटल 
सरंचानाए ंबनताी हं। काई मामलं मं, पाार�निशायताा केा निलए नि�निनर्यामका 
आ�श्र्यकातााओं ंकेा बा�जू�, �ास्तानि�का ऋर्ण�ाताा उ�ारकातााय काो 
नि�खेंाई भी नहं � ेसकाताा है। जबनिका निफानटेका प्लेटफ़ॉॉमय न�ोन्मेष 
और राजस्� काो बढ़ाा�ा �तेेा हं, ऋर्ण और पारिरचाालन जोनिखेंम और 
पारिरर्णामी नकुासान अभी भी मखु्र्य रूपा से नि�निनर्यनिमता ऋर्ण�ातााओं ं
केा पाास हं जो इन प्लेटफ़ॉॉमय केा साि सहर्योग कारतेा हं। र्यह से�ा 
प्र�ातााओं ंऔर जोनिखेंम उठााने �ालं केा बीचा एका अलगा� पैा�ा 
कार सकाताा है, निजससे व्र्यनि�गता ऋर्ण�ाताा केा साि-साि नि�त्तीीर्य 
प्रर्णाली केा निलए सभंानि�ता कामज़ोरिरर्या� पैा�ा हो सकाताी हं।

उ�ाहरर्ण केा निलए, जबनिका ऋर्ण स्�ीकृानिता और सनंि�तारर्ण 
तेाजी से निडनिजटल हो गए हं, प्रभा�ी सगं्राह और समतु्िान अभी 
भी चाल रहा है और सहानभूुनितापूार्णय दृनि�काोर्ण काी आ�श्र्यकाताा है। 
काई निफानटेका प्लेटफ़ॉॉमय एका ऐसे व्र्य�सार्य मॉडल पार कााम कारतेा 
हं निजसमं अक्सर खेंराब �ेनिडट प्रोफ़ॉाइल �ाले ग्रााहकां काो छोटे-
मूल्र्य केा ऋर्ण �नेा शाानिमल होताा है। �भुाय ग्र्य से, इसकेा बा� अक्सर 
आ�ामका �सूली रर्णनीनिता अपानाई जाताी है, जैसे निका ग्रााहकां 
केा सपंाकाय  और व्र्यनि�गता डेटा ताका पाहु�चा कार उनकाी गोपानीर्यताा 
काा उल्लंर्घान कारना। रे्य प्रिाए� इन प्लेटफ़ॉॉमय से जडेु़े नि�निनर्यनिमता 
ऋर्ण�ातााओं ंकाी प्रनिताष्ठाा काो गभंीर रूपा से नकुासान पाहु�चाा सकाताी 
हं। आउटसोनिसंग पार आरबीआई केा निनर्यमं केा अनसुार, भले ही 
एका नि�निनर्यनिमता इकााई कुाछ गनितानि�नि�र्यं काो कारने केा निलए ताीसर े
पाक्ष पार निनभयर हो सकाताी है, लेनिकान र्यह अपाने आउटसोसय एजंटं 
केा काार्यं केा निलए अतंाताः उत्तीर�ार्यी रहताी है।
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एका और काहानी निजस पार मं आज बाता कारना चााहँ�गा, �ह 
र्यह है निका पार्यय�ेक्षका काारोबार पार प्रनिताब�ं लगाने केा निलए बहुता 
उत्सकुा हं, काभी-काभी उन्हं "निट्रीगर-हैप्पाी" केा रूपा मं निचानित्रोंता निकार्या 
जाताा है। र्यह गलता �ारर्णा बनाताी है निका नि�निनर्यामका लगाताार 
नि�त्तीीर्य ससं्िाओं ं पार लगाम लगाने केा अ�सरं काी तालाशा मं 
रहतेा हं। काभी-काभी मीनिडर्या द्वाारा हमसे पूाछा जाताा है, "अगला 
काौन है?" - निजसकाा अिय है निका पार्यय�ेक्षी काारय�ाई प्रकृानिता मं  
नि�निनर्यामका है।

हकाीकाता मं, व्र्यापाार प्रनिताब�ं लगाने काा निनर्णयर्य काभी भी 
आसानी से नहं निलर्या जाताा है। सख्ता पार्यय�ेक्षी काारय�ाई केा�ल 
सा��ानीपूा�यका ऑनसाइट जांचा, ऑफासाइट डेटा नि�शे्लेषर्ण और 
स�ुार केा निलए सबंनंि�ता नि�निनर्यनिमता ससं्िाओं ं केा साि व्र्यापाका 
जडु़ेा� केा बा� ही काी जाताी है, जो अक्सर काई महीनं ताका 
चालताी है। हमारा प्रािनिमका लक्ष्र्य नि�त्तीीर्य प्रर्णाली काी निस्िरताा 
और अखेंंडताा सनुिननि�ता कारना है, न निका व्र्या�सानिर्यका सचंाालन मं 
बा�ा डालना। 150 से अनि�का बंकां, 9,000 से अनि�का गैर-बंनिकंाग 
नि�त्तीीर्य कंापानिनर्यं और साि ही लगभग 1,500 रू्यसीबी और अन्र्य 
ससं्िाओं ं मं से निजनकाी हम निनगरानी कारतेा हं, केा�ल मटु्ठीी भर 
मामलं मं ही सख्ता काारय�ाई काी गई है। �ह भी, प्रत्रे्यका शे्रीर्णी मं 
सबसे अलग-िलग काो इस तारह काी �डंात्मका काारय�ाई केा निलए 
बलुार्या गर्या है ताानिका इसकाा बाकाी उद्योोग पार एका प्र�शायनकाारी 
प्रभा� हो। रे्य उपाार्य �डं �नेे केा बार ेमं नहं हं, बनिल्का जमाकाताायओं,ं 
ग्रााहकां और व्र्यापाका नि�त्तीीर्य प्रर्णाली केा निहतां काी रक्षा केा बार ेमं हं।

इन प्रर्यासं केा बा�जू�, नि�निनर्यमं काी न�ीन गलता व्र्याख्र्या 
�खेेंना निनराशााजनका है। हाल ही काा एका मामला पाीर्यर-टू-पाीर्यर 
(पाी2पाी) ऋर्ण नि�निनर्यमन काा है। मूल रूपा से पारिरकानिल्पाता नि�निनर्यमं 
मं, प्लेटफ़ॉॉमय काो ऋर्ण�ातााओं ंकाो उ�ारकाताायओं ंसे जोड़ेने �ाले 
ऑनलाइन माकेाटप्लेस काी तारह कााम कारने काी पारिरकाल्पाना काी 
गई िी, निजसमं प्लेटफ़ॉॉमय द्वाारा काोई �ेनिडट जोनिखेंम नहं उठाार्या 
गर्या िा और न ही �न काा सह-निमलन र्या प्रनिता�ारर्ण निकार्या गर्या 
िा। हाला�निका, निपाछले एका साल मं पार्यय�ेक्षी निनष्काषं से पाताा चाला है 
निका इनमं से कुाछ प्लेटफ़ॉॉमय ने ऐसे अभ्र्यास अपानाए जो नि�निनर्यमं 
काा उल्लंर्घान कारतेा िे। इस महीने काी शारुुआता मं पाी2पाी ऋर्ण 
प्लेटफ़ॉॉमय पार जारी निकाए गए निन�शेा काोई नई बाता नहं हं, बनिल्का 
कुाछ मामलं मं �खेेें गए गभंीर उल्लंर्घानं काी प्रनितानि�र्या मात्रों हं। 
हाला�निका, कुाछ नितामानिहर्यं मं इसे इस तारह प्रस्तातुा निकार्या जा रहा 
है जैसे निका रे्य 'नए' निनर्यम इस उद्योोग काो 'खेंत्म' कार �गें। इसकेा 
नि�पारीता, ऐसी ससं्िाओं ंकाो नि�ए गए नि�भेनि�ता लाइसंनिसगं और 
हल्केा स्पाशाय �ाले नि�निनर्यमन काा उदे्देश्र्य उन्हं एका अनूठाा प्लेटफ़ॉॉमय 

स्िानिपाता कारने मं म�� कारना है, न निका बंकां र्या एनबीएफासी 
काी नकाल कारना जो अनि�का मज़बूताी से पूाजंीकृाता और सख्ता 
नि�निनर्यनिमता हं।

वि�ष्कषि

निनष्काषय मं, काभी-काभार आलोचानाओं ं केा बा�जू�, 
नि�निनर्यामका ढांा�चेा पारामशाी दृनि�काोर्ण अपानातेा रहे हं, निजससे एका 
लचाीले नि�त्तीीर्य के्षत्रों काो आकाार �नेे मं म�� निमली है। निपाछले कुाछ 
�शाकां मं, भारताीर्य बंनिकंाग के्षत्रों ने एनिशार्याई नि�त्तीीर्य सकंाट, �ैनिश्वाका 
नि�त्तीीर्य सकंाट और हाल ही मं काोनि�ड-19 महामारी सनिहता काई 
चानुौनितार्यं काा सामना निकार्या है। हर बार, भारताीर्य नि�त्तीीर्य के्षत्रों न 
केा�ल उद्योोग केा प्रर्यासं और अनकूुालनशाीलताा केा काारर्ण बनिल्का 
नि�निनर्यामका ढांा�चेा काी नि��ेकाशाीलताा और �ूर�निशायताा केा काारर्ण भी 
मजबूता होकार उभरा है।

हम सभी नि�कानिसता भारता 2047 केा नि�जन काो साकाार कारने 
काी इस र्यात्रोंा मं भागी�ार हं। हालांनिका, सपानं काा निनमायर्ण कामजोर 
नं� पार नहं निकार्या जा सकाताा है, र्यही काारर्ण है निका नि�निनर्यामका 
काी निजम्मे�ारी है निका �ह ऐसे पारिरचाालन और सरुक्षा-व्र्य�स्िा 
स्िानिपाता कार ेजो र्यह सनुिननि�ता कार ेनिका हम सरुनिक्षता रूपा से अपाने 
गतंाव्र्य ताका पाहुचंंा और आगे बढ़ातेा रहं।

मं उद्योोग जगता से आग्राह कारंूगा निका �े नि�निनर्यामकां काो 
नि�र्घाटनकाारी केा रूपा मं �खेेंने केा बजार्य, नि�निनर्यामका काो एका निस्िर 
और समदृ्ध नि�त्तीीर्य पारिरतंात्रों केा भागी�ार केा रूपा मं �खंेें। इसनिलए 
नि�निनर्यमं केा पाीछे काी मंशाा काो समझना आ�श्र्यका है, जो ग्रााहकां 
काी सरुक्षा, निनष्पाक्षताा सनुिननि�ता कारने और निस्िरताा बनाए रखेंने 
केा निलए निडज़ाइन निकाए गए हं। आइए हम अपानी रचानात्मकाताा काो 
ऐसे उत्पाा�ं और से�ाओं ं मं लगाए ं जो न केा�ल नि�निनर्यमं काा 
अनपुाालन कारतेा हं बनिल्का नि�त्तीीर्य प्रर्णाली केा समग्रा स्�ास्थ्र्य और 
समा�ेनिशाताा काो भी बढ़ाातेा हं। आइए हम ऐसे समा�ान नि�कानिसता 
कारने पार ध्र्यान कंानि�ता कार ंजो �ास्तानि�का मूल्र्य��यन कारतेा हं, 
बजार्य नि�निनर्यमं काो �रनिकानार कारने र्या उसी तारह से और अनि�का 
कारने केा तारीकेा खेंोजने केा। नि�निनर्यामका उदे्देश्र्यं केा साि न�ोन्मेषं 
काो जोड़ेकार, हम एका मजबूता, अनि�का भरोसेमं� नि�त्तीीर्य के्षत्रों काा 
निनमायर्ण कार सकातेा हं जो सभी काो लाभानिन्�ता कारताा है।

इसकेा साि ही मं श्रीोतााओं ंकाो उनकेा �ैर्ययपूा�यका सनुने केा निलए 
�न्र्य�ा� �तेाा हँ,ं तािा सीएनबीसी टी�ी 18 काो मझेु इस निशाखेंर 
सम्मेलन मं आमंनित्रोंता कारने और आज आपाकाो सबंोनि�ता कारने काा 
अ�सर प्र�ान कारने केा निलए �न्र्य�ा� �तेाा हँ।ं
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स्थाानि�क सेे वैैनि�क: एमएसेएमई के निवैकासे मं निवैत्तीीय के्षेत्र की भूूनिमका*

भाारत कीी आर्थि�िकी संवंृृर्थि� मंें एमेंएसंएमेंई कीी भूार्थिमेंकीा

लगभग 63 मि�मिलयन इकााइयं केा मि�शााल नेट�काक  केा सााथ, 
ए�एसाए�ई देशेा केा साकाल घरेलूे उत्पाादे �ं लगभग एका मि�हााई 
काा योगदेान दे�ेे हंा औरे इसाकेा मि�मिन�ाकण उत्पाादेन �ं लगभग 40 
प्रमि�शा� काा योगदेान दे�ेे हंा।1

इसासेा भी �हात्�पूाणक बाा� यहा हैा मिका ए�एसाए�ई के्षेत्र काी 
उद्यमि��ा काो बाढ़ाा�ा देनेे औरे पायाकप्त रेोजगारे अ�सारे पैादेा कारेने 
काी क्षे��ा भारे� केा जनसाा�मि�यकाीय लाभा�शा काो सााकाारे कारेने �ं 
�हात्�पूाणक काारेका हैा। इसाकेा अमि�रिरेक्त, �हात्�पूाणक साहाायका इकााइयं 
केा रूपा �ं, ए�एसाए�ई बाडे़े उद्योगं काा सा�थकन कारे�े हंा औरे 
मि��ीयका औरे ��ृीयका के्षेत्रं �ं �हात्�पूाणक योगदेान दे�ेे हंा। लाखोंं 
नौकारिरेयं केा साजृन केा सााथ, ए�एसाए�ई के्षेत्र भारे� �ं रेोजगारे 
केा साबासेा �हात्�पूाणक स्रोो�ं �ं सेा एका हैा, जो आजीमि�काा काो बानाए 
रेखोंने औरे सा�ा�ेशाी सा��मृि� काो आगे बाढ़ााने �ं इसाकेा �हात्� काो 
रेखेोंा�मिका� कारे�ा हैा।

ए�एसाए�ई के्षेत्र काा प्रभा� घरेलूे साी�ाओं � सेा पारे े�का फैैला 
हुाआ हैा। अ��रेरेाष्ट्रीीय व्यापाारे केा के्षेत्र �ं, इन उद्य�ं ने अपानी 
प्रमि�स्पार्धााकत्�का�ा साामिबा� काी हैा, जो भारे� केा मिनयाक� �ं 40 
प्रमि�शा� सेा अमिर्धाका काा योगदेान दे�ेा हैा। �ैमि�का बााजारें �ं इसाकाी 
बाढ़ा�ी उपामिस्थमि� भारे�ीय ए�एसाए�ई उत्पाादें औरे सेा�ाओं � काी 
बाढ़ा�ी स्�ीकृामि� औरे �ा�ग काो देशााक�ी हैा, जो इसा के्षेत्र काो भारे� केा 
�ैमि�का आमिथकका पादेमि�ह्न काो बाढ़ााने �ं एका प्र�खुों इकााई केा रूपा �ं 
स्थामिपा� कारे�ी हैा।

इन उपालमि�र्धायं केा बाा�जूदे, इसा के्षेत्र काो �हात्�पूाणक 
�नुौमि�यं काा साा�ना कारेना पाड़े रेहाा हैा, खोंासा �ौरे पारे “मि�मि�गं 
मि�ड््ल” काा �दु्दाा। जबामिका सूाक्ष्� उद्य� ए�एसाए�ई केा अमिर्धाकाा�शा 
रेोजगारे काा मिन�ाकण कारे�े हंा, �े अक्सारे छोोटे या �ध्य� आकाारे 
काी फै�ं �ं बादेलने केा मिलए सा�घर्षक कारे�े हंा। यहा साी�ा पैा�ाने काी 
अथकव्य�स्थाओं � काो प्राप्त कारेने, अ�ल सा�पामि�यं �ं मिन�ेशा कारेने 
औरे न�ीन �कानीकां काो अपानाने काी उनकाी क्षे��ा काो बाामिर्धा� 
कारे�ी हैा। आज अपाने सा�बाोर्धान �ं, �ं इन �नुौमि�यं पारे ध्यान 

मि�मिशाष्ट अमि�मिथगण, देमेि�यो औरे साज्जनो। आपा साभी काो 
न�स्काारे !

एफैईडीीएआई केा �ामिर्षकका मिदे�सा पारे इसा प्रमि�मि�� साभा �ं 
बाोलना �ेरे े मिलए बाहुा� साम्�ान काी बाा� हैा। अ��रे-बंाका मि�देशेाी 
�दु्राा व्यापाारे काी जमिटल�ाओं � काो स्पाष्ट कारेने औरे मि�मिनया�कां 
केा सााथ एका �हात्�पूाणक आ�ाज़ केा रूपा �ं काा� कारेने केा अपाने 
अथका प्रयासां केा �ाध्य� सेा, एफैईडीीएआई ने भारे� �ं मि�देशेाी 
�दु्राा व्यापाारे केा मिनय�ं काो आकाारे देनेे �ं एका �हात्�पूाणक भूमि�काा 
मिनभाई हैा। इसामिलए, जबा ��ुय काायककाारेी श्रीी मिसा�र्धा�ानी ने �झेुे इसा 
काायकक्र� �ं आ��मित्र� मिकाया, �ो �झेुे पा�ा था मिका यहा एका ऐसाा 
अ�सारे हैा मिजसेा �ं नहां छोोड़े साका�ा।

जैसाा मिका हा� एफैईडीीएआई काी उपालमि�र्धायं काा उत्सा� �ना 
रेहेा हंा, यहा भारे� केा आमिथकका भमि�ष्य केा मिलए सा�मिष्ट दृमिष्टकाोण पारे 
मि��ारे कारेने काा भी एका उपायकु्त अ�सारे हैा। 2022 �ं, जबा हा�ारेा 
देशेा स्���त्र�ा केा 75 �र्षक पूारे े हाोने काा जश्न �नाएगा, �ाननीय 
प्रर्धाान��त्री ने देशेा केा मिलए पाा�� प्र�खुों सा�काल्पां काो रेखेोंा�मिका� मिकाया, 
मिजन�ं सेा एका 2047 �का भारे� काो एका मि�कामिसा� रेाष्ट्री �ं बादेलने 
काा �हात्�ाकाा�क्षेी लक्ष्य था। इसा दृमिष्टकाोण काो सााकाारे कारेने केा 
मिलए साभी के्षेत्रं �ं एकाीकृा� प्रयासा काी आ�श्यका�ा हाोगी, मिजसा�ं 
सूाक्ष्� लघ ुऔरे �ध्य� उद्य� (ए�एसाए�ई) आमिथकका उत्पाादेन काो 
बाढ़ााने औरे मिनयाक� काो बाढ़ाा�ा देनेे �ं �हात्�पूाणक भूमि�काा मिनभाए�गे। 
ए�एसाए�ई, मिजन्हंा अक्सारे हा�ारेी अथकव्य�स्था काी रेीढ़ा काहाा 
जा�ा हैा, रेाष्ट्रीीय �ंमिपायन बानने काी अपाारे क्षे��ा रेखों�े हंा - ऐसाी 
क्षे��ा मिजसाकाा अभी �का बाडे़े पैा�ाने पारे देोहान नहां हुाआ हैा। इसेा 
ध्यान �ं रेखों�े हुाए, �ंने आज अपाने सा�बाोर्धान केा मिलए ‘स्थाामि�क �े 
वैैमि�क: भाारत के मिवैका� �ं मिवैत्तीीय के्षेत्र की भूामि�का' मि�र्षय �नुा हैा।

स्थाानि�क से ेवैैनि�क: एमएसेएमई  
के निवैकासे मं निवैत्तीीय क्षेते्र की  
भूूनिमका*

श्रीी स्वैा�ी�ाथा� जेे.

* 21 अगस्� 2024 काो �ु�बाई �ं आयोमिज� भारे�ीय मि�देशेाी �दु्राा व्यापाारेी सा�घ 
(एफैईडीीएआई) केा �ामिर्षकका मिदे�सा पारे उपा ग�नकरे, श्रीी स्�ा�ीनाथन जे. काा भार्षण।

1 सूाक्ष्�, लघ ुए�� �ध्य� उद्य� ��त्रालय �ारेा 11 मिदेसा�बारे 2023 काो जारेी पे्रसा प्रकााशानी 
केा अनसुाारे, मि�� �र्षक 2021-22 केा मिलए अमिखोंल भारे�ीय साकाल घरेलूे उत्पाादे (जीडीीपाी) 
�ं ए�एसाए�ई साकाल �ूल्य�र्धाकन (जी�ीए) काी मिहास्सेादेारेी 29.15 प्रमि�शा� थी औरे इसाी 
अ�मिर्धा केा मिलए अमिखोंल भारे�ीय मि�मिन�ाकण जी�ीए �ं ए�एसाए�ई मि�मिन�ाकण जी�ीए काी 
मिहास्सेादेारेी 40.83 प्रमि�शा� थी। मि�� �र्षक 2022-23 केा मिलए अमिखोंल भारे�ीय मिनयाक� �ं 
ए�एसाए�ई सेा सा�बा�मिर्धा� उत्पाादें केा मिनयाक� काी मिहास्सेादेारेी 43.59 प्रमि�शा� थी।
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कंामिद्रा� कारू� गा औरे पा�ा लगाऊं� गा मिका मि��ीय के्षेत्र उन्हंा ठीीका कारेने 
�ं कैासेा �हात्�पूाणक भूमि�काा मिनभा साका�ा हैा, मिजसासेा ए�एसाए�ई केा 
मि�काासा औरे मि�काासा काो बाडे़े मिनग�ं �ं सा�थकन मि�ल साकेा।

एमेंएसंएमेंई केी संमेंक्ष चुुनौौर्थितयांां

�ं आज ए�एसाए�ई केा साा�ने आने �ाली कुाछो �नुौमि�यं पारे 
��ाक कारेना �ाहा�ा हँा�। �झेुे यकाीन हैा मिका आपा उन�ं सेा ज़्यादेा�रे 
केा बाारे े�ं जान�े हांगे, इसामिलए �ं मिसार्फ़क  �ारे ��ुय �दु्दां पारे हाी बाा� 
कारू� गा।

मिवैत्ती तक पहंुंचं

पाहाला �दु्दाा मिकाफैाय�ी मि�� �का पाहुा�� हैा। ए�एसाए�ई केा 
मि�काासा केा मिलए ऋण �हात्�पूाणक हैा, औरे मिकाफैाय�ी फै� डी उनकाी 
प्रमि�स्पार्धााकत्�का�ा काो बाढ़ाा साका�े हंा। बंाका अक्सारे पारिरेसा�पामि�-
आर्धाारिरे� ऋण काा उपायोग कारे�े हंा, जो नकादेी प्र�ाहा केा बाजाय 
सा�पाामि�कका पारे मिनभकरे कारे�ा हैा। हााला�मिका, काई ए�एसाए�ई केा पाासा 
सा�पाामि�कका केा मिलए पायाकप्त सा�पामि� नहां हैा, खोंासाकारे काायकशाील पूा�जी 
काी जरूरे�ं केा मिलए, मिजसासेा अक्सारे छोोटे व्य�सााय औपा�ारिरेका 
बंामिका� ग के्षेत्र सेा मि��पाोर्षण केा अ�सारें सेा ��मि�� रेहा जा�े हंा। इसाकेा 
अला�ा, �ू�मिका काई ए�एसाए�ई ��ुय रूपा सेा अनौपा�ारिरेका के्षेत्र 
�ं काा� कारे�े हंा, इसामिलए सूा�ना मि�र्ष��ा केा काारेण उनकाी ऋण 
पाात्र�ा काा आकालन कारेना �मुिश्काल हाो साका�ा हैा, खोंासाकारे उनकेा 
व्य�साायं केा मि��ीय प्रदेशाकन केा सा�बा�र्धा �ं। हााला�मिका जीएसाटी औरे 
मिडीमिजटल भगु�ान जैसाी पाहालं काा उदे्दाश्य ए�एसाए�ई केा बाी� 
मिडीमिजटलीकारेण काो सामुि�र्धााजनका बानाना हैा, लेमिकान औपा�ारिरेका 
मिडीमिजटल देस्�ा�ेज़ीकारेण मि�मिर्धायं काो अपानाना साीमि�� हैा, जो 
एका कुाशाल ऋण हाा�ीदेारेी प्रमिक्रया �ं बाार्धाा डीाल�ा हैा।

मिवैलंमि�त भुागता�

दूेसारेा, ए�एसाए�ई काो अक्सारे भगु�ान �ं देरेेी काी सा�स्या 
काा साा�ना कारेना पाड़े�ा हैा। भगु�ान प्राप्त कारेने �ं देरेेी सेा उनकाा 
पारिरे�ालन �क्र ल�बाा हाो जा�ा हैा औरे �ौजूदेा ऑडीकरे काो पूारेा 
कारेने या नए ऑडीकरे प्राप्त कारेने काी उनकाी क्षे��ा का� हाो जा�ी हैा। 
खोंरेीदेारें �ारेा भगु�ान �ं देरेेी केा मिलए दे�डी लगाने �ाले �ैर्धाामिनका 
प्रा�र्धाानं केा अमिस्�त्� केा बाा�जूदे, ए�एसाए�ई अक्सारे इन 
प्रा�र्धाानं काा उपायोग कारेने सेा बा��े हंा। उनकाी अमिनच्छोा का�जोरे 
साौदेबेााजी शामिक्त औरे भमि�ष्य केा व्या�साामियका अ�सारें काो खोंोने केा 
डीरे केा सा�योजन सेा उत्पान्न हाो�ी हैा।

 अवै�रंच�ा की अड़च�ं

�ीसारेा, अ�सा�रे�ना काो बाढ़ााने केा प्रयासां केा बाा�जूदे, 
ए�एसाए�ई क्लस्टरे, मि�शेार्ष रूपा सेा सूाक्ष्� उद्य�ं �ं �हात्�पूाणक 
साहााय�ा प्रणामिलयं काा अभा� हैा। यहा का�ी न केा�ल उनकेा देमैिनका 
काायं �ं बाार्धाा डीाल�ी हैा, बामिल्का उनकेा भमि�ष्य काी मि�काासा क्षे��ा 
�ं भी बाार्धाा डीाल�ी हैा। ए�एसाए�ई क्लस्टरे मि�कामिसा� कारेने सेा 
सााझेा बामुिनयादेी ढांा��ा, सेा�ाए� औरे बाडे़े बााजारें �का पाहुा�� मि�ल 
साका�ी हैा, मिजसासेा उनकाी मि�काासा क्षे��ा �ं उल्लेखोंनीय �मृि� हाो 
साका�ी हैा।

अ�ुपाल� की आवैश्यकताएंं

जैसेा-जैसेा व्य�सााय अनौपा�ारिरेका सेा औपा�ारिरेका इकााई �ं 
पारिरे�मि�क� हाो�े हंा, उन्हंा मि�मिनया�का देामियत्�ं औरे अनपुाालन काी 
लाग� �ं उल्लेखोंनीय �मृि� काा साा�ना कारेना पाड़े�ा हैा। काभी-
काभी इन आ�श्यका�ाओं � �ं काानूनं काी व्या�या, अनपुाालन 
प्रमिक्रयाओं � काा ज्ञाान आमिदे शाामि�ल हाो�े हंा। ए�एसाए�ई केा मि�स्�ारे 
केा प्रयासां केा देौरेान मि��पाोर्षण सा�स्थाओं � केा सााथ कामिठीनाइयं केा 
उदेाहारेण असाा�ान्य नहां हंा। सारेकाारे औरे मि�मिनया�का कामिठीनाइयं 
काो का� कारेने औरे व्य�सााय कारेने काी लाग� काो का� कारेने केा 
मिलए मि�मिभन्न पाहाल कारे रेहाे हंा।

एमेंएसंएमेंई कीो संशक्त बनौानौ ेमंें र्थिवृत्तीीयां क्षते्र कीी भूार्थिमेंकीा

ए�एसाए�ई के्षेत्र केा सा�क्षे आ रेहाी कुाछो प्र�खुों �नुौमि�यं पारे 
��ाक कारेने केा बाादे, �था मि��ीय के्षेत्र सेा यहाा� उपामिस्थ� मि�शााल 
श्रीो�ागण काा लाभ उठीा�े हुाए, �ं कुाछो ऐसेा �रेीकां पारे प्रकााशा 
डीालना �ाहँा�गा, मिजनसेा हा� इसाकेा मि�काासा औरे सा��मृि� �ं साहााय�ा 
कारे साका�े हंा।

मिड्मिजेटलीकरण और �वैी� मिवैत्तीपोषण ��ाधाा�

अमिर्धाकाामिर्धाका ए�एसाए�ई �ारेा मिडीमिजटल भगु�ान प्रणाली, 
�ोबााइल बंामिका� ग औरे ऑनलाइन लेखोंा उपाकारेण अपानाने केा काारेण, 
पारिरेणा�ी मिडीमिजटल फुैटमिप्र�ट मि��ीय सा�स्थाओं � काो ए�एसाए�ई केा 
मि��ीय स्�ास्थ्य, लेन-देने इमि�हाासा औरे नकादेी प्र�ाहा पैाटनक पारे 
अमिर्धाका साटीका औरे व्यापाका डेीटा एकात्र कारेने काी अन�ुमि� दे�ेा हैा।

हा�ने मिपाछोले कुाछो �र्षं �ं ऋण मि��रेण केा ए�डी-टू-ए�डी 
मिडीमिजटलीकारेण काी मिदेशाा �ं �हात्�पूाणक प्रगमि� देखेोंी हैा, ��ुय रूपा 
सेा खोंदुेरेा के्षेत्र �ं औरे कुाछो हादे �का ए�एसाए�ई के्षेत्र �ं। �ं बंाकारें 
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सेा ए�एसाए�ई केा सााथ अपाने लेन-देने केा अमिर्धाका मिडीमिजटलीकारेण 
केा मिलए इन अ�सारें काा औरे अमिर्धाका पा�ा लगाने काा आग्रहा 
कारू� गा। मिडीमिजटल एमि�लकेाशान औरे �लेटर्फ़ॉ�क पाारे�पारिरेका ऋण देनेे 
सेा जडेु़े काागजी काा� औरे प्रशाासामिनका बाोझे काो का� कारे�े हंा, औरे 
पूारेी पाारेदेमिशाक�ा भी ला�े हंा। आ�ेदेन प्रसा�स्कारेण, सात्यापान औरे 
सा�मि��रेण केा मिलए मिडीमिजटल उपाकारेणं काा उपायोग कारेकेा, मि��ीय 
सा�स्थान अन�ुोदेन केा सा�य काो �ेज कारे साका�े हंा औरे ऋण प्राप्त 
कारेने काी लाग� काो कााफैी का� कारे साका�े हंा।

बाढे़ा हुाए मिडीमिजटल फुैटमिप्र�ट सेा प्राप्त डेीटा बेाहा�रे जोमिखों� 
�ूल्या�कान औरे अनकूुामिल� मि��पाोर्षण उत्पाादें केा मि�काासा काो साक्षे� 
कारेगेा। �ास्�� �ं, ए�एसाए�ई केा नकादेी प्र�ाहा काी उमि�� सा�झे 
केा बाादे मि�� प्रदेान कारेना, मिजसा�ं उनकेा खोंरेीदेारें सेा सा�भामि�� 
मि�ल�मिबा� भगु�ानं काो शाामि�ल कारेना शाामि�ल हैा, �ास्�मि�का 
काायकशाील पूा�जी �क्र काा उमि�� �ा�न सामुिनमि�� कारेगेा औरे पायाकप्त 
मि��पाोर्षण सामुिनमि�� कारेगेा। �ास्�मि�का नकादेी प्र�ाहा औरे उसाकेा 
सा�य काी अपायाकप्त सा�झे केा पारिरेणा�स्�रूपा पानुभुकग�ान काायकक्र� 
�ास्�मि�का�ा केा अनरुूपा नहां हाो साका�े हंा।

अपानी ओंरे सेा, आरेबाीआई ने ए�एसाए�ई काो मि��पाोर्षण �ं 
न�ोन्�ेर्ष काो बाढ़ाा�ा देनेे केा मिलए मि�मिभन्न पाहाल काी हंा। हााल हाी �ं, 
आरेबाीआई मि�मिनया�का संाडीबाॉक्सा2 काा �ीसारेा सा�ूहा ए�एसाए�ई 
ऋण देनेे केा मिलए सा�मिपाक� था, जहाा� पाा�� मि��ारें काो व्य�हाायक 
पााया गया। इसासेा पाहाले, ए�एसाए�ई काो मि�ल�मिबा� भगु�ान केा �देु्दा 
काो हाल कारेने केा मिलए, आरेबाीआई ने 2014 �ं व्यापाारे प्रा�य छूोट 
प्रणाली (TReDS) शारुू काी थी। यहा योजना काई फैाइनंसारें केा 
�ाध्य� सेा इलेक्ट्रीॉमिनका रूपा सेा सारेकाारेी मि�भागं औरे साा�कजमिनका 
के्षेत्र केा उपाक्र�ं (पाीएसायू) सामिहा� काॉपाोरेटे औरे अन्य खोंरेीदेारें सेा 
ए�एसाए�ई केा व्यापाारे प्रामिप्तयं केा मि��पाोर्षण काी सामुि�र्धाा प्रदेान 
कारे�ी हैा। जबामिका मिपाछोले कुाछो �र्षं �ं लेन-देने �ं �ेजी आई हैा, 
लेमिकान इसाकाी पूारेी क्षे��ा काा देोहान कारेने केा मिलए �लेटफैॉ�क 
पारे अमिर्धाका काॉपाोरेटे खोंरेीदेारें औरे ए�एसाए�ई मि�के्र�ाओं � �ारेा 
ऑनबाोमिडंीग �ं एका ल�बाा रेास्�ा �य कारेना हैा ।

क्षे�ता मि��ा�ण और मिवैत्तीीय �ाक्षेरता

मि�� औरे मिडीमिजटल उपाकारेणं �का पाहुा�� केा अला�ा, 
ए�एसाए�ई केा बाी� मि��ीय सााक्षेरे�ा बाढ़ााना भी उ�ना हाी 
�हात्�पूाणक हैा। काई छोोटे व्य�सााय �ामिलकां केा पाासा अपाने मि�� काो 
प्रभा�ी ढां�ग सेा प्रबा�मिर्धा� कारेने केा मिलए ज्ञाान औरे काौशाल काी का�ी 
हाो�ी हैा, जो उनकेा मि�काासा �ं बाार्धाा बान साका�ी हैा।

जबामिका आरेबाीआई एनएए�साीएबाीएसा3 काायकक्र� केा �हा� 
बंाकारें केा मिलए ए�एसाए�ई मि�� पारे क्षे��ा मिन�ाकण काी सामुि�र्धाा 
प्रदेान कारे रेहाा हैा, �ेरेा �ानना हैा मिका मि��ीय के्षेत्र ए�एसाए�ई 
काी जरूरे�ं केा अनरुूपा क्षे��ा मिन�ाकण काायकक्र� प्रदेान कारेने �ं 
�हात्�पूाणक भूमि�काा मिनभा साका�ा हैा।

इन काायकक्र�ं �ं मि��ीय प्रबा�र्धान, ऋण औरे मि�देशेाी �दु्राा 
उत्पाादें काो सा�झेना औरे मिडीमिजटल उपाकारेणं काा प्रभा�ी ढां�ग सेा 
उपायोग कारेने काा प्रमिशाक्षेण शाामि�ल हाो साका�ा हैा। ए�एसाए�ई काो 
साहाी ज्ञाान औरे काौशाल सेा लैसा कारेकेा, हा� उन्हंा सा�सूामि�� मि��ीय 
मिनणकय लेने, उनकेा सा��ालन काो अनकूुामिल� कारेने औरे मिडीर्फ़ॉल्ट 
केा जोमिखों� काो का� कारेने �ं �देदे कारे साका�े हंा। मि��ीय सा�स्थानं, 
सारेकाारेी एजंमिसायं औरे उद्योग मिनकाायं केा बाी� सााझेेदेारेी यहा 
सामुिनमि�� कारे साका�ी हैा मिका ये क्षे��ा-मिन�ाकण पाहाल उन व्य�साायं 
�का पाहुा��ं मिजन्हंा उनकाी साबासेा अमिर्धाका आ�श्यका�ा हैा।

जैसाा मिका आपा जान�े हांगे, भारे� सारेकाारे ने सूाक्ष्� औरे 
लघ ु उद्य�ं (ए�एसाई) काी उत्पाादेका�ा औरे प्रमि�स्पार्धााकत्�का�ा 
बाढ़ााने केा सााथ-सााथ क्षे��ा मिन�ाकण केा मिलए एका प्र�खुों रेणनीमि� केा 
रूपा �ं क्लस्टरे मि�काासा दृमिष्टकाोण काो अपानाया हैा। इसा सा�बा�र्धा �ं, 
आरेबाीआई ने साभी रेाज्य स्�रेीय बंाकासाक सामि�मि�यं (एसाएलबाीसाी) 
केा सा�योजकां काो इन पाहा�ाने गए क्लस्टरें काी ऋण आ�श्यका�ाओं � 
काो अपानी �ामिर्षकका ऋण योजनाओं � �ं शाामि�ल कारेने काी सालाहा देी 
हैा। इसा पाहाल काो औरे अमिर्धाका सा�थकन देनेे केा मिलए, �ं बंाकां सेा 
अनरुेोर्धा कारू� गा मिका �े इन क्लस्टरें केा भी�रे अमिर्धाका ए�एसाई-
कंामिद्रा� शााखोंा काायाकलय खोंोलने पारे मि��ारे कारे,ं अमिर्धा�ान�ः 
मि�देशेाी �दु्राा सामुि�र्धाा केा सााथ। ये मि�शेार्ष शााखोंाए� न केा�ल ए�एसाई 
केा मिलए ऋण �का आसाान पाहुा�� काी सामुि�र्धाा प्रदेान कारेगंी, बामिल्का 
इन उद्य�ं काो अनरुूपा मि��ीय सालाहा औरे क्षे��ा मिन�ाकण सेा�ाए� 
प्रदेान कारे�े हुाए पारेा�शाक कंाद्रा केा रूपा �ं भी काा� कारेगंी।

2 आरेबाीआई ने मिनय�मित्र�/पारेीक्षेण मि�मिनया�का �ा�ा�रेण �ं नए उत्पाादें या सेा�ाओं � केा 
लाइ� पारेीक्षेण काी सामुि�र्धाा केा मिलए मि�मिनया�का संाडीबाॉक्सा केा मिलए एका साक्षे� ढांा��ा �ैयारे 
मिकाया हैा, मिजसाकेा मिलए मि�मिनया�का पारेीक्षेण केा साीमि�� उदे्दाश्य केा मिलए कुाछो मि�मिनया�का छूोट 
काी अन�ुमि� दे ेसाका�े हंा (या नहां भी दे ेसाका�े हंा)। अगस्� 2019 �ं इसाकेा जारेी हाोने केा 
बाादे सेा इसा ढांा��े केा �हा� पाा�� सा�ूहा हंा। 3 बंाकारें काी क्षे��ा मिन�ाकण केा मिलए रेाष्ट्रीीय मि�शान (एनएए�साीएबाी)।
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स्थाानि�क सेे वैैनि�क: एमएसेएमई के निवैकासे मं निवैत्तीीय के्षेत्र की भूूनिमका*

एं�एं�एं�ई मि�या�त को �ढ़ाावैा दे�ेा

मि��ीय के्षेत्र, लमिक्षे� सा�थकन औरे अनरुूमिपा� सेा�ाए� प्रदेान 
कारेकेा ए�एसाए�ई मिनयाक� काो बाढ़ाा�ा देनेे �ं �हात्�पूाणक भूमि�काा 
मिनभा साका�ा हैा, जो �ैमि�का बााजारे �ं इन व्य�साायं केा साा�ने 
आने �ाली मि�मिशाष्ट �नुौमि�यं काा सा�ार्धाान कारे�ा हैा।

प्री- औरे पाोस्ट-मिशापा�ंट फैाइनंसा, फैैक्टरिरे�ग औरे इन�ॉइसा 
मिडीस्कााउ�मिट�ग जैसेा पाारे�पारिरेका उत्पाादें केा अला�ा, यहा के्षेत्र मिनयाक� 
ऋण बाी�ा औरे �दु्राा जोमिखों� हेामिज�ग सा�ार्धाानं केा �ाध्य� सेा 
ए�एसाए�ई काो जोमिखों�ं केा प्रबा�र्धान �ं �हात्�पूाणक रूपा सेा साहााय�ा 
कारे साका�ा हैा। ये मि��ीय साार्धान न केा�ल भगु�ान �ूका औरे �दु्राा 
�ं उ�ारे-�ढ़ाा� सेा सारुेक्षेा प्रदेान कारे�े हंा, बामिल्का ए�एसाए�ई 
काो नए अ��रेरेाष्ट्रीीय बााजारें काी खोंोज औरे मि�स्�ारे कारेने काा 
आत्�मि��ासा भी प्रदेान कारे�े हंा।

�ौजूदेा मिनय�ं केा अनसुाारे, नकादेी औरे हेामिज�ग उत्पाादें 
सामिहा� मि�देशेाी �दु्राा काी ज़रूरे�ं काो अमिर्धाकृा� डीीलरें केा ज़रिरेए पूारेा 
मिकाया जाना �ामिहाए, मिजसा�ं अनसूुामि�� �ामिणमिज्यका बंाकां काी प्र�खुों 
भूमि�काा हाो�ी हैा। मि�शेार्षामिर्धाकाारे प्राप्त मिस्थमि� �ाले इन बंाकां काा यहा 
का�कव्य हैा मिका �े मिनष्पाक्षे औरे पाारेदेशाी �रेीकेा सेा काा� कारे,ं खोंासा 
�ौरे पारे ए�एसाए�ई जैसेा छोोटे ग्राहाकां केा सााथ।

2019 �ं एफैएक्सा-रिरेटेल �लेटफैॉ�क काी शारुुआ� काा उदे्दाश्य 
खोंदुेरेा मि�देशेाी �दु्राा लेनदेने �ं पाारेदेमिशाक�ा औरे मिनष्पाक्षे�ा बाढ़ााना 
था, लेमिकान इसा�ं साीमि�� साफैल�ा हाी मि�ली हैा। �ं बंाकां सेा अनरुेोर्धा 
कारू� गा मिका �े जागरूका�ा बाढ़ााने औरे एफैएक्सा-रिरेटेल �लेटफैॉ�क 
पारे ग्राहाकां काी अमिर्धाका भागीदेारेी काो सामुि�र्धााजनका बानाने केा मिलए 
सामिक्रय कादे� उठीाए�।

के्षेत्र के प्रमित �वेंैदे�शीीलता

अ�� �ं, अथकव्य�स्था �ं ए�एसाए�ई काी �हात्�पूाणक भूमि�काा काो 
देखेों�े हुाए, मि��ीय के्षेत्र काो उनकेा प्रमि� अमिर्धाका सा��ेदेनशाील औरे 
साहाानभूुमि�पूाणक दृमिष्टकाोण अपानाना �ामिहाए। जहाा� मि��ीय अनशुाासान 
�हात्�पूाणक हैा, ए�एसाए�ई केा साा�ने आने �ाली अनूठीी �नुौमि�या� 
- जैसेा का� पूा�जी आर्धाारे, पैा�ाने काी का�ी, मि�ल�मिबा� भगु�ानं सेा 
नकादेी प्र�ाहा काी बाार्धााए�, उ�ारे-�ढ़ाा� �ाले बााज़ारे काी मिस्थमि�या� 
औरे बााहारेी आमिथकका देबाा� - �ूल्या�कान केा सााथ-सााथ अन�ु�ी 

काारेक�ाई केा मिलए अमिर्धाका सूाक्ष्� दृमिष्टकाोण काी आ�श्यका�ा हैा।

जहाा� मि��ीय प्रणाली केा स्�ास्थ्य काो बानाए रेखोंने केा मिलए 
बाकााया रेामिशा काा सा�य पारे अदेायगी  �हात्�पूाणक हैा, �हां मि��ीय 
सा�स्थानं काो, पानुगकठीन मि�काल्पा, रिरेयाय�ी अ�मिर्धा औरे अनरुूपा 
पानुभुकग�ान योजनाओं �; जैसेा साहाायका उपाायं काो लागू कारेने पारे 
ध्यान कंामिद्रा� कारेना �ामिहाए, मिजसासेा ए�एसाए�ई काो �मुिश्काल 
पारिरेमिस्थमि�यं काा साा�ना कारे�े सा�य उबारेने औरे पाटरेी पारे लौटने 
केा मिलए आ�श्यका रेाहा� मि�ल साकेा।

ऋणदेा�ाओं � औरे उर्धाारेका�ाकओं � केा बाी� साहायोग औरे सा��ादे 
सेा ऐसेा सा�ार्धाान �ैयारे कारेने �ं �देदे मि�ल साका�ी हैा जो ऋणदेा�ा 
केा मि��ीय मिहा�ं औरे ए�एसाए�ई काी व्य�हाायक�ा देोनं काी रेक्षेा 
कारे साकंा।

र्थिनौष्कीर्षि

मिनष्कार्षक�: भारे� केा आमिथकका पारिरे��कन काी यात्रा हा�ारे े
ए�एसाए�ई के्षेत्र केा �जबूा� मि�काासा केा मिबाना पूारेी नहां हाो साका�ी। 
ए�एसाए�ई न केा�ल हा�ारेी अथकव्य�स्था काी रेीढ़ा हंा, �े मि�काासा, 
न�ोन्�ेर्ष औरे रेोजगारे केा इ�जन भी हंा। हााला�मिका, इन उद्य�ं काो 
�ास्�� �ं फैलने-फूैलने औरे आगे बाढ़ाने केा मिलए, मि��ीय के्षेत्र काो 
अमिभन� सा�ार्धाान, सा��ेदेनशाील�ा औरे दूेरे�देशेाी दृमिष्टकाोण केा सााथ 
आगे बाढ़ाना �ामिहाए। यहा केा�ल ऋण प्रदेान कारेने केा बाारे े �ं नहां 
हैा; यहा इन उद्य�ं काो �ैमि�का स्�रे पारे प्रमि�स्पार्धााक कारेने, मिनयाक� 
काो बाढ़ाा�ा देनेे औरे 2047 �का मि�कामिसा� अथकव्य�स्था बानने केा 
देशेा केा लक्ष्य �ं योगदेान देनेे �ं साक्षे� बानाने केा बाारे े�ं हैा। जहाा� 
मि��ीय साार्धान औरे सा�थकन ��त्र �हात्�पूाणक हंा, �हां मिजसा �रेहा सेा 
हा� ए�एसाए�ई के्षेत्र केा सााथ जडु़े�े हंा, यानी उनकाी �नुौमि�यं केा 
प्रमि� हा�ारेी सा��ेदेनशाील�ा औरे उनकाी साफैल�ा केा मिलए हा�ारेी 
प्रमि�बा��ा अ���ः इसा सााझेेदेारेी काी �ाका� औरे मिस्थरे�ा काा 
मिनर्धााकरेण कारेगेी।

इसाकेा सााथ हाी �ं �झेुे आ��मित्र� कारेने केा मिलए एफैईडीीएआई 
काो र्धान्य�ादे दे�ेा हँा� औरे मिहा�र्धाारेकां केा सााथ घमिन� सा�न्�य 
केा �ाध्य� सेा मि�देशेाी �दु्राा बााजारें केा सा�ुारू सा��ालन केा मिलए 
उत्पे्ररेका केा रूपा �ं अपानी भूमि�काा �ं मिनरे��रे साफैल�ा काी काा�ना 
कारे�ा हँा�। ध्यानपूा�कका सानुने केा मिलए आपा साभी काा र्धान्य�ादे।
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

भाार�ीय राज्यं केी व्यापाार चक्र कीा समन्वय

प्राार्थस्थिमकी�ा-प्रााप्त के्षेत्र ऋण : भाार�ीय अनुभुाव

गहनु स्थिवशे्लेषण: हाल केी समय मं एनुबीीएफसी के्षेत्र कीी समीक्षेा
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

* यह आलेेख मााइकले देबेव्रत पाात्र, जीीवीी नथनएले, बिबस्वीजीीत माोहतंी, शे्रेया कंसले, 
बजीरंगंीी लेाले गीपु्ताा, रंमेाश कुमाारं गीपु्ताा, शेसाद्रीी बनजीी, हरंदं्री बेहरंा, के एमा नीबिलेमाा, अबिमात 
कुमाारं, सत्याथथ बिसहं, एबिलेस सेबेबिस्ियन, बिसद्धााथथ आयथ, आकाश रंाजी, अमातृा बस,ु 
बिशवीमा, शैलेजीा भााबििया, सत्यंद्री कुमाारं, शभुामा अबि�नहोत्री, बिशवीांगीी बिमाश्रेा, मानीष बित्रपााठीी, 
सत्यमा कुमाारं, खशुी बिसन्हा, शे्रेया गीपु्ताा, काबितथकेय भाागीथवी, यवुीरंाजी कश्यपा, आशीष सतंोष 
खोबरंागीडे़े, आशीष थॉमास जीॉजीथ, समाीरं रंजंीन बेहरंा, बिवीनीत कुमाारं श्रेीवीास्तवी औरं रंखेा 
बिमाश्रे द्वाारंा तैयारं बिकया गीया है।। इस आलेेख मंा व्यक्त बिकए गीए बिवीचाारं लेेखकं के हं औरं 
भाारंतीय रिरंज़वीथ बंक के बिवीचाारंं को नहं देशाथते हं। 

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�*
वैैश्वि�क आश्वि�िक गश्वि�श्विवैश्वि� �ीमीी होो रहोी हैो, जबश्विक अवैस्फीीश्वि� 

की गश्वि� सुुस्� बनीी हुोई हैो, श्विजसुसेु मीौश्वि�क नीीश्वि� अश्वि�कारिरयोंं के 
बीच सुावै�ानीी बर�ी जा रहोी हैो। भाार� मंी, घरलूेू वैाहोक - श्विनीजी 
खप� और सुकलू श्विनी�ािरिर� श्विनीवेैश - मीजबू� रहेो और श्विनीवैलू 
श्विनीयोंाि� 2024-25 की पहोलूी श्वि�मीाहोी मंी सुकलू घरलूेू उत्पाद 
(जीडीीपी) वैशृ्वि� के सुमी�िनी मंी क्रश्विमीक रूप सेु सुकारात्मीक रहेो। कृश्वि� 
के कमीजोर प्रदशिनी के कमीी की पूश्वि�ि  एक उत्सुाहोी श्विवैश्विनीमीािण के्षेत्र 
और आघा�-सुहोनीीयों सेुवैाओं ंद्वाारा की गई। घरलूेू खप� दूसुरी 
श्वि�मीाहोी मंी �ेजी सेु बढ़नेी की ओंर अग्रसुर हैो क्योंंश्विक हेोडीलूाइनी 
मुी�ास्फीीश्वि� कमी होो रहोी हैो, ग्रामीीण मीांग का पुनीरु�ार पहोलेू सेु 
होी जोर पकड़ रहोा हैो। उपभाोक्ताा मूील्यों सूुचकांक (सुीपीआई) 
मुी�ास्फीीश्वि� अगस्� मंी लूगा�ार दूसुर ेमीहोीनेी रिरज़वैि बंक के लूक्ष्यों सेु 
नीीचे आ गई, होालूांश्विक होालू के अनुीभावै के प्रकाश मंी, खाद्य मूील्यों 
अश्विस्�र�ा एक आकश्विस्मीक जोश्विखमी बनीी हुोई हैो।

भूूमि�काा

1961 की अमेारिरंकी बि�ल्मा “कमा सेप्िेम्बरं” के थीमा स्कोरं ने 
देबुिनया भारं मंा धूूमा माचााई। इसने कई बिहदंेी औरं तबिमाले गीीतं औरं 
बि�ल्मां को भाी पे्रेरिरंत बिकया, इतना बिक बिसतंबरं का माहीना सगंीीत 
का पायाथय बन गीया। लेेबिकन बिसतंबरं पाबि�मा के बाजीारंं के बिलेए 
सबसे कू्रूरं माहीना भाी है, जीहां से हाले की अवीबिधू मंा, लेगीभागी सभाी 
वैीबि�क प्रेभाावीबिवीस्तारं हो रंहे हं। जैीसे-जैीसे लेोगी गीमाी की छुुरि�यं से 
वीापास लेौिते हं औरं प्रेबितलेाभा के बिलेए बि�रं से तरंोताजीा होकरं 
व्यापाारं शरुू करंते हं, अबिस्थरंता चारंमा पारं पाहंचंा जीाती है। बिसतंबरं 
की माौसमाी पारिरंबिस्थबितयं से बचाावी करंने मंा जील्दे ही बचात की 
तलुेना मंा अबिधूक खचाथ होता है।

यह बिसतंबरं प्रेमाखु कंद्रीीय बंकं द्वाारंा कायं की गीमााथगीमाी के 
साथ अपानी प्रेबितष्ठाा पारं खरंा उतरं रंहा है - यूरंोपाीय संट्रले बंक 

(ईसीबी) ने वीषथ की अपानी दूेसरंी देरं मंा किौती लेागूी की, इसके 
बादे सयंकु्त रंाज्य अमेारिरंका (यूएस) �ेडरंले रिरंज़वीथ द्वाारंा 50 आधूारं 
अकं (बीपाीएस) की किौती की गीई, जीबबिक बंक ऑ� इं�लंेड औरं 
बंक ऑ� जीापाान ने यथाबिस्थबित बनाए रंखते हंए बिवीचालेन बिकया। 
2 अगीस्त को अमेारिरंकी गैीरं-कृबिष पेारंोले डेिा की उथले-पाथुले भारंी 
रिरंलेीजी से तेजीी से उबरंते हंए, बिजीसने देबुिनया भारं के बाजीारंं मंा 
हलेचाले पैादेा करं देी थी क्यंबिक येन कैरंी टे्रडं मंा बिगीरंावीि आई 
थी, बिनवेीशकं ने सतंलुेन हाबिसले करं बिलेया, पाोिथ�ोबिलेयो को 
बि�रं से व्यवीबिस्थत बिकया औरं लेीवीरंजेी का पानुबिनथमााथण बिकया। 
एक बारं बि�रं, हालेांबिक, 3 बिसतंबरं को एक एकले डेिा रिरंलेीजी- 
यूएस इंस्िीि्यूि �ॉरं सप्लेाई मैानेजीमंाि (आईएसएमा) बिवीबिनमााथण 
सूचाकांक -  पारं मांदेी की आशकंा बि�रं से उभारं आई, बिजीससे 
अमेारिरंकी इबिक्वीिी बाजीारंं मंा एक माागीथ स्थाबिपात हो गीया जीो जील्देी 
से एबिशया औरं यूरंोपा मंा �ैले गीया। इस प्रेकारं, जैीसे-जैीसे बाजीारं 
कंद्रीीय बंकं की अपानी अपेाक्षााओं ंको बिवीचालेन से अबिभासरंण की 
ओंरं लेे जीा रंहे हं, इसमंा रूसी असरं बिदेखाई देतेा है। प्रेत्येक आने 
वीालेा डेिा सॉफ्ि लंेबिडंगी की एकबित्रत अच्छुी भाावीना को दूेरं करं 
देतेा है औरं अवीस्�ीबितकारंी माौबिद्रीक नीबित माागीं के जीोरंदेारं अतं 
की आशकंाओं ंको जीन्मा देतेा है। कुले बिमालेाकरं, हालेांबिक, बाजीारंं 
ने उच्चा अबिस्थरंता के सामाने पायाथप्ता आघाात-सहनीयता प्रेदेबिशथत 
की है। सधुूारं की गीबित उल्लेेखनीय रंही है, औरं बिपाछुलेे एबिपासोड 
की तलुेना मंा बिवीबिनमाय देरं मंा बदेलेावी अबिधूक नहं था। व्यापाारं 
व्यवीबिस्थत रंहा, चालेबिनबिधू की बिस्थबित द्वाारंा सक्षामा बिकया गीया 
बिजीसने कंद्रीीय प्रेबितपाक्षां मंा मााबिजीथन मंा बडे़े बदेलेावीं को समाायोबिजीत 
बिकया।

चाारंं ओंरं, सकेंतक वैीबि�क आबिथथक गीबितबिवीबिधू मंा तेजीी से 
धूीमाापान इंबिगीत करंते नज़रं आ रंहे हं, अिलेांबििक के पूावीी तिं पारं 
अबिधूक, बिजीसने नरंमा लंेबिडंगी को सरुंबिक्षात करंने के बिलेए ईसीबी की 
बिसतंबरं देरं मंा किौती को सही ठीहरंाया। अमेारिरंका मंा, अब प्रेबिसद्धा 
बििप्पाणी - "नीबित को समाायोबिजीत करंने का समाय आ गीया है" - 
उम्माीदे जीगीी है बिक अथथव्यवीस्था माौबिद्रीक नीबित चाचााथ मंा प्रेमाखुता 
हाबिसले करं रंही है1। चाीन मंा, भालेे ही चारंमा माौसमा से सबंबंिधूत 
आपूाबितथ बाधूाओं ंके कारंण उपाभाोक्ता मादु्रीास्�ीबित मंा माामूालेी वीबृिद्धा 

1 जेीरंोमा पाॉवेीले द्वाारंा जैीक्सन होले, व्योबिमांगी मंा �ेड के वीाबिषथक आबिथथक सम्मेालेन मंा माखु्य 
भााषण। उन्हंने आगेी कहा बिक "यात्रा की बिदेशा स्पाष्ट है, औरं देरं मंा किौती आने वीालेे 
डेिा का समाय औरं गीबित, बिवीकबिसत दृबिष्टकोण औरं जीोबिखमां के सतंलुेन पारं बिनभाथरं करंगेीी।
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हंई है, लेेबिकन उत्पाादेक कीमातं मंा कमाी बिचातंाओं ंको बढ़ाावीा दे ेरंही 
है बिक अपास्�ीबित बले जीड़े लेे रंहे हं। बिवीबिनमााथण उद्योोगीं की बढ़ाती 
सखं्या अब अपाने तीसरं ेवीषथ मंा एक गीहरंी सपंाबि� बाजीारं मांदेी के 
साथ कमाजीोरं माांगी का सामाना करंती है। जैीसा बिक खंड II मंा चाचााथ 
की गीई है, हमाारं ेबिवी� माॉबिनिरं का आकलेन है बिक वैीबि�क वीबृिद्धा ने 
2024 की पाहलेी छुमााही मंा पाहलेे के सापेाक्षा कुछु गीबित खो देी है, 
औरं तीसरंी बितमााही मंा गीबित औरं धूीमाी हो गीई है।

वैीबि�क आबिथथक गीबितबिवीबिधू के हाले के उच्चा आवीबृि� सकेंतकं 
मंा, नौकरंी की वीबृिद्धा शरुू मंा प्रेत्याबिशत की तलुेना मंा कमा हो रंही 
है क्यंबिक श्रेमा बाजीारं धूीमाा हो रंहा है, बेरंोजीगीारंी देरं बढ़ा रंही है 
औरं माजीदूेरंी वीबृिद्धा आसान हो रंही है, हालेांबिक ऐबितहाबिसक रूपा 
से उच्चा आप्रेवीासन कुछु सतंलुेन प्रेदेान करं रंहा है। उपाभाोक्ता 
बिवी�ास सवेीक्षाण नौकरिरंयं की उम्माीदें मंा बिगीरंावीि बिदेखाते हं। 
इबिक्वीिी की कीमातं अभाी भाी बढ़ाी हंई हं, लेेबिकन बिसतंबरं की 
शरुुआत मंा एनवीीबिडया के स्िॉक बिगीरंने से बाजीारं मूाल्य मंा लेगीभागी 
300 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं का स�ाया करं बिदेया, यह सकेंत 
देतेे हंए बिक कृबित्रमा बबुिद्धामा�ा (एआई) ओंवीरंहाइपा कमा हो सकती है 
औरं उम्माीदे ंवीास्तबिवीकता का साथ पाकड़े रंही हं। बिवीदेशेी बिनवेीशकं 
ने भाी एबिशयाई िेक शेयरंं से आक्रूामाक रूपा से बिनकासी की, 
हालेांबिक भाारंत ने प्रेाथबिमाक बाजीारं मंा रुबिचा खरंीदेने से समाबिथथत 
बिबकवीालेी को रंोक बिदेया है। प्रेबित�ले वीक्रू व्यतु्क्रूमा उल्िे होने से 
अल्पाकाबिलेक प्रेबित�ले लंेबी-अवीबिधू के नीचेा आ गीया औरं स्वैीपा 
वीक्रू के साथ, वेी सझुाावी देतेे हं बिक माौबिद्रीक नीबित मंा ढीीले देये है। 
कमा प्रेबितलेाभा से वंीचारं कैबिपािले इकोबिसस्िमा भाी खत्मा हो रंहे हं। 
बिबगीड़ेते व्यापाक आबिथथक आकंड़ें से उत्पान्न अबिस्थरंता को दूेरं 
करंने औरं उधूारं लेेने औरं पानुबिवीथ� लेागीत मंा बिगीरंावीि से लेाभा 
उठीाने के बिलेए कॉपाोरंिे ऋण की रिरंकॉडथ माात्रा जीारंी की जीा रंही है। 
ओंपेाक प्लेस ने योजीनाबद्धा उत्पाादेन वीबृिद्धा मंा देरें करंने का �ैसलेा 
बिकया क्यंबिक कच्चेा तेले की कीमातं 10 बिसतंबरं को 70 अमेारिरंकी 
डॉलेरं प्रेबित बैरंले से नीचेा आ गीई ंथी, लेेबिकन यह अभाी भाी 2025 
के देौरंान बिनबि�क्रूय आपूाबितथ के प्रेबित बिदेन 2.2 बिमाबिलेयन बैरंले करंने 
की योजीना बना रंहा है। इस बीचा, गैीरं-ओंपेाक आपूाबितथ तेजीी से बढ़ा 
रंही है, औरं जैीसा बिक ऊजीाथ एजंीसी ने अपानी बिसतंबरं 2024 की 
रिरंपाोिथ  मंा सचेात बिकया है, वैीबि�क तेले की माांगी तेजीी से धूीमाी हो रंही 

है - इलेेबिक्ट्रक वीाहन पाहलेे से ही प्रेबितबिदेन  1.8 बिमाबिलेयन बैरंले 
तेले बिवीस्थाबिपात करं रंहे हं - औरं यह तेले बाजीारंं मंा बिबकवीालेी को 
बढ़ाावीा दे ेरंहा है। धूात ुबाजीारंं मंा, तांबा-स्वीणथ कीमात अनपुाात 4 
पारं बदंे हंआ- एक बढ़ाता अनपुाात उच्चा औद्योोबिगीक माांगी को इंबिगीत 
करंता है औरं इसबिलेए सकारंात्माक वीबृिद्धा पारिरंदृश्य है।

हालेांबिक ऊपारं की ओंरं देबावी कमा होने की सभंाावीना है, 
अवीस्�ीबित की गीबित ससु्त बनी हंई है, बिजीससे माौबिद्रीक नीबित 
अबिधूकारिरंयं के बीचा सहजीता की गीबित के बारं ेमंा सावीधूानी बरंती 
जीा रंही है। वीास्तवी मंा, ईसीबी की गीवीबिनंगी काउंबिसले ने अपानी 
बिसतंबरं की बैठीक मंा उल्लेेख बिकया बिक मादु्रीास्�ीबित के इस वीषथ के 
उ�रंाधूथ मंा बि�रं से बढ़ाने की अपेाक्षाा की जीाती है, आबंिशक रूपा से 
क्यंबिक ऊजीाथ की कीमातं मंा बिपाछुलेी तीक्ष्ण बिगीरंावीि वीाबिषथक देरंं 
से बाहरं हो जीाएगीी। इसबिलेए, यह आकंा जीाता है बिक मादु्रीास्�ीबित 
उच्चा बनी हंई है क्यंबिक माजीदूेरंी अभाी भाी उच्चा गीबित से बढ़ा रंही 
है। मादु्रीास्�ीबित के समायबद्धा तरंीके से 2 प्रेबितशत माध्यावीबिधू लेक्ष्य 
पारं लेौिने का दृढ़ा सकंल्पा व्यक्त करंते हंए रिरंज़वीथ बंक ने नीबितगीत 
देरंं को तब तक सीबिमात रंखने का बिनणथय बिलेया जीब तक इस 
लेक्ष्य को हाबिसले करंने के बिलेए जीरूरंी हो। अमेारिरंका मंा, यह तकथ  
बिदेया जीाता है बिक अवीस्�ीबित मंा �ेड की माामूालेी स�लेता जीोबिखमा 
मंा है क्यंबिक अमेारिरंका माौबिद्रीक प्रेभातु्वी के शासन से रंाजीकोषीय 
प्रेभातु्वी 2 की ओंरं बढ़ा रंहा है। वीास्तवी मंा, अमेारिरंकी टे्रजीरंी की ऋण 
जीारंी करंने की कायथनीबित अप्रेत्यक्षा ब्याजी देरं मंा किौती प्रेदेान 
करं सकती है, जीो �ेडरंले �ंड्स देरं मंा एक प्रेबितशत की किौती 
के बरंाबरं है, बिजीसमंा अल्पाकाबिलेक बिबलें के मााध्यमा से उठीाए गीए 
नए ऋण का 70 प्रेबितशत है। सब कुछु, “हमाारं ेज्ञाान की सीमााए ं
... बिवीनम्रता औरं एक पूाछुताछु की भाावीना की माांगी करंती हं जीो 
अतीत से सबक सीखने औरं उन्हं हमाारंी वीतथमाान चानुौबितयं के 
बिलेए लेचाीलेे ढंीगी से लेागूी करंने पारं कंबिद्रीत है।“3

गीभंाीरं बिस्थबित को देखेते हंए, नवीीनतमा बिवी� व्यापाारं 
सगंीठीन (डबल्यूिीओं) गीड्ुस टे्रड बैरंोमाीिरं के अनसुारं, बढ़ाते  

2 लेाइवीबिमांि, "�ेड अब शहरं मंा एकमाात्र खेले नहं है" 31 अगीस्त, 2024। https://
www.livemint.com/economy/the-fed-is-no-longer-the-only-game-in-
town-11725044399193.html
3 �ेडरंले रिरंज़वीथ बंक ऑ� कैनसस बिसिी, जैीक्सन होले, व्योबिमंागी द्वाारंा 23 अगीस्त 
2024 को प्रेायोबिजीत आबिथथक सगंीोष्ठाी मंा "समाीक्षाा औरं आउिलेकु" पारं पाॉवेीले जेी का 
भााषण।
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भूा-रंाजीनीबितक तनावी, चाले रंहे के्षात्रीय सघंाषं, उन्नत 
अथथव्यवीस्थाओं ं (एई) मंा माौबिद्रीक नीबित को बदेलेने औरं बिनयाथत 
आदेशें को कमाजीोरं करंने के बीचा, वैीबि�क व्यापाारिरंक व्यापाारं 
की माात्रा 2024 की तीसरंी बितमााही मंा ठीीक होती रंही। जैीसा बिक  
खंड II मंा बताया गीया है, इलेेक्ट्रॉबिनक्स के उपा-प्रेदेशथन को 
छुोड़ेकरं, वैीबि�क व्यापाारं के अन्य घािक जैीसे ऑिोमाोबििवी उत्पाादे, 
कंिेनरं बिशबिपागंी औरं हवीाई माालेभााड़ेा सभाी दृढ़ाता से प्रेवीबृि� से 
ऊपारं हं, लेेबिकन नए बिनयाथत ऑडथरं कमा हो रंहे हं, औरं कच्चेा 
मााले मंा बिगीरंावीि आई है – जीो आगेी बढ़ाने के बिलेए बिचातंा का कारंण 
है। डब्ल्यूिीओं के अनसुारं, वैीबि�क व्यापाारं वीबृिद्धा अगीलेे देो वीषं 
मंा धूीरं-ेधूीरं े बढ़ाने की उम्माीदे है क्यंबिक कमा मादु्रीास्�ीबित औरं 
बढ़ाती आय वीास्तबिवीक माजीदूेरंी को बढ़ााती है औरं आयात सबिहत 
वीस्तओुं ंकी माांगी को बढ़ाावीा देतेी है। पाण्य वीस्त ुव्यापाारं की माात्रा 
मंा 2024 मंा 2.6 प्रेबितशत औरं 2025 मंा 3.3 प्रेबितशत की वीबृिद्धा 
होने की उम्माीदे है। वीाबिणबिज्यक सेवीाओं ंके व्यापाारं औरं बिडबिजीिले 
रूपा से बिवीतरिरंत सेवीाओं ं के बिलेए भाी दृबिष्टकोण सकारंात्माक है। 
व्यापाारं वीबृिद्धा मंा एबिशया का सबसे बड़ेा योगीदेान होगीा। 2025 के 
बिलेए दृबिष्टकोण अबिधूक सकारंात्माक है, बिजीसमंा सभाी के्षात्र बिनयाथत 
औरं आयात वीबृिद्धा मंा योगीदेान करंते हं, लेेबिकन इस पूावीाथनमुाान 
के जीोबिखमा पायाथप्ता हं। अपानी 2024 बिवी� व्यापाारं रिरंपाोिथ  मंा, बिवी� 
व्यापाारं सगंीठीन ने तकथ  बिदेया है बिक व्यापाारं अबिधूक समाावेीशी वैीबि�क 
अथथव्यवीस्था बनाने के समााधूान का एक माहत्वीपूाणथ बिहस्सा बनकरं 
वैीबि�क बिवीकास के चाक्रू को बढ़ााने मंा मादेदे करंता है। बि�रं भाी, 
कुछु अथथव्यवीस्थाए ंऔरं के्षात्र व्यापाारं के वीबृिद्धा करंने वीालेे गीणुं का 
उपायोगी करंने मंा बिवी�ले रंहे हं क्यंबिक वेी वैीबि�क अथथव्यवीस्था मंा 
पायाथप्ता रूपा से एकीकृत नहं हं या क्यंबिक वेी उच्चा व्यापाारं लेागीत, 
कमाजीोरं ससं्थागीत क्षामाता, बबुिनयादेी ढीांचेा की कमाी औरं कुछु 
प्रेकारं की व्यापाारं नीबितयं जैीसे सरुंक्षाात्माक िैरिरं� से चानुौबितयं के 
बीचा कमा मूाल्य वीालेी अबितरिरंक्त या अत्यबिधूक अबिस्थरं वीस्तओुं ंका 
बिनयाथत करंने तक सीबिमात हं। उदेाहरंण के बिलेए, यह मााना जीाता 
है बिक भूा-रंाजीनीबितक बिवीचाारंं पारं बडे़े सौदें का यगुी समााप्ता हो रंहा 
है। माहत्वीपूाणथ धूातओुं ंको सरुंबिक्षात करंने औरं सेमाीकंडक्िरं औरं 
हरिरंत प्रेौद्योोबिगीबिकयं मंा वीचाथस्वी की लेड़ेाई उ�रंो�रं बिवीघािनकारंी 
होती जीा रंही है।

इस पाषृ्ठाभूाबिमा मंा, डब्ल्यूिीओं अथथव्यवीस्थाओं ं के भाीतरं 
समाावेीबिशता का बिवीस्तारं करंने औरं अथथव्यवीस्थाओं ंमंा एक दूेसरं े

मंा बरंाबरंी बनाए रंखने औरं आय अबिभासरंण की सबुिवीधूा के बिलेए 
एक खलुेी, बिनयमा-आधूारिरंत औरं पूावीाथनमुााबिनत बहंपाक्षाीय प्रेणालेी 
को बढ़ाावीा देनेे का माौका प्रेदेान करंता है। हालेा�बिक, अन्य लेोगीं 
का तकथ  है बिक बिवीवैी�ीकरंण एक बिमाथक है जीो वीास्तबिवीक बदेलेावीं 
को छुुपााता है।4 यह 2024 की शरुुआत से बिवी� व्यापाारं के नए 
बिसरं ेसे बिवीस्तारं मंा स्पाष्ट है, माहामाारंी के बादे जीब आपूाबितथ शृंंखलेा 
मंा रुकावीि खत्मा हंई औरं उपाभाोक्ताओं ंने वीस्तओुं ंसे सेवीाओं ंकी 
ओंरं रुख बिकया, तो सधुूारं हंआ। वीास्तबिवीक बदेलेावीं मंा से एक 
यह है बिक उभारंती बाजीारं अथथव्यवीस्थाओं ं(ईएमाई) के बिलेए बिनयाथत 
वीबृिद्धा माहामाारंी से पाहलेे ही एई से कहं अबिधूक हो गीई है, बिजीससे 
पाता चालेता है बिक वैी�ीकरंण वीास्तवी मंा जीारंी है। एक औरं बदेलेावी 
वीस्तओुं ंके वैीबि�क व्यापाारं औरं औद्योोबिगीक उत्पाादेन के अनपुाात 
मंा है, बिजीसमंा बिगीरंावीि आ रंही है औरं इसे बिवीवैी�ीकरंण के रूपा मंा 
पाढ़ाा जीा रंहा है। हालेा�बिक, यह माखु्य रूपा से चाीन की घािना है। 
इस अनपुाात की, जीब चाीन को छुोड़ेकरं गीणना की जीाती है, तो 
यह बढ़ा रंहा है औरं माहामाारंी के बादे के सधुूारं की वीजीह से तेजी 
हो गीया है। यह वीतथमाान मंा अपाने देीघाथकाबिलेक रुझाान से ऊपारं है। 
इस प्रेकारं, जीो हो सकता है वीह बिवीवैी�ीकरंण के बजीाय व्यापाारं 
के पैािनथ मंा भाौगीोबिलेक बदेलेावी है। बि�रं भाी एक अन्य कारंक कागीो 
आवीाजीाही का कंिेनरंीकरंण है बिजीसने वैीबि�क पारिरंवीहन के एक नए 
यगुी की शरुुआत की है। यद्योबिपा यह वैीबि�क समादु्रीी व्यापाारं की माात्रा 
का केवीले लेगीभागी 17 प्रेबितशत है, लेेबिकन यह तेजीी से बढ़ाता हंआ 
खंड एबिशया के नेततृ्वी मंा मूाल्य के बिहसाब से वैीबि�क व्यापाारं का 
लेगीभागी देो-बितहाई बिहस्सा है।

एक अन्य गीभंाीरं चानुौतीपूाणथ गीबितबिवीबिधू मंा बिजीसे ‘बाकी के 
उदेय’ के रूपा मंा वीबिणथत बिकया गीया है, ईएमाई एई से अबिधूक ऐसी 
वीबृिद्धा देरं का बिनमााथण करं रंहे हं जीो 15 वीषं मंा नहं देखेी गीई 
है अनमुाानं से पाता चालेता है बिक चाीन के अलेावीा अन्य ईएमाई 
का अनपुाात, बिजीसमंा प्रेबित व्यबिक्त जीीडीपाी अमेारिरंका की तलुेना मंा 
तेजीी से बढ़ाने की सभंाावीना है, बिपाछुलेे पाांचा वीषं मंा 48 प्रेबितशत 
से बढ़ाकरं अगीलेे पाांचा वीषं मंा 88 प्रेबितशत हो जीाएगीी।5 इन ईएमाई 
का बजीि औरं चाालूे खाता घाािा अमेारिरंका की तलुेना मंा बहंत 

4 बादेरें क्लेाउज़, डी�लेोबलेाइजे़शन का बिमाथक वीास्तबिवीक बदेलेावीं को छुुपााता है, 
�ाइनंबिशयले िाइम्स, 23 अगीस्त 2024।
5 शमााथ, रुबिचारं, पूाजंीीवीादे के साथ क्या गीलेत हंआ, एलेन लेेन, 2024।
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कमा है, बिजीससे उनके पाास बिनवेीश करंने औरं भाबिवी�य मंा वीबृिद्धा की 
अबिधूक क्षामाता है। आने वीालेे देशक मंा, उनके बिनयाथत बिवीशेष रूपा 
से हरिरंत प्रेौद्योोबिगीबिकयं औरं उन्हं बनाने के बिलेए आवीश्यक कच्चेा 
मााले के बिलेए माजीबूत होने की सभंाावीना है, जैीसे बिलेबिथयमा औरं 
तांबा जीो माखु्य रूपा से उनके द्वाारंा आपूाबितथ की जीाती हं। एआई बूमा 
पाहलेे से ही ताइवीान औरं कोरिरंया जैीसे माौजूीदेा आपूाबितथकताथओं ं
से बिचाप्स के बिनयाथत को बढ़ाावीा दे ेरंहा है, औरं भाारंत, मालेेबिशया 
औरं मैाबिक्सको जैीसे देशें मंा बिनवेीश बढ़ा रंहा है। कॉपाोरंिे आय 
अमेारिरंका मंा 10 प्रेबितशत के माकुाबलेे इन ईएमाई मंा 19 प्रेबितशत 
की वीाबिषथक देरं से बढ़ा रंही है औरं वेी अपै्रेले-जूीन 2024 बितमााही मंा 
आय के पूावीाथनमुाान मंा भाी आगेी हं। नतीजीतन, लेाभा मााबिजीथन मंा भाी 
सधुूारं हंआ है। उनके शेयरं बाजीारं इस पानुरुद्धाारं से प्रेभााबिवीत हो 
रंहे हं औरं उनमंा से कुछु मंा, यह घारंलूेे बिनवेीशकं के एक माजीबूत 
औरं तेजीी से बढ़ाते आधूारं द्वाारंा सचंााबिलेत है। हाले की अवीबिधू मंा, 
अमेारिरंकी डॉलेरं मंा बिगीरंावीि आई है; बिजीसके कारंण ऐबितहाबिसक 
रूपा से, उभारंते बाजीारंं मंा अबिधूक पूाजंीी प्रेवीाह हंआ है। बिनवेीशकं 
को ईएमाई को एक ही आबिस्त वीगीथ के व्यापाक देायरं े मंा सीबिमात 
करंने की सभंाावीना नहं है - वेी बिसतारंं के एक चाबुिनंदेा समूाह की 
तलेाश करंगेंी जीो वैीबि�क व्यापाारं, अमेारिरंकी डॉलेरं, आबिथथक सधुूारंं 
औरं रंाजीनीबितक पारिरंवीतथन मंा बन रंहे अनकूुले रुझाानं से ताकत 
हाबिसले करंने मंा सक्षामा हं। “वेी गीमुानामाी से उभारंते हं, औरं बिजीतनी 
गीहरंी छुायाओं ंसे वेी बिनकलेते हं, उतना ही अबिधूक नािक उनकी 
वीापासी मंा होता है।“6

घारंलूेे गीबितबिवीबिधूयं औरं उभारंते जीोबिखमां को देखंे तो, केवीले 
बिनरंाशा के बजीाय 2024-25 की पाहलेी बितमााही मंा भाारंत के सकले 
घारंलूेे उत्पाादे की धूीमाी गीबित की अबिधूक समाझा की आवीश्यकता 
है। जैीसा बिक खंड III मंा बताया गीया है, घारंलूेे वीाहक - बिनजीी 
खपात औरं सकले बिनबि�त बिनवेीश - माजीबूत थे औरं सकले बिनयाथत 
जीीडीपाी के समाथथन मंा क्रूबिमाक रूपा से सकारंात्माक रंहे। बित1 मंा 
जीीडीपाी की माौसमाी रूपा से समाायोबिजीत गीबित माजीबूत थी। सकले 
मूाल्य वीबिधूथत (जीीवीीए) वीबृिद्धा वीास्तवी मंा पाहलेी बितमााही मंा क्रूबिमाक 
रूपा से बढ़ाी, लेेबिकन सबिब्सडी मंा वीबृिद्धा – कंद्री सरंकारं द्वाारंा 3.6 
प्रेबितशत औरं रंाज्यं द्वाारंा 26 प्रेबितशत – जीीडीपाी मंा बिदेखने वीालेी 
वीबृिद्धा को बरंाबरं करं देतेी है।

घारंलूेे खपात दूेसरंी बितमााही मंा तेजीी से बढ़ाने की ओंरं अग्रसरं 
है क्यंबिक हेडलेाइन मादु्रीास्�ीबित कमा हो रंही है, ग्रामाीण माांगी मंा 
बढ़ाोतरंी पाहलेे से ही जीोरं पाकड़े रंही है। शीघ्र बिवी के्रूय/ खपात वीालेी 
उपाभाोक्ता वीस्तओुं ं(ए�एमासीजीी) की माांगी भाी बढ़ा रंही है क्यंबिक 
कंपाबिनयां बढ़ाती देीघााथय ुऔरं सपंान्नता के बदेौलेत स्वीस्थ जीीवीन 
शैलेी उत्पाादें के साथ पारुंाने ग्राहकं को लेबिक्षात करंती हं औरं 
यवुीा लेोगीं को प्रेीबिमायमााइजेीशन के साथ। त्योहारंी सीजीन से पाहलेे 
न केवीले माहानगीरंं मंा बबिल्क बिियरं 2 औरं बिियरं 3 शहरंं मंा भाी 
ई-कॉमासथ की बड़ेी कंपाबिनयं द्वाारंा हायरिरंगंी मंा बढ़ाोतरंी से खपात 
को बढ़ाावीा बिमालेा है। पारिरंवीहन, भाडंारंण औरं बिवीतरंण गीबितबिवीबिधूयं 
मंा वीबृिद्धा का समाथथन करंने के बिलेए लेॉबिजीबिस्िक्स हायरिरंगंी भाी बढ़ा 
रंही है। िीमालेीजी सबिवीथसेजी के अनसुारं, दूेरंसचंाारं, इंिरंनेि सेवीा 
प्रेदेाताओं ंऔरं सबंद्धा उद्योोगीं की लेगीभागी 62 प्रेबितशत कंपाबिनयां 
इस वीषथ मंा अपाने कायथबले का बिवीस्तारं करंने का इरंादेा रंखती हं।

बिनवीले बिनयाथत के सबंधंू मंा, बढ़ाते व्यापाारं घाािे औरं भाारंतीयं 
द्वाारंा बिवीदेशे यात्रा मंा तेजीी से चाालूे खाता शेष को जीनवीरंी-मााचाथ 
2024 मंा थोडे़े से अबिधूशेष से 2024-25 की पाहलेी छुमााही मंा 
सकले घारंलूेे उत्पाादे के 1-1.2 प्रेबितशत के घाािे मंा बदेलेने की 
सभंाावीना है। पाोिथ�ोबिलेयो ऋण प्रेवीाह, बिनवीले ए�डीआई औरं 
अबिनवीासी जीमाारंाबिशयं के रूपा मंा पूाजंीी प्रेवीाह सहजीतापूाणथ 
बिवी�पाोषण प्रेदेान करं रंहे हं। 2024 मंा एबिशया-प्रेशांत के्षात्र मंा बिवीलेय 
औरं अबिधूग्रहण सौदे ेकमा हो रंहे हं, लेेबिकन भाारंत माात्रा मंा वीबृिद्धा के 
साथ एक उज्ज्वीले स्थान के रूपा मंा उभारंा है। 

आपूाबितथ पाक्षा पारं, कृबिष को 2024-25 की पाहलेी बितमााही मंा 
नकुसान उठीाना पाड़ेा क्यंबिक भाारंत ने 2024 की गीबिमाथयं मंा सबसे 
अबिधूक तेज़ गीमाथ बिदेनं का अनभुावी बिकया, जीो 2010 मंा बिपाछुलेे 
उच्चा स्तरं को पाारं करं गीया। इसबिलेए, कृबिष के्षात्र के बिवीकास की 
नीबित-सचंााबिलेत प्रेाथबिमाकता का माहत्वी है, बिवीशेष रूपा से जीलेवीाय ु
आघाात-सहनीयता, उत्पाादेकता, नवीाचाारं औरं मूाल्य वीबिधूथत 
बिनयाथत पारं ध्यान कंबिद्रीत करंना। 50 प्रेबितशत के वैीबि�क औसत 
की तलुेना मंा केवीले लेगीभागी 25 प्रेबितशत कृबिष बिनयाथत ससंाबिधूत 
बिकए जीाते हं। भाारंत मंा उत्पाादेन करंने औरं बिनयाथत करंने के बिलेए 
बड़ेी, बिवी� स्तरं पारं प्रेबितस्पाधूी �मां को आकबिषथत करंने से माजीबूत 
भाारंतीय ब्रांांड बिवीकबिसत हो सकते हं, वैीबि�क बाजीारं मंा उपाबिस्थबित 
बढ़ा सकती है, रंोजीगीारं पैादेा हो सकता है औरं बिकसानं की आय बढ़ा 

6 दे �ाइनंबिशयले िाइम्स, "दे वील्डथ शडु िेक नोबििस - दे रंसे्ि आरं रंाइबिजीगंी अगेीन", 24 
अगीस्त, 2024
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सकती है। इसके अलेावीा, एग्रीस्िैक जैीसे हस्तके्षापा – एक बिकसान-
कंबिद्रीत बिडबिजीिले बबुिनयादेी ढीांचाा – बिकसान जीनसांबिख्यकी, भूाबिमा 
जीोत, �सले बवुीाई, पाशधुून स्वीाबिमात्वी औरं योजीनाओं ंऔरं लेाभां 
के बिवीवीरंण पारं व्यापाक औरं प्रेमााबिणत डेिाबेस तैयारं करंगेीा। कृबिष 
बिनणथय समाथथन प्रेणालेी एक व्यापाक भूा-स्थाबिनक प्रेणालेी प्रेदेान 
करंने के बिलेए �सलें, बिमा�ी, माौसमा औरं जीले ससंाधूनं पारं 
जीानकारंी को एकीकृत करंगेीी।

पाहलेी बितमााही मंा कृबिष के कमाजीोरं प्रेदेशथन की भारंपााई एक 
उत्साही बिवीबिनमााथण के्षात्र औरं आघाात-सहनीय सेवीाओं ं द्वाारंा की 
गीई। वीास्तवी मंा, पारिरंचाालेन लेाभा मंा बिनरंतंरं वीबृिद्धा औरं ब्याजी खचां 
मंा मांदेी ने कॉपाोरंिे ब्याजी कवीरंजेी अनपुाात को 9-बितमााही के उच्चा 
स्तरं को छूुने मंा सक्षामा बनाया, जीो आने वीालेे वीषथ के बिलेए अच्छुा है। 
कायथशीले पूाजंीी चाक्रू की भाारंी कमाी का भाी सबूत है - वीह समाय जीो 
कंपानी वीतथमाान आबिस्तयं जैीसे इन्वंीट्री को बिबक्रूी मंा बदेलेने मंा लेेती 
है। ऑनलेाइन भागुीतान मंा वीबृिद्धा ने कायथशीले पूाजंीी के इस बेहतरं 
उपायोगी मंा माहत्वीपूाणथ योगीदेान बिदेया है, बिजीसे औपाचाारिरंकता मंा वीबृिद्धा 
से समाथथन प्रेाप्ता है। इससे पाता चालेता है बिक कायथशीले पूाजंीी आगेी 
चालेकरं लेाभाप्रेदेता मंा बड़ेी भूाबिमाका बिनभाा सकती है।

बिवी�ीय बाजीारंं मंा बदेलेावी हो रंहा है। प्रेाथबिमाक इबिक्वीिी बाजीारं 
मंा, छुोिे औरं माध्यमा उद्योमां (एसएमाई) के प्रेारंबंिभाक सावीथजीबिनक 
प्रेस्तावीं (आईपाीओं) मंा रुबिचा बढ़ा गीई है, बिजीसमंा घारंलूेे म्यूचाअुले 
�ंड भाी शाबिमाले हं, बिजीसमंा बडे़े पैामााने पारं ओंवीरंसब्सबिक्रूप्शन है। 
बिनवेीशकं को आवीबंिित आईपाीओं शेयरंं का 54 प्रेबितशत बिलेबिस्िंगी 
के एक सप्तााह के भाीतरं बेचा बिदेया गीया।7 बिसतंबरं आईपाीओं – 
मेानबोडथ औरं एसएमाई – के बिलेए 14 वीषं मंा सबसे व्यस्त माहीना 
होने वीालेा है, बिजीसमंा अब तक 28 से अबिधूक कंपाबिनयां बाजीारं मंा 
प्रेवेीश करं चाकुी हं। सूचाीबद्धा कंपाबिनयं की बढ़ाती सखं्या पूाजंीी जीिुाने 
के बिलेए यो�य ससं्थागीत स्थानन की ओंरं रुख करं रंही है, बिजीसका 
अनमुाान 2024 के पाहलेे आठी माहीनं मंा लेगीभागी ₹60,000 करंोड़े 
है। वैीबि�क सकेंतं पारं रुक-रुक करं सधुूारं के साथ, बिद्वातीयक 
बाजीारं मंा बंचामााकथ  सूचाकांक बढ़ा गीए हं, औरं पारिरंदृश्य तेज़ी का 
बना हंआ है।

वैीबि�क �ंड माई 2024 से लेगीातारं पाांचावंी माहीने भाारंतीय 
कज़थ बाज़ारं मंा भाारंी बिनवेीश करं रंहे हं। दूेसरंी ओंरं, प्रेबित�ले मंा 
कमाी के बावीजूीदे बिवी� वीषथ के देौरंान कॉरंपाोरंिे ऋण बिनगीथमा अब तक 
कमा रंहा क्यंबिक जीारंीकताथ अमेारिरंकी देरं मंा किौती का इंतजीारं 
करं रंहे थे।

ऋण बाजीारं मंा, जीमाा सगं्रहण एक चानुौती बन गीया है, ऐसे 
मंा बंक बिनबिधूयन आवीश्यकताओं ं को पूारंा करंने के बिलेए जीमाा 
प्रेमााणपात्रं पारं बहंत अबिधूक बिनभाथरं बने हंए हं ताबिक जीमाा वीबृिद्धा मंा 
कमाी ऋण को बाबिधूत न करं।े बंक जीमाा पारं उच्चा ब्याजी देरंं की 
पेाशकश करं रंहे हं, बिजीसमंा देो-बितहाई से अबिधूक सावीबिधू जीमाा 7 
प्रेबितशत औरं उससे अबिधूक अबिजीथत करंते हं। तथाबिपा, ऋण औरं 
जीमाा वीबृिद्धा के बीचा का अतंरं कमा होने लेगीा है। गैीरं-बंबिकंगी बिवी�ीय 
कंपाबिनयां तेजीी से ऑ�शोरं बॉण्ड की ओंरं रुख करं रंही हं। सूक्ष्मा 
बिवी� ससं्थानं को आबिस्त गीणुवी�ा से जीडु़ेी कुछु समास्याओं ंका 
सामाना करंना पाड़े रंहा है, बिजीससे ऋण वीबृि� की रंफ्तारं धूीमाी पाड़े 
रंही है।

चूाबंिक बडे़े जीोबिखमा पूाजंीी बिनवेीशक सावीधूानी से चालेते हं, 
शरुुआती चारंण के बिनवेीश पारिरंदृश्य मंा सूक्ष्मा उद्योमा पूाजंीी �मां 
औरं ससं्थापाक-द्वाारंा �ंडं की बढ़ाती सखं्या देखेी जीा रंही है। 
बिवीबिनयबिमात बिवी�ीय प्रेणालेी के साथ पारंस्पारं सबंधंू के बारं े मंा 
एहबितयात औरं बिचातंाओं ं के बावीजूीदे, बिनजीी ऋण के �ुिबिप्रेिं - 
उच्चा प्रेबित�ले वीालेे औरं अतरंले ऋण जैीसे साधूनं मंा गैीरं-बंक 
ऋण - धूीरं-ेधूीरं ेउधूारंकताथओं ंकी अनकूुबिलेत आवीश्यकताओं ंको 
पूारंा करंने के बिलेए बिवीस्तारं करं रंहे हं जीो पूाजंीी के पाारंपंारिरंक स्रोोतं 
से कमा हं। माोिे अनमुाान के अनसुारं बिनजीी ऋण आबिस्तयां प्रेबधंून 
के अधूीन लेगीभागी 15 बिबबिलेयन अमारंीकी डालेरं हं। बि�निेक 
ऋणदेाता, बिजीनके बारं े मंा बताया जीाता है बिक उन्हंने व्यबिक्तगीत 
ऋणं के बाजीारं बिहस्सेदेारंी का 52 प्रेबितशत से अबिधूक पारं कब्जीा 
करं बिलेया है, तेजीी से धून जीिुाने औरं उधूारं स्रोोतं मंा बिवीबिवीधूता 
लेाने के बिलेए बिनजीी ऋण की ओंरं रुख करं रंहे हं। के्रूबिडि मांदेी मंा 
बिनजीी ऋण की आघाात-सहनीयता, हालेांबिक, अप्रेयकु्त रंहती है।

हेडलेाइन सीपाीआई मादु्रीास्�ीबित अगीस्त रंीबिडंगी मंा लेगीातारं 
दूेसरं े माहीने रिरंज़वीथ बंक के लेक्ष्य से नीचेा आ गीई। यह एक 
सकारंात्माक बिवीकास है, खासकरं जीब सूचाकांक जीलुेाई औरं 

7 सेबी अध्ययन (2024), “प्रेारंबंिभाक सावीथजीबिनक प्रेस्तावी (आईपाीओं) मंा बिनवेीशक 
व्यवीहारं का बिवीशे्लेषण", आबिथथक औरं नीबित बिवीशे्लेषण बिवीभाागी, बिसतंबरं।
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अगीस्त के बीचा सपााि रंहा है। सबिब्जीयं की कीमातं के कुछु 

आघाात उलेिने लेगेी हं, औरं यबिदे यह जीारंी रंहता है औरं व्यापाक 

होता है, तो 2024-25 की पाहलेी बितमााही मंा खाद्यो मादु्रीास्�ीबित के 

बिवीकास की बिवीशेषता वीालेी दृढ़ाता हमाारं े सामाने होगीी। प्रेबितकूले 

आधूारं प्रेभाावी बिसतंबरं अकं को पारंशेान करं सकता है। ओंपेाक 

से सबंबंिधूत घािनाक्रूमा औरं पाहलेे की कमाजीोरं माांगी को देखेते हंए 
अतंरंरंा�ट्रीय स्तरं पारं कच्चेा तेले की कीमातं का पारिरंदृश्य नरंमा 

हो गीया है औरं इसे बरंकरंारं रंखा जीा सकता है। माौबिद्रीक नीबित 

सबिमाबित के अगीस्त 2024 के प्रेस्तावी मंा बिनधूाथरिरंत 2024-25 की 

दूेसरंी छुमााही मंा हेडलेाइन मादु्रीास्�ीबित की औसत 4.5 प्रेबितशत 

की सभंाावीनाओं ंमंा सधुूारं हंआ है। बहरंहाले, हाले के अनभुावी के 

आलेोक मंा, खाद्यो कीमातं मंा अबिस्थरंता एक आकबिस्माक जीोबिखमा 

बनी हंई है।

इस पाषृ्ठाभूाबिमा मंा, शेष आलेेख को चाारं खंडं मंा सरंंबिचात बिकया 

गीया है। खंड II मंा वैीबि�क अथथव्यवीस्था मंा तेजीी से बिवीकबिसत हो रंहे 

बिवीकास को शाबिमाले बिकया गीया है। घारंलूेे समाबिष्ट आबिथथक बिस्थबितयं 

का आकलेन खंड III मंा बिनधूाथरिरंत बिकया गीया है। खंड IV भाारंत 

मंा बिवी�ीय बिस्थबितयं को समााबिहत करंता है, जीबबिक अबंितमा खंड मंा 

बिन�कषथ  है।

II. वैैमि�का व्यवैस्थाा

श्रेमा बाजीारंं मंा कमाी के वीातावीरंण, चाले रंहे भूा-रंाजीनीबितक 
तनावी औरं कमाोबिडिी की कीमातं मंा बिगीरंावीि के कारंण वैीबि�क वीबृिद्धा 
का पारिरंदृश्य अबिनबि�त हो गीया है। हालेांबिक, प्रेमाखु कंद्रीीय बंकं 
द्वाारंा माौबिद्रीक नीबित मंा नरंमाी की बढ़ाती उम्माीदे ंसॉफ्ि लंेबिडंगी के 
बारं ेमंा बिवी�ास पैादेा करंना जीारंी रंखती हं। हमाारंा माॉडले-आधूारिरंत 
तात्काबिलेक पूावीाथनमुाान 2024 की तीसरंी बितमााही के देौरंान वैीबि�क 
वीबृिद्धा की गीबित मंा कमाी की ओंरं इशारंा करंता है (चाािथ  II.1)।

वैीबि�क आपूाबितथ शृंंखलेा देबावी सूचाकांक (जीीएससीपाीआई) 
अगीस्त 2024 मंा बढ़ाा, जीो नवीबंरं 2023 के बादे पाहलेी बारं अपाने 
ऐबितहाबिसक औसत से ऊपारं उठीा (चाािथ  II.2ए)। यद्योबिपा अगीस्त 
2024 मंा अनकु्रूबिमाक कमाी के साथ माध्य पूावीथ एबिशया मंा जीारंी तनावी 
के कारंण भूा-रंाजीनीबितक जीोबिखमा उच्चा बने रंहे (चाािथ  II.2बी)। 
आपूाबितथ व्यवीधूानं ने कंिेनरं बिशबिपागंी लेागीत को ऊंचाा रंखा है, 
हालेांबिक उन्हंने जीलुेाई मंा देजीथ बिकए गीए चारंमा स्तरंं से अगीस्त-
बिसतंबरं 2024 के देौरंान कुछु कमाी देजीथ की (चाािथ  II.2सी)।

उपाभाोक्ता भाावीना भाौगीोबिलेक के्षात्रं मंा अलेगी-अलेगी थी, पाांचा 
माहीनं मंा पाहलेी बारं अमेारिरंका मंा बढ़ा रंही थी जीबबिक यूरंो के्षात्र 
मंा यह खरंाब हो गीई थी (चाािथ  II.3सी)। एई औरं ईएमाई देोनं मंा 
बिवी�ीय बिस्थबितयं मंा सहजीता आई (चाािथ  II.3बी)।

चाार्टट II.1: वैैमि�का जीीडीीपीी वृैमि� काा ताात्काामि�का पूीवैाटनु�ुानु (मिता-द-मिता)

स्रोोता : सीईआईसी; ओंईसीडी; आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।
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वैीबि�क समाग्र क्रूय प्रेबधंूक सूचाकांक (पाीएमाआई) बिवीबिनमााथण 
मंा कमाी से सेवीा गीबितबिवीबिधू मंा एक माजीबूत बिवीस्तारं के साथ  
अगीस्त मंा माामूालेी रूपा से बढ़ाा (चाािथ  II.4)। जीबबिक सेवीा  
पाीएमाआई जूीन 2023 के बादे से नए बिबज़नेस मंा अबिधूक लेाभा  
से पे्रेरिरंत रंहा, नए ऑडथरं औरं आउिपािु वीबृिद्धा मंा सकुंचान के  
कारंण अगीस्त मंा बिवीबिनमााथण पाीएमाआई आठी माहीने के बिनचालेे  
स्तरं पारं बिगीरं गीया। 

बिनयाथत आदेशें के बिलेए समाग्र पाीएमाआई अगीस्त मंा तेजी देरं 
से घाि गीया (चाािथ  II.5)। हालेांबिक सेवीाओं ंके माामालेे मंा नए बिनयाथत 
मंा तेजी गीबित से बिवीस्तारं हंआ, लेेबिकन अगीस्त 2024 मंा बिवीबिनमााथण 
बिनयाथत ऑडथरं मंा स्पाष्ट रूपा से बिगीरंावीि आई बिजीससे कुले बिनयाथत 
मंा सकुंचान हंआ।

अगीस्त 2024 मंा वैीबि�क कमाोबिडिी की कीमातं कमा हो गीई ं। 
ब्लूेमाबगीथ कमाोबिडिी सूचाकांक मंा अगीस्त मंा 0.4 प्रेबितशत (मा-दे-मा) 

चाार्टट II.2: भूू-रााजीनुीमिताका जीोमि�� औरा वैैमि�का आपूीमिताट शृं�ं�ा दबाावै �ं रुझाानु

मिर्टप्पीमि�या�: 1. जीीएससीपाीआई पारिरंवीहन लेागीत औरं बिवीबिनमााथण सकेंतकं पारं डेिा देशाथता है।
 2.  ड्रयूरंी द्वाारंा साप्तााबिहक मूाल्यांकन बिकया गीया डब्ल्यूसीआई प्रेमाखु पूावीथ-पाबि�मा व्यापाारं माागीं के बिलेए वीास्तबिवीक स्पाॉि कंिेनरं मााले ढुीलेाई देरंं की रिरंपाोिथ  करंता है। समाग्र 8 बिशबिपागंी माागीं की 

माात्रा के भाारिरंत औसत को 40-�ुि कंिेनरं प्रेबित अमेारिरंकी डॉलेरं के रूपा मंा देशाथता है। 
स्रोोता: फे़ेडरंले रिरंज़वीथ बंक ऑफ़े न्यूयॉकथ ; ब्लैेकरंॉक इन्वेीस्िमंाि इंस्िीि्यूि, अगीस्त 2024; औरं ब्लूेमाबगीथ।

चाार्टट II.3: उपीभूोक्ताा भूावै औरा मिवैत्तीीय मिस्थामितायां

मिर्टप्पीमि�या�: 1. जीापाान: 50 से ऊपारं का स्कोरं उपाभाोक्ता आशावीादे को देशाथता है, 50 से नीचेा उपाभाोक्ता बिवी�ास की कमाी को देशाथता है औरं 50 तिस्थता को देशाथता है। 
 2. यूरंोजीोन औरं यूके: -100 आत्माबिवी�ास की अत्यबिधूक कमाी का सकेंत देतेा है, 0 तिस्थता को देशाथता है जीबबिक 100 अत्यबिधूक आत्माबिवी�ास को देशाथता है।
 3. भाारंत औरं अमेारिरंका: सूचाकांक का माान बिजीतना अबिधूक होगीा, उपाभाोक्ता बिवी�ास उतना ही अबिधूक होगीा। 
स्रोोता: ब्लूेमाबगीथ।
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की बिगीरंावीि आई (चाािथ  II.6ए)। अगीस्त मंा बं्रांि कच्चेा तेले की कीमातं 
मंा 1.9 प्रेबितशत (मा-दे-मा) की बिगीरंावीि आई क्यंबिक कमाजीोरं माांगी 

लेीबिबया मंा तेले नाकाबदंेी के कारंण आपूाबितथ व्यवीधूान की भारंपााई 
से अबिधूक थी (चाािथ  II.6बी)। बिसतंबरं की शरुुआत मंा तेले की 

Chart II.4: Global PMI

मिर्टप्पी�ी: 50 का स्तरं गीबितबिवीबिधू मंा कोई बदेलेावी नहं होने औरं 50 से ऊपारं की रंीबिडंगी बिवीस्तारं औरं 
इसके बिवीपारंीत देशाथते हं। 
स्रोोता: एस एडं पाी वैीबि�क।

Chart II.5: Global PMI: Export Orders

मिर्टप्पी�ी: 50 का स्तरं गीबितबिवीबिधू मंा कोई बदेलेावी नहं होने औरं 50 से ऊपारं की रंीबिडंगी बिवीस्तारं औरं 
इसके बिवीपारंीत देशाथते हं। 
स्रोोता: एस एडं पाी वैीबि�क।

चाार्टट II.6: का�ोमिडीर्टी औरा �ाद्य काी�तंा

स्रोोता: ब्लूेमाबगीथ; वील्डथ बंक बिपाकं शीि; औरं ए�एओं।

चाार्टट II.5: वैैमि�का पीीए�आई: मिनुयाटता आदेशचाार्टट II.4 : वैैमि�का पीीए�आई

सू
चाक

ा ंक

सयंकु्त

सू
चाक

ा ंक

माा
चा थ-

23
अ

प्रे-
23

माई
-2

3
जी

न-
23

जी
ले

ा-2
3

अ
गी-

23
बिस

त-
23

अ
क्िू

-2
3

नवी
-2

3
बिदे

स
-2

3
जी

न-
24

�
रं-

24
माा

चा थ-
24

अ
प्रे-

24
माई

-2
4

जी
न-

24
जी

ले
ा-2

4
अ

गी-
24

माई
-2

3
जी

न-
23

जी
ले

ा-2
3

अ
गी-

23
बिस

त-
23

अ
क्िू

-2
3

नवी
-2

3
बिदे

स
-2

3
जी

न-
24

�
रं-

24
माा

चा थ-
24

अ
प्रे-

24
माई

-2
4

जी
न-

24
जी

ले
ा-2

4
अ

गी-
24

बिवीबिनमााथण सेवीाएं सेवीाएं सयंकु्त बिवीबिनमााथण 

बाी: बं्रेंर्ट काच्चाा तेा�ए: ब्�ू�बार्गट का�ोमिडीर्टी सूूचाकााकंा

सू
चाक

ा ंक

अ
मारि

रंक
ी ड

ॉले
रं/

बी
बी

एले
 

डॉ
ले

रं/
ट्रॉ

य 
ओं

ज़
ड

डीी: स्वै�टसूी: �ाद्य काी�तंा

कीमात
18 बिसत 2024 तक वीायदेा

16 अगीस्त 2024 तक वीायदेा

कीमात
18 बिसत 2024 तक वीायदेा

16 अगीस्त 2024 तक वीायदेाखाद्यो कीमात सूचाकांक 
डेरंी

वीनस्पाबित तेले
माांस

अनाजी 
चाीनी

माा
चा थ-

23
अ

प्रे-
23

माई
-2

3
जी

न-
23

जी
ले

ा-2
3

अ
गी-

23
बिस

त-
23

अ
क्िू

-2
3

नवी
-2

3
बिदे

स
-2

3
जी

न-
24

�
रं-

24
माा

चा थ-
24

अ
प्रे-

24
माई

-2
4

जी
न-

24
जी

ले
ा-2

4
अ

गी-
24

01
-मा

ाचा
थ-2

3
28

-मा
ाचा

थ-2
3

24
-अ

प्रे-
23

21
-मा

ई-
23

17
-जी

न-
23

14
-जी

ले
ा-2

3
10

-अ
गी-

23
06

-बिस
त-

23
03

-अ
क्िू

-2
3

30
-अ

क्िू
-2

3
26

-न
वी-

23
23

-बिदे
स

-2
3

19
-जी

न-
24

15
-�

रं-
24

13
-मा

ाचा
थ-2

4
09

-अ
प्रे-

24
06

-मा
ई-

24
02

-जी
न-

24
29

-जी
न-

24
26

-जी
ले

ा-2
4

22
-अ

गी-
24

18
-बिस

त-
24 माा

चा थ-
23

माई
-2

3

जी
ले

ा-2
3

बिस
त-

23

नवी
-2

3

जी
न-

24

माा
चा थ-

24

माई
-2

4

जी
ले

ा-2
4

बिस
त-

24

नवी
-2

4

जी
न-

25

माा
चा थ-

25

माा
चा थ-

23

माई
-2

3

जी
ले

ा-2
3

बिस
त-

23

नवी
-2

3

जी
न-

24

माा
चा थ-

24

माई
-2

4

जी
ले

ा-2
4

बिस
त-

24

नवी
-2

4

जी
न-

25

माा
चा थ-

25

सू
चाक

ा ंक
 (2

01
4-

16
=1

00
)



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तंंबीर 2024 67

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

कीमातं मंा बिगीरंावीि जीारंी रंही, जीो बिदेसबंरं 2021 के बादे पाहलेी 
बारं 70 अमेारिरंकी डॉलेरं से नीचेा बिगीरं गीई क्यंबिक माांगी की भाावीना 
कमाजीोरं होती रंही। खाद्यो औरं कृबिष सगंीठीन (एफ़ेएओं) के खाद्यो 
मूाल्य सूचाकांक ने अगीस्त 2024 मंा माामूालेी बिगीरंावीि देजीथ की क्यंबिक 
चाीनी, माांस औरं अनाजी के मूाल्य सूचाकांकं मंा कमाी वीनस्पाबित तेलें 
औरं डेयरंी उत्पाादें मंा वीबृिद्धा से अबिधूक है (चाािथ  II.6सी)। हालेांबिक, 
अगीस्त मंा स्वीणथ की कीमातं मंा 4.3 प्रेबितशत की वीबृिद्धा हंई, जीो भूा-
रंाजीनीबितक तनावी के बीचा देरं मंा किौती औरं सरुंबिक्षात स्थान की 
माांगी के बारं ेमंा अपेाक्षााओं ंसे समाबिथथत थी (चाािथ  II.6डी)।

प्रेमाखु अथथव्यवीस्थाओं ंमंा मादु्रीास्�ीबित मंा बिगीरंावीि आई, हालेांबिक 
धूीमाी औरं असमाान गीबित से। अमेारिरंका मंा, सीपाीआई मादु्रीास्�ीबित 
अगीस्त मंा घािकरं 2.5 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) हो गीई, जीो जीलुेाई मंा 
2.9 प्रेबितशत थी। हालेांबिक, अमेारिरंकी हेडलेाइन व्यबिक्तगीत उपाभाोगी 
व्यय (पाीसीई) मादु्रीास्�ीबित जीलुेाई मंा 2.5 प्रेबितशत पारं बिस्थरं रंही। 
अनमुाान के अनसुारं यूरंो के्षात्र की मादु्रीास्�ीबित अगीस्त मंा घािकरं 2.2 

प्रेबितशत रंह गीई, जीो जीलुेाई मंा 2.6 प्रेबितशत थी। यूके मंा हेडलेाइन 
मादु्रीास्�ीबित अगीस्त मंा 2.2 प्रेबितशत पारं बिस्थरं रंही, जीबबिक जीापाान 
मंा मादु्रीास्�ीबित (ताजीा खाद्यो को छुोड़ेकरं सीपाीआई) 2.8 प्रेबितशत 
तक बढ़ा गीई (चाािथ  II.7ए)। ईएमाई के बीचा, चाीन मंा मादु्रीास्�ीबित बढ़ाी, 
ब्रांाजीीले औरं देबिक्षाण अफ्रीीका मंा कमा हंई, औरं अगीस्त मंा रूस 
मंा बिस्थरं रंही (चाािथ  II.7बी)। प्रेमाखु एई मंा कोरं औरं सेवीाओं ंकी 
मादु्रीास्�ीबित नीचेा की ओंरं बढ़ाी, हालेांबिक यह हेडलेाइन से अबिधूक 
रंही (चाािथ  II.7सी औरं 7डी)।

बिबक्रूी मूाल्यं के बिलेए वैीबि�क स्�ीबितकारंी देबावीं मंा बिगीरंावीि 
को पाीएमाआई द्वाारंा भाी माापाा जीाता है (चाािथ  II.8)। वैीबि�क स्तरं 
पारं, वीस्तओुं ंऔरं सेवीाओं ंके बिलेए लेी जीाने वीालेी कीमातं अगीस्त 
2024 मंा लेगीभागी चाारं वीषं मंा सबसे धूीमाी देरं से बढ़ां।

वैीबि�क इबिक्वीिी बाजीारंं ने अगीस्त के पाहलेे सप्तााह मंा भाारंी 
बिबकवीालेी से सधुूारं बिकया क्यंबिक प्रेमाखु कंद्रीीय बंकं द्वाारंा देरंं 
मंा किौती की उम्माीदें ने आबिथथक गीबितबिवीबिधू को धूीमाा करंने पारं 

चाार्टट II.7: �दु्राास्फीीमिता – एई औरा ईए�ई

स्रोोता: ब्लूेमाबगीथ; औरं ओंईसीडी।

बाी. हेडेी�ाइनु-ईए�ईए. हेडेी�ाइनु

डीी. काोरासूी. सूवेैाएं
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बिचातंाओं ंको पाीछेु छुोड़े बिदेया। तदेनसुारं, माॉगीथन स्िेनलेी कैबिपािले 
इंिरंनेशनले (एमाएससीआई) बिवी� सूचाकांक ने अगीस्त मंा मा-दे-मा मंा 

2.4 प्रेबितशत की वीबृिद्धा देजीथ की (चाािथ  II.9ए)। अमेारिरंका मंा कमाजीोरं 
श्रेमा बाजीारं के आकंड़ें से पे्रेरिरंत बिसतंबरं के पाहलेे सप्तााह मंा मांदेी 
के बादे, इबिक्वीिी बाजीारंं ने उम्माीदे से बेहतरं अमेारिरंकी सीपाीआई 
डेिा जीारंी होने के बादे बिसतंबरं के बाकी बिहस्सं मंा अपानी बढ़ात 
जीारंी रंखी।

अगीस्त मंा 10-वीषीय औरं 2-वीषीय बॉण्ड पारं अमेारिरंकी 
सरंकारं की प्रेबितभूाबितयं के प्रेबित�ले क्रूमाशः 13 आधूारं अकं 
औरं 32 आधूारं अकं हो गीए। प्रेबित�ले वीक्रू व्यतु्क्रूमा (10-वीषथ औरं 
2-वीषीय प्रेबित�ले के बीचा नकारंात्माक स्पे्रेड) बिसतंबरं की शरुुआत 
मंा उल्िा होने लेगीा क्यंबिक बिवी�ीय बाजीारंं ने देरं मंा किौती की 
अपेाक्षााओं ंको ध्यान मंा रंखा (चाािथ  II.9 बी)।

मादु्रीा बाजीारंं मंा, बिपाछुलेे सप्तााह मंा कुछु माजीबूती के बावीजूीदे, 
अगीस्त मंा अमेारिरंकी डॉलेरं 2.3 प्रेबितशत कमाजीोरं हो गीया। 
इसके साथ ही, पूाजंीी प्रेवीाह के कारंण अगीस्त मंा ईएमाई के बिलेए 
एमाएससीआई मादु्रीा सूचाकांक मंा 2.0 प्रेबितशत की वीबृिद्धा हंई 
(चाािथ  II.9सी औरं II.9डी)।

चाार्टट II.8: वैैमि�का पीीए�आई-मिबा क्रीी काी�ता

मिर्टप्पी�ी: 50 का स्तरं गीबितबिवीबिधू मंा कोई बदेलेावी नहं होने औरं 50 से ऊपारं की रंीबिडंगी 
बिवीस्तारं औरं इसके बिवीपारंीत देशाथते हं।
स्रोोता: एस एडं पाी वैीबि�क।

चाार्टट II.9: वैैमि�का मिवैत्तीीय बााजीारा

स्रोोता: ब्लूेमाबगीथ; औरं अतंरंाथ�ट्रीय बिवी� ससं्थान (आईआईए�)।
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येन कैरंी टे्रड के अनवीाइंबिडंगी पारं तेजी वीबृिद्धा के बादे अगीस्त 
के उ�रंाधूथ मंा अमेारिरंकी शेयरं बाजीारं अबिस्थरंता सूचाकांक 
(वीीआईएक्स) मंा उल्लेेखनीय बिगीरंावीि आई, हालेांबिक यह बिसतंबरं 
के पाहलेे सप्तााह मंा बि�रं से बढ़ा गीया (चाािथ  II.10)।

एई कंद्रीीय बंकं मंा, यूएस �ेड ने बिसतंबरं मंा अपाने लेक्ष्य 
सीमाा को 50 बीपाीएस घािाकरं 4.75-5.0 प्रेबितशत करं बिदेया, जीो 
चाारं वीषथ मंा पाहलेी किौती को बिचाबि�त करंता है। ईसीबी औरं बंक 
ऑ� कनाडा देोनं ने नीबितगीत देरंं मंा 25 आधूारं अकंं की कमाी 

की, जीबबिक बीओंई औरं जीापाान ने अपानी बिसतंबरं की बैठीकं मंा 
नीबितगीत देरंं को अपारिरंवीबितथत रंखा (चाािथ  II.11ए)। न्यूजीीलंेड ने 
अपानी अगीस्त की बैठीक मंा अपानी बंचामााकथ  देरं मंा 25 आधूारं अकंं 
की किौती की, जीो मााचाथ 2020 के बादे पाहलेी किौती को बिचाबि�त 
करंता है जीबबिक स्वीीडन औरं चेाक गीणरंाज्य ने अगीस्त मंा नीबितगीत 
देरंं मंा कमाी की थी। दूेसरंी ओंरं, इज़रंाइले, आइसलंेड, नॉवेी औरं 
देबिक्षाण कोरिरंया जैीसे अन्य एई कंद्रीीय बंकं ने अपानी नीबितगीत देरंं 
मंा यथाबिस्थबित बनाए रंखी। ईएमाई कंद्रीीय बंकं मंा, बिचालेी, पेारू औरं 

चाार्टट II.10: वैीआईए�सू सूूचाकााकंा

मिर्टप्पी�ी: वीीआईएक्स सूचाकांक एक बिवी�ीय बंचामााकथ  है बिजीसे एस एडं पाी 500 सूचाकांक की अपेाबिक्षात अबिस्थरंता के एकदेमा हरं एक बिमानि के बाज़ारं अनमुाान के बिलेए बिडज़ाइन बिकया गीया है औरं इसकी 
गीणना रंीयले-िाइमा एस एडं पाी 500 सूचाकांक (एसपाीएक्स) बिवीकल्पा बोलेी/पूाछंु उद्धारंण के माध्य बिबदंे ुका उपायोगी करंके की जीाती है। 
स्रोोता: ब्लूेमाबगीथ।

चाार्टट II.11: नुीमितार्गता दरां �ं पीरिरावैताटनु

स्रोोता: ब्लूेमाबगीथ; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।
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इंडोनेबिशया ने बिसतंबरं मंा अपानी प्रेमाखु देरंं मंा 25 आधूारं अकंं 
की किौती की, जीबबिक ब्रांाजीीले औरं रूस ने क्रूमाशः 25 आधूारं 
अकंं औरं 100 अकंं तक अपानी नीबितगीत देरंं मंा बढ़ाोतरंी की। 
बि�लेीपांस, मेाबिक्सको औरं रंोमााबिनया ने अपानी अगीस्त की बैठीकं 
के देौरंान अपानी प्रेमाखु देरंं मंा 25 आधूारं अकंं की कमाी की। 
(चाािथ II.11बी)।

III. घरा�ूे र्गमितामिवैमि�यां

भाारंतीय अथथव्यवीस्था ने आपूाबितथ शंृंखलेा देबावीं से बिवीपारंीत 
पारिरंबिस्थबितयं का अनभुावी बिकया, जीो ऐबितहाबिसक औसत स्तरंं से 
ऊपारं उठी गीया (चाािथ III.1ए)। हमाारंा आबिथथक गीबितबिवीबिधू सूचाकाकं 
(ईएआई)8, उच्चा आवीबृि� सकेंतकं की एक शृंखंलेा के आधूारं पारं, 
बिपाछुलेी बितमााही के सापेाक्षा गीबित मंा सधुूारं के आधूारं पारं 2024-25 
की दूेसरंी बितमााही मंा सकले घारंलूेे उत्पाादे की वीबृिद्धा 7.0 प्रेबितशत 
होने का अनमुाान लेगीाता है (चाािथ III.1बी औरं III.1सी)।

इन-हाउस डायनेबिमाक स्िोकेबिस्िक जीनरंले इबिक्वीबिलेबिब्रांयमा 
(डीएसजीीई) माॉडले 2024-25 के देौरंान जीीडीपाी वीबृिद्धा 7.3 
प्रेबितशत (वी-दे-वी) औरं हेडलेाइन सीपाीआई मादु्रीास्�ीबित 4.6 
प्रेबितशत (वी-दे-वी) अनमुााबिनत करंता है (सारंणी III.1 औरं चाािथ  
III.2)। 2025-26 के देौरंान, सकले घारंलूेे उत्पाादे के 6.7 प्रेबितशत 

8 सूचाकांक उद्योोगी, सेवीाओं,ं वैीबि�क औरं बिवीबिवीधू गीबितबिवीबिधूयं का प्रेबितबिनबिधूत्वी करंने वीालेे 27 मााबिसक सकेंतकं मंा अतंबिनथबिहत गीबितशीले सामाान्य कारंक को देशाथता है।

चाार्टट III.1 : आमिथाटका र्गमितामिवैमि� औरा जीीडीीपीी वृैमि� काा ताात्काामि�का पूीवैाटनु�ुानु

मिर्टप्पी�ी: आबिथथक गीबितबिवीबिधू सूचाकांक (ईएआई) का बिनमााथण एक गीबितशीले कारंक माॉडले का उपायोगी करंके आबिथथक गीबितबिवीबिधू के स�ाईस उच्चा आवीबृि� सकेंतकं को अतंबिनथबिहत सामाान्य प्रेवीबृि� के 
आधूारं पारं बिकया गीया है। �रंवीरंी 2020 मंा ईएआई को 100 औरं अपै्रेले 2020 मंा 0 तक बढ़ााया गीया, जीो गीबितशीलेता प्रेबितबधंूं के कारंण सबसे अबिधूक प्रेभााबिवीत माहीना था। 
स्रोोता: रंा�ट्रीय सांबिख्यकी कायाथलेय (एनएसओं); उपाभाोक्ता बिवी�ास सवेीक्षाण (सीसीएस); आरंबीआई; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

सूारा�ी III.1: आ�ाराभूूता अनुु�ानु 
(वी-दे-वी प्रेबितशत मंा)

अवैमि� जीीडीीपीी वृैमि� सूीपीीआई �दु्राास्फीीमिता

बित3: 2024-25 8.4 4.4

बित4: 2024-25 6.6 4.6

बिवी�ीय वीषथ 2024-25 7.3 4.6

बित1: 2025-26 8.0 4.1

बित2: 2025-26 6.4 3.9

बित3: 2025-26 6.4 3.8

बित4: 2025-26 6.2 3.7

बिवी�ीय वीषथ 2025-26 6.7 3.9

स्रोोता: आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

ए. भूाराता केा मि�ए आपूीमिताट शृं�ं�ा काा सूूचाकााकंा
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की देरं से बढ़ाने का अनमुाान है, बिजीसमंा हेडलेाइन सीपाीआई 
मादु्रीास्�ीबित 3.9 प्रेबितशत तक कमा हो जीाएगीी।

सूका� �ारं्ग

वीास्तबिवीक जीीडीपाी वीबृिद्धा 2023-24 की पाहलेी बितमााही के 
8.2 प्रेबितशत (बित4: 2023-24 मंा 7.8 प्रेबितशत) के सबंधंू मंा बित1: 
2024-25 मंा 6.7 प्रेबितशत तक कमा हो गीई। वीबृिद्धा मंा बिगीरंावीि आमा 
चानुावीं से पाहलेे बित1: 2024-25 मंा सरंकारंी अबंितमा उपाभाोगी व्यय 
(जीीएफ़ेसीई) मंा 0.2 प्रेबितशत के सकुंचान को देशाथती है (चाािथ III.3)। 

बिनजीी अबंितमा उपाभाोगी व्यय (पाीए�सीई) की वीबृिद्धा 2024-25 की 
पाहलेी बितमााही मंा सात बितमााही के उच्चा स्तरं 7.4 प्रेबितशत पारं 
पाहंचंा गीई, बिजीसका कारंण आघाात सहनीय शहरंी माागंी औरं ग्रामाीण 
माागंी की बिस्थबित मंा सधुूारं है। बित1: 2024-25 मंा सकले बिस्थरं 
पूाजंीी बिनमााथण (जीीएफ़ेसीएफ़े) मंा 7.5 प्रेबितशत की वीबृिद्धा ने जीीडीपाी 
मंा जीीएफ़ेसीएफ़े की बिहस्सेदेारंी को 34.8 प्रेबितशत तक करं बिदेया 
– जीो बित2: 2012-13 के बादे से सबसे अबिधूक है। बाहरंी माोचेा 
पारं, बित1: 2024-25 मंा बिनयाथत मंा 8.7 प्रेबितशत की वीबृिद्धा हंई, 
जीबबिक आयात ने 4.4 प्रेबितशत की अपेाक्षााकृत माामूालेी वीबृिद्धा देजीथ 
की। तदेनसुारं, बिनवीले बिनयाथत ने बित1: 2024-25 मंा सकले घारंलूेे 
उत्पाादे की वीबृिद्धा मंा 0.7 प्रेबितशत अकंं का सकारंात्माक योगीदेान 
बिदेया।

उच्चा-आवीबृि� सकेंतक बताते हं बिक अगीस्त 2024 मंा माागंी 
अबिधूक रंही, ई-वेी बिबले रिरंकॉडथ उच्चा स्तरं पारं पाहंचंा गीया, हालेाबंिक 
बिपाछुलेे माहीने की तलुेना मंा वीबृिद्धा देरं धूीमाी हो गीई (चाािथ  III.4ए)। 
हालेाबंिक, अगीस्त मंा िोले सगं्रह बिपाछुलेे माहीने मंा 9.4 प्रेबितशत 
(वी-दे-वी) से घािकरं 6.8 प्रेबितशत (वी-दे-वी) हो गीया (चाािथ  III.4बी)।

अगीस्त 2024 मंा ऑिोमाोबाइले बिबक्रूी मंा 7.5 प्रेबितशत 
(वी-दे-वी) की वीबृिद्धा देजीथ की गीई, बिजीसमंा देोपाबिहया वीाहनं का योगीदेान 
रंहा (चाािथ  III.5ए)। लेगीातारं तीन माहीनं के बिवीस्तारं के बादे अगीस्त 
मंा घारंलूेे टै्रक्िरं की बिबक्रूी मंा 5.8 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) की बिगीरंावीि 
आई (चाािथ  III.5बी)। जीलुेाई मंा देोहरं ेअकंं की वीबृिद्धा देजीथ करंने के 

चाार्टट III.2: जीीडीीपीी वृैमि� औरा सूीपीीआई �दु्राास्फीीमिता फैीनु चाार्टट

मिर्टप्पी�ी: सीआई: बिवी�ास अतंरंाले।
स्रोोता: आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

चाार्टट III.3: जीीडीीपीी वृैमि� �ं  
भूारिराता योर्गदानु

मिर्टप्पी�ी: अन्य मंा स्िॉक, क़ीीमाती सामाान औरं सांबिख्यकीय बिवीसगंीबितयं मंा पारिरंवीतथन शाबिमाले हं।
स्रोोता: एनएसओं।

ए. जीीडीीपीी वृैमि�
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बादे, पारिरंवीहन वीाहन खडं मंा सकुंचान के कारंण अगीस्त मंा वीाहन 
पाजंीीकरंण मंा कमाी आई (चाािथ  III.5सी)। अगीस्त 2024 मंा औसत 

देबैिनक पेाट्रोबिलेयमा खपात मंा 2.6 प्रेबितशत (वी-दे-वी) की कमाी आई, 
जीो डीजीले की खपात मंा बिगीरंावीि से पे्रेरिरंत थी (चाािथ  III.5डी)।

चाार्टट III.4: ई-वेै मिबा� औरा र्टो� सूगं्रहे

स्रोोता: जीीएसिीएन; आरंबीआई।

चाार्टट III.5: ऑर्टो�ोबााइ� के्षेत्र सूकेंाताका
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  स्रोोता: सोसाइिी ऑ� इंबिडयन ऑिोमाोबाइले मैान�ैुक्चारंथस (बिसयामा)।                                      स्रोोता: बिसयामा; औरं टै्रक्िरं मेाकनाइजे़शन एसोबिसएशन (िीएमाए)।

  स्रोोता: सड़ेक पारिरंवीहन औरं रंाजीमाागीथ मांत्रालेय।                                                                    स्रोोता: पेाट्रोबिलेयमा योजीना औरं बिवीशे्लेषण प्रेकोष्ठा।
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2030 तक भाारंत के अद्योतन रंा�ट्रीय स्तरं पारं बिनधूाथरिरंत 
योगीदेान (एनडीसी) लेक्ष्यं9 को पूारंा करंने के बिलेए, 2024-2030 
की अवीबिधू मंा सौरं ऊजीाथ, इलेेक्ट्रोलेाइज़रं, पावीन औरं बैिरंी, औरं 
हरिरंत हाइड्रोजीन के बिलेए बिवीबिनमााथण क्षामाता मंा आवीश्यक बिनवेीश का 
अनमुाान 30 लेाख करंोड़े रुपाये है। घारंलूेे औरं अतंरंाथ�ट्रीय पूाजंीी 
बाजीारंं मंा बिनजीी औरं सावीथजीबिनक देोनं के्षात्रं की ससं्थाओं ंद्वाारंा 
अब तक 3.43 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं मूाल्य के हरिरंत बॉन्ड 
जीारंी बिकए गीए हं, बिजीसमंा भाारंत सरंकारं के सॉवीरंने ग्रीन बॉन्ड 
(एसजीीआरंबी) सबसे बडे़े योगीदेानकताथ हं (चाािथ  III.6)।

रिरंज़वीथ बंक ने सौरं-आधूारिरंत बिबजीलेी जीनरंिेरं, बायोमाास-
आधूारिरंत बिबजीलेी जीनरंिेरं, पावीन चाबिक्कयं, मााइक्रूो-हाइडले सयंतं्रं 
औरं नवीीकरंणीय ऊजीाथ-आधूारिरंत सावीथजीबिनक उपायोबिगीताओं ं
जैीसे उदे्देश्यं के बिलेए ₹ 30 करंोड़े की सीमाा तक बंक ऋण को 
प्रेाथबिमाकता के्षात्र ऋण के तहत शाबिमाले बिकया है। 31 मााचाथ 2024 
तक गैीरं-पाारंपंारिरंक ऊजीाथ के्षात्र के बिलेए अनसूुबिचात वीाबिणबिज्यक 
बंकं (एससीबी) की ऋण सीमाा ₹1.19 लेाख करंोड़े थी, बिजीसमंा 
कुले बकाया ₹75,251 करंोड़े था (चाािथ  III.7)। इसके अलेावीा, 
भाारंतीय अक्षाय ऊजीाथ बिवीकास ससं् था बिलेबिमािेड (आईआरंईडीए), 
जीो अक्षाय ऊजीाथ स्रोोतं के बिलेए बिवी�ीय सहायता प्रेदेान करंती 

9 इनमंा गैीरं-जीीवीाश्मा ईधंून आधूारिरंत ऊजीाथ ससंाधूनं जैीसे सौरं, पावीन, पानबिबजीलेी की क्षामाता बढ़ााना औरं दूेसरंं के बीचा अबितरिरंक्त काबथन बिसकं का बिनमााथण शाबिमाले है।

Chart III.6: Green Bond Issuances

स्रोोता : एकोन।

चाार्टट III.7: एसूसूीबाी द्वााराा रै्गरा-पीारापंीरिराका ऊजीाट क्षेते्र काो ऋ�

स्रोोता : आरंबीआई।

है, का ऋण पाोिथ�ोबिलेयो 2024 मंा अब तक जूीन तक ₹63,207 
करंोड़े तक पाहंचंा गीया, बिजीसमंा 33.9 प्रेबितशत की वीषथ-देरं-वीषथ वीबृिद्धा 
देजीथ की गीई। आगेी देखंे तो, आईआरंईडीए ने बिवी�ीय वीषथ 2030 
तक हरिरंत बिवी�पाोषण को ₹1.36 लेाख करंोड़े तक बिवीस्तारिरंत 
करंने की योजीना बनाई है।

चाार्टट III.6 : हेरिराता बाॉण्डी मिनुर्गट�
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हाले के वीषं मंा भाारंत मंा इलेेबिक्ट्रक वीाहनं को अपानाने मंा 
तेजीी आ रंही है (चाािथ  III.8)। इस प्रेबिक्रूया को औरं तेजी करंने के 
बिलेए, कंद्रीीय मांबित्रमांडले ने 11 बिसतंबरं 2024 को ₹10,900 करंोड़े 
के पारिरंव्यय के साथ इलेेबिक्ट्रक ड्राइवी रिरंवीोल्यूशन इन इनोवेीबििवी 
व्हीकले एनहांसमंाि (पाीएमा ई-ड्राइवी) योजीना10 को मंाजूीरंी देी।

नवीीनतमा आवीबिधूक श्रेमा बले सवेीक्षाण (पाीएलेए�एस) डेिा11 

के अनसुारं, शहरंी भाारंत मंा श्रेमा बले भाागीीदेारंी देरं (एलेए�पाीआरं) 
औरं श्रेबिमाक जीनसखं्या अनपुाात (डब्ल्यूपाीआरं) मंा बिपाछुलेी बितमााही 
(जीनवीरंी-मााचाथ 2024) की तलुेना मंा अपै्रेले-जूीन 2024 के देौरंान 
माामूालेी बिगीरंावीि आई। अपै्रेले-जूीन 2024 के देौरंान शहरंी के्षात्रं मंा 
बेरंोजीगीारंी देरं घािकरं 6.6 प्रेबितशत हो गीई, जीो बिपाछुलेी बितमााही मंा 
6.7 प्रेबितशत थी (चाािथ  III.9)। कुले रंोजीगीारं मंा बिनयबिमात वेीतनभाोगीी 

10 https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=2053959.

11 बितमााही बलेुेबििन पाीएलेए�एस अपै्रेले-जूीन 2024।

चाार्टट III.8: इ�ेमि�ट्रोका वैाहेनु पीजंीीकारा�

स्रोोता: सड़ेक पारिरंवीहन औरं रंाजीमाागीथ मांत्रालेय।

चाार्टट III.9: पीीए�एफीएसू मिता�ाहेी (आयु 15 औरा उसूसू ेअमि�का)

स्रोोता : सांबिख्यकी औरं कायथक्रूमा कायाथन्वीयन मंात्रालेय (एमाओंएस एडं पाीआई)।
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औरं आकबिस्माक श्रेमा की बिहस्सेदेारंी मंा वीबृिद्धा हंई, जीबबिक स्वी-
बिनयोबिजीत श्रेबिमाकं की बिहस्सेदेारंी अपै्रेले-जूीन 2024 मंा बिपाछुलेी 
बितमााही से घाि गीई (चाािथ  III.10ए)। कुले बिमालेाकरं, ततृीयक के्षात्र 
मंा रंोजीगीारं ने अपै्रेले-जूीन 2024 के देौरंान कुले शहरंी रंोजीगीारं मंा 
62.4 प्रेबितशत का योगीदेान बिदेया (चाािथ  III.10बी)।

पाीएमाआई रंोजीगीारं सूचाकांकं के अनसुारं, सगंीबिठीत बिवीबिनमााथण 
रंोजीगीारं ने अगीस्त 2024 मंा लेगीातारं छुठेी माहीने बिवीस्तारं देजीथ 

बिकया, बिजीसमंा माध्यवीती वीस्तओुं ं के खंड मंा माजीबूत वीबृिद्धा हंई। 
बिवीबिनमााथण औरं सेवीा देोनं के्षात्रं मंा रंोजीगीारं सजृीन का बिवीस्तारं जीारंी 
रंहा, यद्योबिपा यह माध्यमा गीबित से हंआ (चाािथ  III.11)।

माहात्माा गीांधूी रंा�ट्रीय ग्रामाीण रंोजीगीारं गीारंिंी अबिधूबिनयमा 
(मानरंगेीा) के तहत पारिरंवीारंं की कामा की माांगी अगीस्त मंा लेगीातारं 
तीसरं ेमाहीने सकुंबिचात हंई, जीो खरंी� बवुीाई के माौसमा के देौरंान 
कृबिष श्रेबिमाकं की उच्चा माांगी को देशाथती है। वीषथ-देरं-वीषथ आधूारं पारं, 

चाार्टट III.10: पीीए�एफ़एसू मिता�ाहेी (श्रे�ेी औरा क्षेते्र केा आ�ारा पीरा राोजीर्गारा)

मिर्टप्पी�ी: बिनमााथण के्षात्र को चाािथ  III.10बी मंा बिद्वातीयक मंा शाबिमाले बिकया गीया है। 
स्रोोता: एमाओंएस एडं पाीआई।

चाार्टट III.11: पीीए�आई राोजीर्गारा सूूचाकााकंा

नुोर्ट: 50 से ऊपारं का पाीएमाआई मूाल्य  बिवीस्तारं को इंबिगीत करंता है।
स्रोोता: एस एडं पाी �लेोबले।

बाी. शहेराी क्षेते्रं �ं क्षेते्र-वैारा राोजीर्गारा 
(आयु 15 वैर्षट औरा अमि�का)
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इसमंा लेगीातारं छुह माहीनं तक बिगीरंावीि देजीथ की गीई, जीो ग्रामाीण 

के्षात्रं मंा खेतं औरं बिनमााथण मंा नौकरिरंयं की उपालेब्धूता मंा वीबृिद्धा को 

देशाथता है (चाािथ  III.12)।

अगीस्त 2024 मंा भाारंत का पाण्य वीस्त ुबिनयाथत 34.7 बिबबिलेयन 

अमेारिरंकी डॉलेरं तक 9.3 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) सकुंबिचात हंआ, 

माखु्य रूपा से प्रेबितकूले आधूारं प्रेभाावी के कारंण जीो सकारंात्माक 

गीबित को सतंबुिलेत करंने से अबिधूक है (चाािथ  III.13)।

अगीस्त मंा 30 प्रेमाखु वीस्तओुं ंमंा से 11 (बिनयाथत बास्केि का 
37.8 प्रेबितशत बिहस्सा) का बिनयाथत अगीस्त मंा वीषथ-देरं-वीषथ आधूारं 
पारं सकुंबिचात हंआ। पेाट्रोबिलेयमा उत्पाादें, रंत्न औरं आभूाषण, 
चाावीले, समादु्रीी उत्पाादें औरं लेौह अयस्क ने सकुंचान मंा योगीदेान 
बिदेया, जीबबिक इंजीीबिनयरिरंगंी सामाान, काबथबिनक औरं अकाबथबिनक 
रंसायन, इलेेक्ट्रॉबिनक सामाान, रंडेीमेाड वीस्त्र (आरंएमाजीी), औरं 
ड्र�स औरं �ामााथस्यूबििकल्स ने मााह मंा बिनयाथत वीबृिद्धा का समाथथन 
बिकया (चाािथ  III.14)। हालेांबिक, अपै्रेले-अगीस्त 2024 के देौरंान, 

चाार्टट III.12: �नुरारे्गा केा ताहेता काा� काी �ारं्ग कारानु ेवैा�े पीरिरावैारा

स्रोोता: ग्रामाीण बिवीकास मंात्रालेय, भाारंत सरंकारं।

चाार्टट III.13: भूाराता काा पीण्य वैस्तुा मिनुयाटता

मिर्टप्पी�ी: पाीओंएले: पेाट्रोबिलेयमा, तेले औरं स्नेहक।
स्रोोता: पात्र सूचाना कायाथलेय (पाीआईबी); डीजीीसीआई एडं एस औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।
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भाारंत का पाण्य वीस्त ुबिनयाथत 1.1 प्रेबितशत बढ़ाकरं 178.7 बिबबिलेयन 
अमेारिरंकी डॉलेरं हो गीया, बिजीसमंा माखु्य रूपा से इलेेक्ट्रॉबिनक सामाान, 
इंजीीबिनयरिरंगंी सामाान, ड्र�स औरं �ामााथस्यूबििकल्स, सभाी वीस्त्रं के 
आरंएमाजीी औरं काबथबिनक औरं अकाबथबिनक रंसायन शाबिमाले थे, 
जीबबिक पेाट्रोबिलेयमा उत्पाादे, रंत्न औरं आभूाषण, चाावीले, समादु्रीी 
उत्पाादे औरं लेौह अयस्क ने बिनयाथत को नीचेा लेाया।

अगीस्त 2024 मंा 20 प्रेमाखु गीतंव्यं मंा से 12 के बिनयाथत मंा 
कमाी आई, जीबबिक अपै्रेले-अगीस्त 2024 के देौरंान, 20 प्रेमाखु 

गीतंव्यं मंा से 11 ने बिनयाथत मंा बिवीस्तारं देजीथ बिकया। बिवीशेष रूपा से, 

अपै्रेले-अगीस्त 2024 के देौरंान शीषथ 3 गीतंव्यं, अथाथत अमेारिरंका, 

सयंकु्त अरंब अमाीरंात औरं नीदेरंलंेड मंा भाारंत का बिनयाथत बढ़ा 

गीया।

अगीस्त मंा 64.4 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं के पाण्य वीस्त ु

आयात मंा वीबृिद्धा के कारंण 3.3 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) की वीबृिद्धा हंई 

(चाािथ  III.15)। 30 प्रेमाखु पाण्य वीस्तओुं ंमंा से 18 वीस्तओुं ं(आयात 

चाार्टट III.14: भूाराता काा व्यापीारिराका मिनुयाटता – सूापेीक्षे योर्गदानु
(अर्गस्ता 2024  अर्गस्ता 2023 काी ताु�नुा �ं)

स्रोोता : पाीआईबी; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

चाार्टट III.15: भूाराता काा पीण्य वैस्तुा आयाता

स्रोोता: पाीआईबी; डीजीीसीआईएस; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

प्रेबितशत बिबन्देु

पेाट्रोबिलेयमा उत्पाादे 

रंत्न औरं आभूाषण 

चाावीले 

समादु्रीी उत्पाादे

लेौह अयस्क 

देवीा औरं औषबिधू 

सभाी वीस्त्रं के पारिरंधूान 

इलेेक्ट्रॉबिनक वीस्तएु� 

जैीबिवीक औरं अजैीबिवीक रंसायन 

इंजीीबिनयरिरंगंी वीस्तएुं

गैीरं-पाीओंएले गैीरं-स्वीणथ आयात 
पाीओंएले आयात 
मा-दे-मा, वीबृिद्धा (देाया� माान)

स्वीणथ
वी-दे-वी, वीबृिद्धा (देाया� माान)
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बास्केि का 54.1 प्रेबितशत बिहस्सा) ने वीषथ-देरं-वीषथ आधूारं पारं 

वीबृिद्धा देजीथ की।

स्वीणथ, चाांदेी, इलेेक्ट्रॉबिनक सामाान, माशीनरंी औरं रंसायनं 

ने सकारंात्माक योगीदेान बिदेया, जीबबिक पाीओंएले, रंासायबिनक 

सामाग्री औरं उत्पाादे, माोती, कीमाती औरं अधूथ-कीमाती पात्थरं, 

रंगंीाई, िैबिनंगी औरं रंगंी सामाग्री, औरं वीनस्पाबित तेले ने समाग्र आयात 

वीबृिद्धा मंा नकारंात्माक योगीदेान बिदेया (चाािथ  III.16)। अपै्रेले-अगीस्त 

2024 के देौरंान, पेाट्रोबिलेयमा, कच्चाा तेले औरं उत्पाादे, स्वीणथ, 

इलेेक्ट्रॉबिनक सामाान, पारिरंवीहन उपाकरंण औरं चाांदेी के नेतृत्वी मंा 

भाारंत का पाण्य वीस्तु आयात 7.1 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) बढ़ाकरं 

295.3 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं हो गीया, जीबबिक माोती, कीमाती 

औरं अधूथ-कीमाती पात्थरं, रंासायबिनक सामाग्री औरं उत्पाादे, 

कोयलेा, कोक औरं बिब्रांकेि, उवीथरंक औरं रंगंीाई, िैबिनंगी औरं रंगंी 

सामाग्री ने नकारंात्माक योगीदेान बिदेया।

अगीस्त 2024 मंा 20 स्रोोत देेशं मंा से 9 से आयात मंा 

वीषथ-देरं-वीषथ आधूारं पारं बिवीस्तारं हंआ। अपै्रेले-अगीस्त 2024 के 

देौरंान 20 स्रोोत देेशं मंा से 14 से आयात मंा वीबृिद्धा हंई, बिजीसमंा 

शीषथ  3 स्रोोत देेशं, अथाथत चाीन, रूस औरं संयकु्त अरंब अमाीरंात 

से आयात का बिवीस्तारं देजीथ बिकया गीया।

अगीस्त 2024 मंा पाण्य वीस्तु व्यापाारं घाािा बढ़ाकरं 10 
माहीने के उच्चा स्तरं 29.6 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं हो गीया। 
कुले पाण्य वीस्तु व्यापाारं घाािे मंा पाीओंएले की बिहस्सेदेारंी अगीस्त 
2024 मंा घािकरं 17.1 प्रेबितशत हो गीई, जीो एक वीषथ पाहलेे 28.1 
प्रेबितशत थी (चाािथ  III.17)।

अपै्रेले-अगीस्त 2024 के देौरंान, भाारंत का पाण्य वीस्त ु
व्यापाारं घाािा एक वीषथ पाहलेे 99.2 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं 

चाार्टट III.16: भूाराता काा पीण्य वैस्तुा आयाता – सूापेीक्षे योर्गदानु
(अर्गस्ता 2023 काी ताु�नुा �ं अर्गस्ता 2024)

स्रोोता : पाीआईबी; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

चाार्टट III.17: भूाराता केा पीण्य वैस्तुा व्यापीारा  
घारे्ट काा अपीघर्टनु

स्रोोता : पाीआईबी औरं डीजीीसीआईएस।

प्रेबितशत बिबन्देु

पेाट्रोबिलेयमा, कच्चाा तेले औरं उत्पाादे 

रंासायबिनक सामाग्री औरं उत्पाादे 

माोती, बहंमूाल्य औरं अधूथ-बहंमूाल्य पात्थरं

रंगंीाई/चारंमाशोधून/रंगंी सामाग्री 

वीनस्पाबित तेले 

जैीबिवीक औरं अजैीबिवीक रंसायन 

माशीनरंी, इलेेबिक्ट्रकले औरं गैीरं-इलेेबिक्ट्रकले

इलेेक्ट्रॉबिनक वीस्तएु� 

चाा�देी 

स्वीणथ 

गैीरं-तेले घाािा 
तेले घाािा

व्यापाारं घाािे मंा तेले का बिहस्सा (देाया� माान)
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से बढ़ाकरं 116.6 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं हो गीया। घाािे का 
सबसे बड़ेा स्रोोत पेाट्रोबिलेयमा उत्पाादे थे, इसके बादे इलेेक्ट्रॉबिनक 
सामाान थे (चाािथ  III.18)।

जीलुेाई 2024 मंा 30.6 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं का सेवीा 
बिनयाथत 16.6 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) बढ़ाा औरं सेवीाओं ंका आयात 
15.7 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) बढ़ाकरं 15.9 बिबबिलेयन अमेारिरंकी 

डॉलेरं हो गीया (चाािथ  III.19)। पारिरंणामास्वीरूपा, मााह के देौरंान 
बिनवीले सेवीा बिनयाथत आय 17.6 प्रेबितशत (वीषाथनवुीषथ) बढ़ाकरं 14.7 
बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं हो गीया। वीषथ 2023 मंा भाारंत बिवी� सेवीा 
बिनयाथत मंा 4.3 प्रेबितशत की बिहस्सेदेारंी के साथ सातवीां सबसे बड़ेा 
सेवीा बिनयाथतक था।

अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान कंद्री सरंकारं के सभाी प्रेमाखु 
प्रेमाखु घाािा सकेंतक, जैीसे सकले रंाजीकोषीय घाािा (जीीए�डी), 
रंाजीस्वी घाािा (आरंडी) औरं प्रेाथबिमाक घाािा (पाीडी) मंा सधुूारं हंआ 
[पूाणथ रूपा से औरं प्रेबितशत देोनं मंा बजीि अनमुाान (बीई)] बिपाछुलेे 
वीषथ की इसी अवीबिधू (यानी, अपै्रेले-जीलुेाई 2023)12 के सापेाक्षा 
अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान, जीीए�डी बीई के 17.2 प्रेबितशत 
तक कमा हो गीया है, जीो एक देशक से अबिधूक मंा भाी मंा सबसे कमा 
है (चाािथ  III.20ए)। इसके अलेावीा, अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान 
एक प्रेाथबिमाक खाता अबिधूशेष पाोस्ि बिकया गीया (चाािथ  III.20बी)। 
अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान कंद्री सरंकारं की बिवी�ीय बिस्थबित मंा 
यह सधुूारं रंाजीस्वी प्रेाबिप्तायं मंा वीबृिद्धा के कारंण हंआ। दूेसरंी ओंरं, 
कंद्री सरंकारं का कुले व्यय अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान वीषथ-
देरं-वीषथ आधूारं पारं 5.8 प्रेबितशत सकुंबिचात हंआ, बिजीसका माखु्य 
कारंण बित1: 2024-25 मंा हंए आमा चानुावीं के कारंण लेागूी आदेशथ 
आचाारं सबंिहता है।

चाार्टट III.18: का�ोमिडीर्टी-वैारा पीण्य वैस्तुा  
व्यापीारा घार्टा

मिर्टप्पी�ी: अगीस्त 2024 मंा कोयलेा, कोक औरं बिब्रांकेि बिनयाथत जीलुेाई 2024 के समाान रंहे।
स्रोोता: पाीआईबी; डीजीीसीआई एडं एस औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

चाार्टट III.19: सूवेैा मिनुयाटता औरा आयाता: वृैमि� दरा

स्रोोता : आरंबीआई।

12 कंद्री सरंकारं की बिवी�ीय बिस्थबित से सबंबंिधूत बिनयतं्रक एवी ंमाहालेेखा पारंीक्षाक (सीजीीए) द्वाारंा जीारंी नवीीनतमा डेिा।
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प्रेाबिप्तायं के पाक्षा मंा, सकले करं रंाजीस्वी मंा अपै्रेले-जीलुेाई 

2024 के देौरंान 21.3 प्रेबितशत की वीबृिद्धा देजीथ की गीई, बिजीसमंा 

प्रेत्यक्षा औरं अप्रेत्यक्षा करंं मंा वीषथ-देरं-वीषथ आधूारं पारं क्रूमाशः 

35.4 प्रेबितशत औरं 7.6 प्रेबितशत की वीबृिद्धा देजीथ की गीई। प्रेत्यक्षा 

करंं के तहत, आयकरं ने 53.4 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) की देोहरं े

अंकं की वीबृिद्धा देरं देजीथ की। अप्रेत्यक्षा करंं के तहत, मााले औरं 

सेवीा करं (जीीएसिी) संग्रह मंा 9.5 प्रेबितशत की वीबृिद्धा देरं देजीथ 

की गीई (चाािथ  III.21ए)। रिरंज़वीथ बंक से ₹2.11 लेाख करंोड़े के 

अबिधूशेष हस्तांतरंण के साथ, गैीरं-करं रंाजीस्वी प्रेाबिप्तायं ने बिपाछुलेे 

वीषथ की इसी अवीबिधू की तलुेना मंा अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान 

68.8 प्रेबितशत की वीषथ-देरं-वीषथ वीबृिद्धा देजीथ की (चाािथ  III.21बी)। 

दूेसरंी ओंरं, गैीरं-ऋण पूांजीी प्रेाबिप्तायं ने अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के 

चाार्टट III.21: कंाद्रा सूराकाारा काी रााजीस्वै प्रामि�या ं(अपै्र�-जीु�ाई)

मिर्टप्पी�ी: रिरंज़वीथ बंक ने 1 अपै्रेले 2021 से अपाना लेेखा वीषथ जीलुेाई-जूीन से बदेलेकरं अपै्रेले-मााचाथ करं बिदेया। तदेनसुारं, 2021-22 से रिरंज़वीथ बंक का अबिधूशेष अगीस्त के बजीाय माई के माहीने मंा कंद्री 
सरंकारं को हस्तांतरिरंत बिकया जीाता है।
स्रोोता: सीजीीए; औरं कंद्रीीय बजीि देस्तावेीजी।

चाार्टट III.20: बाजीर्टीय घार्टा (अपै्र�-जीु�ाई)

स्रोोता : सीजीीए।
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देौरंान वीषथ-देरं-वीषथ आधूारं (बिवीबिनवेीश सबिहत) पारं 53.4 प्रेबितशत 
का संकुचान देजीथ बिकया। कुले बिमालेाकरं कुले प्रेाबिप्तायं मंा वीाबिषथक 
आधूारं पारं 32 प्रेबितशत की वीबृिद्धा देजीथ की गीई।

अगीस्त 2024 के माहीने के बिलेए सकले जीीएसिी संग्रह 
(कंद्री एवीं रंाज्य) ₹1.75 लेाख करंोड़े रंहा, बिजीसमंा वीषथ-देरं-वीषथ 
आधूारं पारं 10 प्रेबितशत की वीबृिद्धा देजीथ की गीई (चाािथ  III.22)। 
प्रेबितदेान का बिहसाब लेगीाने के बादे बिनवीले जीीएसिी संग्रह ₹1.51 

लेाख करंोड़े रंहा, जीो वीाबिषथक आधूारं पारं 6.5 प्रेबितशत की देरं 
से बढ़ा रंहा है।

अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के लेेखा आंकड़ें से संकेत बिमालेता है 
बिक रंाज्यं के जीीएफ़ेडी मंा 13.2 प्रेबितशत की बिगीरंावीि आई औरं 
उनकी आरंडी मंा 14.9 प्रेबितशत (वी-दे-वी) की बिगीरंावीि आई। यह 
समेाकन रंाजीस्वी प्रेाबिप्तायं मंा वीबृिद्धा औरं पूांजीीगीत व्यय मंा संकुचान 
के मााध्यमा से प्रेाप्ता बिकया गीया था (चाािथ  III.23ए)।

चाार्टट III.22: �ामिसूका जीीएसूर्टी रााजीस्वै

स्रोोता : पाीआईबी; औरं जीीएसिी पाोिथले।

चाार्टट III.23: रााज्यं केा प्र��ु रााजीकाोर्षीय प्रदशटनु सूकेंाताका (अपै्र�-जीु�ाई)

मिर्टप्पीमि�या�: डेिा 23 रंाज्यं से सबंबंिधूत है।
स्रोोता: सीजीीए।
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करं औरं गैीरं-करं रंाजीस्वी मंा वीबृिद्धा के कारंण रंाज्यं की रंाजीस्वी 

प्रेाबिप्तायं मंा माामूालेी वीबृिद्धा हंई, यहां तक बिक कंद्री सरंकारं से 

अनुदेान मंा भाी कमाी आई (चाािथ  III.23बी)। रंाज्यं के अपाने करं 

रंाजीस्वी के भाीतरं, वीस्तु औरं सेवीा करं (एसजीीएसिी) मंा वीबृिद्धा 

कमा हंई, जीबबिक उत्पाादे शलु्क औरं बिबक्रूी करं/मूाल्य वीबिधूथत करं 

(वैीि) एक वीषथ पाहलेे की तुलेना मंा अबिधूक थे।

व्यय पाक्षा पारं, रंाजीस्वी व्यय मंा वीबृिद्धा हंई, जीबबिक अपै्रेले-

जीलुेाई 2024 के देौरंान पूांजीीगीत व्यय मंा बिगीरंावीि आई। आगेी 

चालेकरं कंद्री सरंकारं द्वाारंा ₹ 1.5 लेाख करंोड़े के देीघाथकाबिलेक 

ब्याजी माुक्त ऋणं की बिवीशेष सहायता के प्रेावीधूान के कारंण 

पूांजीीगीत व्यय बढ़ाने की उम्माीदे है।

सूका� आपूीमिताट

सकले आपूाबितथ  – मूाले कीमातं पारं सकले मूाल्य वीबिधूथत 

(जीीवीीए) द्वाारंा माापाी गीई – बित1: 2024-25 मंा 6.8 प्रेबितशत 

की वीबृिद्धा हंई, जीबबिक एक वीषथ पाहलेे 8.3 प्रेबितशत की वीबृिद्धा हंई 

थी। वीास्तबिवीक जीीवीीए वीबृिद्धा औद्योोबिगीक के्षात्र औरं सेवीा के्षात्र मंा 

आघाात-सहनीयता से पे्रेरिरंत थी (चाािथ  III.24)। कृबिष मंा वीबृिद्धा 

एक वीषथ पाहलेे 3.7 प्रेबितशत की वीबृिद्धा की तुलेना मंा बित1: 2024-

25 मंा वीषथ-देरं-वीषथ आधूारं पारं 2.0 प्रेबितशत तक कमा हो गीई, 

क्यंबिक प्रेमाुख जीलेाशयं औरं नदेी घााबिियं मंा कमा जीले स्तरं के 

कारंण रंबी खाद्योान्न उत्पाादेन मंा बिगीरंावीि आई थी। औद्योोबिगीक 

के्षात्र के भाीतरं, बिवीबिनमााथण - प्रेमाुख घािक - ने 7.0 प्रेबितशत की 

माजीबूत वीबृिद्धा देजीथ की, जीबबिक कोयलेा औरं प्रेाकृबितक गैीस के 

उच्चा उत्पाादेन के कारंण खनन औरं उत्खनन मंा गीबितबिवीबिधू मंा 

वीबृिद्धा हंई। सेवीा के्षात्र भाी उत्साबिहत रंहा, बित1: 2024-25 मंा 7.7 

प्रेबितशत की वीबृिद्धा देजीथ की गीई, जीो उपा-के्षात्रं मंा व्यापाक आधूारं 

पारं थी। बिनमााथण के्षात्र ने 10.5 प्रेबितशत की वीबृिद्धा देजीथ की, बिजीसका 

माुख्य कारंण तैयारं इस्पाात की खपात मंा देोहरंे अंकं की वीबृिद्धा 

है। प्रेसारंण से संबंबिधूत व्यापाारं, होिले, पारिरंवीहन, संचाारं औरं 

सेवीाओं ं मंा वीबृिद्धा मंा कमाी आई, जीबबिक बिवी�ीय सेवीाओं ं मंा वीबृिद्धा 

माजीबूत रंही, बिजीसे सूचाना प्रेौद्योोबिगीकी (आईिी) कंपाबिनयं के 

बिस्थरं लेाभा मााबिजीथन औरं बिनरंतंरं ऋण औरं जीमाा वीबृिद्धा से समाथथन 

बिमालेा। लेोक प्रेशासन, रंक्षाा औरं अन्य सेवीाओं ं (पाीएडीओं) ने 

बित1: 2024-25 मंा 9.5 प्रेबितशत की प्रेभाावीशालेी वीबृिद्धा देजीथ की, 

जीो अन्य सेवीाओं ंमंा उत्साबिहत वीबृिद्धा से पे्रेरिरंत है, जीबबिक लेोक 

प्रेशासन औरं रंक्षाा - सरंकारंी रंाजीस्वी व्यय, ब्याजी भागुीतान औरं 

सबिब्सडी के बिनवीले - ने बितमााही के देौरंान एक संकुचान प्रेदेबिशथत 

बिकया।

चाार्टट III.24: जीीवैीए वृैमि� �ं भूारिराता योर्गदानु

स्रोोता: एनएसओं; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।
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देबिक्षाण-पाबि�मा माानसून (एसडब्ल्यूएमा) वीषाथ  की प्रेगीबित  
से कृबिष बिवीकास की संभाावीनाओं ं को बढ़ाावीा बिमालेा। इस वीषथ  
अब तक (1 जूीन से 18 बिसतंबरं) संचायी एसडब्ल्यूएमा  
वीषाथ  एलेपाीए से 7 प्रेबितशत अबिधूक थी, जीबबिक एक वीषथ  
पाहलेे एलेपाीए से 8 प्रेबितशत कमा थी (चाािथ  III.25ए)। संचायी 
वीषाथ  लेगीातारं जीलुेाई के माध्य से सामाान्य एलेपाीए से ऊपारं  
रंही, बिपाछुलेे वीषथ के बिवीपारंीत जीब यह एसडब्ल्यूएमा के उ�रंाधूथ  
के देौरंान कमा हो गीई थी (चाािथ  III.25बी)।

उत्पाादेन भाारिरंत वीषाथ  सूचाकांक (पाीआरंएन) एलेपाीए  
के 106 प्रेबितशत पारं माामूालेी रूपा से कमा रंहा, लेेबिकन यह  
चाावीले को छुोड़ेकरं सभाी प्रेमाुख �सलें के बिलेये ‘सामाान्य  
से अबिधूक’ रंहा, बिजीसके बिलेए यह 18 बिसतंबरं, 2024 तक 
सामाान्य था। इसके अलेावीा, सभाी प्रेमाुख �सलें ने पाीआरंएन 
बिपाछुलेे वीषथ की इसी अवीबिधू मंा अपाने स्तरं से अबिधूक देजीथ  
बिकया (चाािथ  III.26)।

वीतथमाान देबिक्षाण पाबि�मा माानसून माौसमा के देौरंान अब  
तक, 36 माौसमा बिवीज्ञाान उपा-प्रेभाागीं मंा से 19 ने सामाान्य  
वीषाथ  देजीथ की (चाािथ  III.27ए)। अबिधूक/अत्यबिधूक वीषाथ 
प्रेाप्ता करंने वीालेे उपा-प्रेभाागीं की संख्या एक वीषथ पूावीथ  4 से  
बढ़ाकरं चाालूे वीषथ मंा 13 हो गीई है, जीो बिपाछुलेे वीषथ की तुलेना  

मंा देेश भारं मंा वीषाथ  मंा उच्चातरं स्थाबिनक बिभान्नता मंा पारिरंलेबिक्षात 

होती है (चाािथ  III.27बी)। अरुणाचाले प्रेदेेश, नागीालंेड, माबिणपारुं, 

बिबहारं औरं पांजीाब जैीसे रंाज्यं मंा माुख्य रूपा से कमा वीषाथ  
देेखी गीई।

जीलेाशयं के स्तरं को बिपाछुलेे वीषथ की इसी अवीबिधू मंा 71 

प्रेबितशत की तुलेना मंा क्षामाता का 87 प्रेबितशत (19 बिसतंबरं  

चाार्टट III.26: फीसू�वैारा पीीआराएनु

स्रोोता: आईएमाडी; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

चाार्टट III.25: दमिक्षे� पीमि�� �ानुसूूनु काी प्रर्गमिता (एसूडीब्र्ल्डयूए�)

स्रोोता: आईएमाडी; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

बाी. एसूडीबार्ल्डयूए� वैर्षाट काी प्रर्गमिता (1 जूीनु -18 मिसूता)ए. एसूडीबार्ल्डयूए� काी सूा�ामिहेका प्रर्गमिता
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2024 तक) भारं बिदेया गीया है, बिजीससे रंबी बवुीाई की संभाावीनाओं ं

मंा वीबृिद्धा हंई है (चाािथ  III.28)। 155 प्रेमाुख जीलेाशयं का सबिक्रूय 

भांडारंण बिपाछुलेे वीषथ की इसी अवीबिधू के स्तरं का 123 प्रेबितशत 

औरं बिपाछुलेे 10 वीषं के औसत का 118 प्रेबितशत था।

भाारंतीय माौसमा बिवीज्ञाान बिवीभाागी (आईएमाडी) के अनुसारं, 

पूारंे देेश मंा बिसतंबरं 2024 के बिलेए मााबिसक वीषाथ  सामाान्य से 

अबिधूक होने की संभाावीना है (चाािथ  III.29)। इसके अलेावीा, यह 

भाबिवी�यवीाणी करंता है बिक माानसून के माौसमा के अंत तक तिस्थ 

बिहंदे माहासागीरं डाईपाोले (आईओंडी) की बिस्थबित जीारंी रंहने की 

संभाावीना है।

कुले बवुीाई के्षात्र 1096.6 लेाख हेक्िेयरं (13 बिसतंबरं 2024 

तक) रंहा, जीो बिपाछुलेे वीषथ की तुलेना मंा 2.2 प्रेबितशत अबिधूक है 

चाार्टट III.27: एसूडीब्र्ल्डयूए� काा स्थाामिनुका मिवैतारा�

स्रोोता: आईएमाडी; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

चाार्टट III.28: जी�ाशय स्तारा (19 मिसूताबंारा ताका)

स्रोोता: कंद्रीीय जीले आयोगी।

बाी. एसूडीबार्ल्डयूए� काा स्थाामिनुका �ानुका मिवैचा�नुए. सूचंायी एसूडीबार्ल्डयूए� �ौसू�ी वैर्षाट-36 उपी भूार्ग 
(1 जूीनु-18 मिसूता)
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औरं आजी की तारंीख के सामाान्य के्षात्र से 1.7 प्रेबितशत अबिधूक है 

(चाािथ  III.30)। कपाास को छुोड़ेकरं सभाी प्रेमाखु �सलें के अतंगीथत 

के्षात्र मंा बिपाछुलेे वीषथ की तलुेना मंा वीबृिद्धा हंई है। देालें के रंकबे मंा 

बिपाछुलेे वीषथ की तलुेना मंा सबसे अबिधूक 7.9 प्रेबितशत की वीबृिद्धा देजीथ 

की गीई। खरंी� के्षात्र मंा लेगीभागी 37 प्रेबितशत बिहस्सेदेारंी रंखने वीालेी 

प्रेमाखु खरंी� �सले चाावीले के तहत रंकबा वीाबिषथक आधूारं पारं 

4.2 प्रेबितशत बढ़ाा है। खरंी� मंा प्याजी की बवुीाई मंा 61 प्रेबितशत 

की वीबृिद्धा हंई है, जीबबिक िमाािरं का रंकबा पाीछेु चाले रंहा है, प्रेमाखु 

उत्पाादेक रंाज्यं मंा जूीन तक लूे की बिस्थबित बढ़ाने के कारंण कमा 

बवुीाई हंई है।

17 बिसतंबरं, 2024 तक सरंकारं ने खरंी� बिवीपाणन सीजीन 

(केएमाएस) 2023-24 मंा 525 लेाख िन चाावीले की खरंीदे की 

है, जीो बिपाछुलेे सीजीन मंा खरंीदे की तलुेना मंा 8 प्रेबितशत कमा है। 

भाारंतीय खाद्यो बिनगीमा (ए�सीआई) के पाास चाावीले का स्िॉक 01 

बिसतंबरं, 2024 तक 422 लेाख िन था, जीो बिपाछुलेे वीषथ की इसी 

अवीबिधू की तलुेना मंा 24 प्रेबितशत अबिधूक है। 1 अक्िूबरं 2024 से 

शरुू होने वीालेे नए खरंीदे सीजीन के शरुू होने से पाहलेे चाावीले के 

अबितरिरंक्त स्िॉक को कमा करंने के बिलेए, बिडबिस्िलेरंी को साप्तााबिहक 

ई-नीलेामाी के मााध्यमा से बिनधूाथरिरंत देरं पारं इथेनॉले उत्पाादेन के 

बिलेए ए�सीआई से 23 लेाख िन चाावीले खरंीदेने की अनमुाबित 

देी गीई है। रंबी बिवीपाणन सीजीन (आरंएमाएस) 2024-25 मंा 266 
लेाख िन गेीहं ंकी खरंीदे बिपाछुलेे सीजीन की तलुेना मंा 1.6 प्रेबितशत 
अबिधूक रंही। 01 बिसतंबरं 2024 को गेीहं ंका स्िॉक 252 लेाख 
िन था औरं बिपाछुलेे वीषथ की तलुेना मंा 3.4 प्रेबितशत कमा रंहा। 
जीलुेाई-बिसतंबरं बितमााही के बिलेए चाावीले औरं गेीहं ं के स्िॉक का 
ब�रं माानदेडं क्रूमाशः 135.4 लेाख िन औरं 275.8 लेाख िन है 
(चाािथ  III.31)।

चाार्टट III.29: मिसूताबंारा 2024 केा मि�ए दमिक्षे�-पीमि�� �ानुसूूनु 
काा पूीवैाटनु�ुानु

मिर्टप्पी�ी:
1. चाािथ  बिसतम्बरं, 2024 के देौरंान भाारंत मंा वीषाथ के बिलेए वीषाथ की िेरंसाइले शे्रेबिणयं (सामाान्य से नीचेा, सामाान्य औरं 

सामाान्य से अबिधूक) के सभंााव्यता पूावीाथनमुाान को देशाथता है।
2. आकंडे़े सबसे सभंााबिवीत शे्रेबिणयं के साथ-साथ उनकी सभंाावीनाओं ंको भाी देशाथते हं।
3. िेरंसाइले शे्रेबिणयं मंा 33.33 प्रेबितशत की समाान जीलेवीाय ुसबंधंूी सभंाावीनाए ंहं।
4. हरं माानबिचात्र केवीले दृष्टांत उदे्देश्यं के बिलेए हं।
स्रोोता: आईएमाडी।

चाार्टट III.30: �राीफी काा राकाबाा 
(13 मिसूताबंारा 2024 ताका)

स्रोोता: कृबिष औरं बिकसान कल्याण मंात्रालेय।

चाार्टट III.31: कंाद्राीय सूावैटजीमिनुका मिवैतारा� प्र�ा�ी

मिर्टप्पी�ी: *:- 17 बिसतंबरं तक सचंायी खरंीदे; #:- 01 बिसतंबरं की बिस्थबित के अनसुारं।
स्रोोता: ए�सीआई; औरं संिरं �ॉरं माॉबिनिरिरंगंी इंबिडयन इकोनॉमाी।
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उत्पाादेन औरं नए व्यवीसायं मंा बिवीस्तारं की गीबित मंा बिगीरंावीि 

के कारंण भाारंत का बिवीबिनमााथण पाीएमाआई जीलुेाई मंा 58.1 से 

अगीस्त 2024 मंा घािकरं 57.5 हो गीया (चाािथ  III.32ए)। सेवीा के्षात्र 

पाीएमाआई, अगीस्त मंा बढ़ाकरं 60.9 हो गीया, जीो नई व्यावीसाबियक 

गीबितबिवीबिधूयं मंा माजीबूत बिवीस्तारं की वीजीह से है (चाािथ  III.32bबी)। 

हालेांबिक बिवीबिनमााथण औरं सेवीा के्षात्र मंा व्यावीसाबियक अपेाक्षााए� एक वीषथ 

के बिनचालेे स्तरं पारं आ गीई हं।

अगीस्त 2024 मंा बदंेरंगीाह यातायात मंा 6.7 प्रेबितशत (वी-दे-वी) 
की वीबृिद्धा हंई, जीो उवीथरंक औरं अन्य बिवीबिवीधू कागीो द्वाारंा बढ़ााया गीया 
(चाािथ  III.33ए)। दूेसरंी ओंरं, रंलेेवेी मााले ढुीलेाई यातायात ने सीमंाि 
के कारंण अगीस्त मंा वीषथ-देरं-वीषथ बिगीरंावीि देजीथ की (चाािथ  III.33बी)।

बिनमााथण के्षात्र के भाीतरं, अगीस्त मंा इस्पाात की खपात मंा 10.0 
प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) की वीबृिद्धा हंई (चाािथ  III.34)। जीलुेाई 2024 
मंा सीमंाि उत्पाादेन मंा 5.5 प्रेबितशत की वीबृिद्धा हंई।

चाार्टट III.33: पीोर्टट काार्गो औरा रा�ेवैे �ा� याताायाता

स्रोोता: इंबिडयन पाोि्थस एसोबिसएशन; औरं रंलेे मांत्रालेय।

चाार्टट III.32: क्रीय प्रबा�ंका सूूचाकााकंा (पीीए�आई)

मिर्टप्पी�ी: 50 का स्तरं गीबितबिवीबिधू मंा कोई बदेलेावी नहं होने के अनरुूपा है औरं 50 से ऊपारं का स्तरं बिवीस्तारं को देशाथता है औरं इसके बिवीपारंीत।
स्रोोता: एस एडं पाी �लेोबले।
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चाार्टट III.34: इस्पीाता काी �पीता औरा सूी�ंर्ट उत्पीादनु

स्रोोता: सयंकु्त सयंतं्र सबिमाबित; औरं आबिथथक सलेाहकारं का कायाथलेय, वीाबिणज्य औरं उद्योोगी मंात्रालेय

सेवीा के्षात्र के बिलेए उपालेब्धू उच्चा आवीबृि� सकेंतक अगीस्त 

2024 मंा गीबितबिवीबिधू की आघाात-सहनीयता को देशाथते हं, जीो पाोिथ  

कागीो, अतंरंरंा�ट्रीय हवीाई यात्री यातायात औरं इस्पाात खपात 

द्वाारंा समाबिथथत है (सारंणी III.2)।

सूारा�ी III.2 : उच्चा आवृैमित्ती सूकेंाताका - सूवेैाएं
वीबृिद्धा (वीषथ-देरं-वीषथ, प्रेबितशत) 

क्षेते्र सूकेंाताका अ�रू्ट-23 नुवै-23 मिदसू-23 जीनु-24 फीरा-24 �ाचाट-24 अपै्र-24 �ई-24 जूीनु-24 जीु�ा-24 अर्ग-24

शहेराी �ारं्ग यात्री वैाहेनुं काी मिबाक्रीी 17.3 4.3 3.2 13.9 5.7 8.9 1.2 4.3 4.9 -2.0 -1.8

ग्रा�ी� �ारं्ग
दोपीमिहेया वैाहेनुं काी मिबाक्रीी 20.1 31.3 16.0 26.2 34.6 15.3 30.8 10.1 21.3 12.5 9.3

मितापीमिहेया वैाहेनुं काी मिबाक्रीी 42.1 30.8 30.6 9.5 8.3 4.3 14.5 14.4 12.3 5.1 8.0

टै्रो�र्टरा काी मिबाक्रीी -4.3 6.4 -19.8 -15.3 -30.6 -23.1 -3.0 0.0 3.6 1.6 -5.8

व्यापीारा, 
हेोर्ट�, 

पीरिरावैहेनु, 
सूचंाारा

वैामि�मिज्यका वैाहेनुं काी मिबाक्रीी 3.2 -3.8 3.5   

रा�ेवैे �ा�भूाड़ाा याताायाता 8.5 4.3 6.4 6.4 10.1 8.6 1.4 3.7 10.1 4.5 0.0

पीोर्टट काार्गो याताायाता 13.8 16.9 0.6 3.2 2.1 2.7 1.3 3.8 6.8 6.0 6.7

घरा�ूे हेवैाई काार्गो याताायाता* 10.6 9 8.7 10 11.5 8.7 0.3 10.3 10.3 8.8 -13.1

अतंारारााष्ट्रोीय हेवैाई काार्गो याताायाता* 15 4.9 12.2 19.3 30.2 22.5 16.2 19.2 19.6 24.4 7.4

घरा�ूे हेवैाई यात्री याताायाता* 10.7 8.7 8.1 5 5.8 4.7 3.8 5.9 6.9 7.6 6.7

अतंारारााष्ट्रोीय हेवैाई यात्री याताायाता* 17.5 19.8 18.1 17 19.3 15 16.8 19.6 11.3 8.8 10.5

जीीएसूर्टी ई-वेै मिबा� (कुा�) 30.5 8.5 13.2 16.4 18.9 13.9 14.5 17.0 16.3 19.2 12.9

जीीएसूर्टी ई-वेै मिबा� (आतंारा रााज्यीय) 30.0 22.7 14.2 17.9 21.1 15.8 17.3 18.9 16.4 19.0 13.1

जीीएसूर्टी ई-वेै मिबा� (अतंारा-रााज्यीय) 31.2 -16.2 11.4 13.8 15.0 10.7 9.6 13.6 16.3 19.6 12.5

हेोर्ट� अमि�वैासू दरा 62.5 63.0 70.0 66.6 72.5 64.4 62.3 60.3 62.0 63.1  

प्रमिता का�राा औसूता रााजीस्वै 14.8 15.9 12.8 11.0 4.1 6.7 4.8 1.8 2.8 7.6  

पीयटर्टकां काा आर्ग�नु 19.8 16.8 7.8 10.4 15.8 8.0 7.7 0.3 9.0   

मिनु�ाट�
इस्पीाता काी �पीता 15.3 14.5 13.7 12.3 7.0 12.5 9.6 15.9 19.5 14.4 10.0

सूी�ंर्ट उत्पीादनु 17.0 -4.8 3.8 4.0 7.8 10.6 0.2 -0.6 1.9 5.5  

पीीए�आई सूूचाकाांका# सूवेैाएं 58.4 56.9 59.0 61.8 60.6 61.2 60.8 60.2 60.5 60.3 60.9

<<   संकुचान  ------------------------------------- वीबिस्तारं   >>

मिर्टप्पी�ी: #: सूचाकांक स्तरंं मंा डेिा। *: अगीस्त 2024 का डेिा देबैिनक आकंड़ें के मााबिसक औसत के आधूारं पारं है। @: डेिा  देरं मंा है, वीबृिद्धा की वी-दे-वी देरं मंा नहं। जीलुेाई 2024 से अब तक के प्रेत्येक 
सकेंतक के बिलेए हीि-मैापा बनाया गीया है।
स्रोोता: सीएमाआईई; रंलेे मांत्रालेय; टै्रक्िरं औरं माशीनीकरंण सघंा; भाारंतीय पाोिथ  सघंाएले; बिवी�ीय सलेाहकारं का कायाथलेय; जीीएसिीएन; भाारंतीय बिवीमाानपा�न प्रेाबिधूकरंण; एचावीीएस एनरंॉक; पायथिन मांत्रालेय; 
सयंकु्त सयंतं्र सबिमाबित; औरं आईएचाएस मााबिकथ ि।

बिमा
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 ि
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इस्पाात की खपात 
सीमंाि उत्पाादेन 

इस्पाात की खपात मंा वीबृिद्धा (देाया� माान)
सीमंाि उत्पाादेन मंा वीबृिद्धा (देाया� माान)

प्रेबि
तश

त,
 वी

-दे
-वी

जी
ले

ा-2
3

अ
गी-

23

बिस
त-

23

अ
क्िू

-2
3

नवी
-2

3

बिदे
स

-2
3

जी
न-

24

�
रं-

24

माा
चा थ-

24

अ
प्रे-

24

माई
-2

4

जी
न-

24

जी
ले

ा-2
4

अ
गी-

24



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न टि�तंंबीर 202488

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

�ुद्राास्फीीमिता

अबिखले भाारंतीय सीपाीआई13 मंा वीषथ-देरं-वीषथ पारिरंवीतथनं द्वाारंा 

माापाी गीई हेडलेाइन माुद्रीास्�ीबित, जीलुेाई 2024 मंा 3.6 प्रेबितशत 

से बढ़ाकरं अगीस्त 2024 मंा 3.7 प्रेबितशत हो गीई (चाािथ  III.35)। 

माुद्रीास्�ीबित मंा माामूालेी वीबृिद्धा पूारंी तरंह से लेगीभागी 5 आधूारं अंक 

के प्रेबितकूले आधूारं प्रेभाावी से हंई, जीबबिक सूचाकांक बिपाछुलेे माहीने 

के स्तरं (शून्य गीबित) पारं अपारिरंवीबितथत रंहा। सीपाीआई ईधंून औरं 

सीपाीआई कोरं (यानी, खाद्यो औरं ईधंून को छुोड़ेकरं सीपाीआई) 

देोनं समूाहं ने क्रूमाशः 34 बीपाीएस औरं 27 बीपाीएस की 

धूनात्माक गीबित देजीथ की, जीबबिक सीपाीआई खाद्यो समूाह ने 30 

बीपाीएस की ऋणात्माक गीबित देजीथ की।

खाद्यो माुद्रीास्�ीबित (वीषथ-देरं-वीषथ) जीलुेाई मंा 5.1 प्रेबितशत से 

अगीस्त मंा 5.3 प्रेबितशत तक माजीबूत हो गीई, क्यंबिक 30 बीपाीएस 

की ऋणात्माक गीबित 52 बीपाीएस के प्रेबितकूले आधूारं प्रेभाावी के 

बिहसाब से अबिधूक थी। उपासमूाहं के संदेभाथ मंा अंडे, �ले, सबिब्जीयं 

औरं गैीरं-माादेक पेाय पादेाथं की माुद्रीास्�ीबित बढ़ाी जीबबिक अनाजी, 

माांस औरं माछुलेी, देालंे औरं चाीनी के माामालेे मंा माुद्रीास्�ीबित कमा 

रंही। खाद्यो तेलें औरं वीसा मंा अपास्�ीबित की देरं कमा देजीथ की 

गीई जीबबिक मासालें मंा अपास्�ीबित गीहरंी हंई। दूेधू की कीमातं मंा 

लेगीातारं तीसरंे माहीने 3.0 प्रेबितशत की माामूालेी माुद्रीास्�ीबित देजीथ 

की गीई (चाािथ  III.36)।

माुख्य रूपा से एलेपाीजीी की कीमातं मंा 24.6 प्रेबितशत 

(वी-दे-वी) की बिगीरंावीि के कारंण ईधंून औरं प्रेकाश ने अगीस्त 

2024 मंा (-) 5.3 प्रेबितशत की अपास्�ीबित देजीथ की (जीलुेाई मंा 

(-) 5.5 प्रेबितशत के माुकाबलेे)। हालेांबिक, ईधंून समूाह की अन्य 

वीस्तुओं ंमंा अगीस्त मंा धूनात्माक माुद्रीास्�ीबित देजीथ की गीई।

अगीस्त मंा माुख्य माुद्रीास्�ीबित घािकरं 3.3 प्रेबितशत रंह गीई, 

जीो जीलुेाई मंा 3.4 प्रेबितशत थी। पारिरंवीहन औरं संचाारं, बिशक्षाा, 

आमाोदे-प्रेमाोदे, औरं घारंेलूे वीस्तुओं ं औरं सेवीाओं ं के माामालेे मंा 

माुद्रीास्�ीबित मंा वीबृिद्धा हंई, जीबबिक यह कपाडे़े औरं जूीते, आवीास 

औरं स्वीास्थ्य जैीसे उपा-समूाहं के बिलेए बिस्थरं रंही। व्यबिक्तगीत 

देेखभााले औरं प्रेभाावी, औरं पाान, तंबाकू औरं नशीलेे पादेाथं मंा 

एक कमाी देजीथ की गीई (चाािथ  III.37)।

के्षात्रीय बिवीतरंण के संदेभाथ मंा, ग्रामाीण माुद्रीास्�ीबित 4.2 प्रेबितशत 

चाार्टट III.35: सूीपीीआई �दु्राास्फीीमिता केा रुझाानु औरा वैाहेका

स्रोोता: एनएसओं; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

13 एनएसओं द्वाारंा 12 बिसतंबरं, 2024 को जीारंी अनंबितमा आकंड़ें के अनसुारं।

बाी. योर्गदानुए. सूीपीीआई �दु्रास्फीीमिता (वै-द-वै)
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खाद्यो औरं पेाय 
ईधंून औरं प्रेकाश

खाद्यो औरं ईधंून के अलेावीा सीपाीआई
सीपाीआई हेडलेाइन (वी-दे-वी, प्रेबितशत)
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चाार्टट III.37 : उपीसू�हूें �ं वैामिर्षटका �दु्राास्फीीमिता (जुी�ाई 2024 काी ताु�नुा �ं अर्गस्ता 2024)

स्रोोता: एनएसओं; आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

पारं शहरंी माुद्रीास्�ीबित की 3.1 प्रेबितशत से अबिधूक थी। अबिधूकांश 

रंाज्यं ने माुद्रीास्�ीबित 6 प्रेबितशत से कमा देजीथ की (चाािथ  III.38)।

बिसतम्बरं के बिलेए अब तक (18 तारंीख तक) खाद्यो मूाल्य के 
उच्चा आवीबृि� आकंडे� अनाजीं (माखु्यत चाावीले के बिलेए) औरं देालें 

चाार्टट III.36: उपीसू�हूें �ं वैामिर्षटका �दु्राास्फीीमिता (वैर्षट-दरा-वैर्षट) औरा र्गमिता (�-द-�)

स्रोोता: एनएसओं; आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

माद्री
ास्

�
ीबित

 (वी
-दे

-वी
, प्रे

बित
शत

)

गीबित ( मा-दे-मा, प्रेबितशत)

अडें

तेले

मासालेे

अनाजी

जूीते चाप्पाले

ईधंून

देधूू
कपाडे़े

बिनजीी देखेभााले

तैयारं भाोजीन

एचाएचा वीस्त ुएवी ंसेवीाएं

स्वीास्थ्य

�ले

आवीास

बिशक्षाा

मानोरंजंीन

देालंे

पारिरंवीहन औरं सचंाारं

पेाय

चाीनी

पाान औरं तंबाकू

माांस औरं माछ्लेी

सबिब्जीया�

मादु्रीास्�ीबित (वी-दे-वी, प्रेबितशत)

देालंे
सबिब्जीया�

बिनजीी देखेभााले
अनाजी

अडें
�ले
चाीनी

माांस औरं माछ्लेी 
स्वीास्थ्य 

बिशक्षाा 
तैयारं भाोजीन 

दूेधू 
कपाडे़े

पारिरंवीहन औरं सचंाारं 
पाान औरं तंबाकू 

आवीास 
एचाएचा वीस्त ुऔरं सेवीाए� 

पेाय 
मानोरंजंीन 

जूीते चाप्पाले 
तेले 

मासालेे 
ईधंून

अगीस्त-2024
जीलुेाई-2024
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(चाने को छुोड़ेकरं) की कीमातं मंा कमाी देशाथ ते हं। सबिब्जीयं मंा, 

आलूे औरं िमाािरं की कीमातं मंा बिगीरंावीि देजीथ की गीई, जीबबिक 

प्याजी की कीमातं मंा वीबृिद्धा देजीथ की गीई। खाद्यो तेले की कीमातं 

बिस्थरं रंहं (चाािथ  III.39)।

पेाट्रोले औरं डीजीले के खुदेरंा बिबक्रूी मूाल्य बिसतंबरं मंा अब 

तक (18 तारंीख तक) अपारिरंवीबितथत रंखे गीए थे। एलेपाीजीी की 

कीमातं भाी अपारिरंवीबितथत रंहं, जीबबिक सबिब्सडी वीालेे बिमा�ी के तेले 

की कीमातं मंा कमाी देेखी गीई (सारंणी III.3)।

अगीस्त 2024 के पाीएमाआई ने संकेत बिदेया बिक इनपािु 

लेागीत औरं बिबक्रूी मूाल्य के बिवीस्तारं की देरं बिवीबिनमााथण औरं सेवीाओं ं

देोनं के बिलेए कमा रंही। बिवीबिनमााथण पाीएमाआई इनपािु लेागीत पाांचा 

माहीने के बिनचालेे स्तरं पारं आ गीई, जीबबिक सेवीा के्षात्र मंा चाारं वीषं 

चाार्टट III.38 : �दु्राास्फीीमिता काा स्थाामिनुका मिवैतारा�:
अर्गस्ता 2024 (सूीपीीआई-सूयुंक्ता, वैर्षट-दरा-वैर्षट, प्रमिताशता)

नुोर्ट: माानबिचात्र केवीले दृष्टांत उदे्देश्यं के बिलेए है।
स्रोोता: एनएसओं; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

चाार्टट III.39: डीीसूीए आवैश्यका का�ोमिडीर्टी काी काी�तंा

स्रोोता: उपाभाोक्ता माामालेे बिवीभाागी, भाारंत सरंकारं; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।
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मंा इनपािु कीमातं मंा सबसे धूीमाी वीबृिद्धा देेखी गीई (चाािथ  III.40)। 

बिवीबिनमााथण के भाीतरं, बिबक्रूी मूाल्य औरं इनपािु लेागीत के बीचा का 

अंतरं अपै्रेले 2020 के बादे से उच्चातमा स्तरं तक बढ़ा गीया।

2024-25 की पाहलेी बितमााही के देौरंान, अबिखले भाारंतीय 

आवीास मूाल्य सूचाकांक (एचापाीआई)14 बिपाछुलेी बितमााही मंा 4.1 

प्रेबितशत औरं एक वीषथ पाहलेे 5.1 प्रेबितशत की वीबृिद्धा से 3.3 

प्रेबितशत (वी-दे-वी) बढ़ा गीया। क्रूबिमाक (बितमााही-देरं-बितमााही) आधूारं 

पारं, अबिखले भाारंतीय एचापाीआई मंा 2024-25 की पाहलेी बितमााही 

मंा 1.8 प्रेबितशत की वीबृिद्धा हंई, बिजीसमंा सूचाकांक मंा शाबिमाले देस 

प्रेमाुख शहरंं मंा से नौ मंा वीबृिद्धा देेखी गीई (चाािथ  III.41)।

सूारा�ी III.3: पेीट्रोोमि�य� उत्पीादं काी काी�तंा
�द इकााई घरा�ूे काी�तंा �ाहे-दरा-�ाहे 

(प्रमिताशता)

मिसूता-23 अर्ग-24 मिसूता-24^ अर्ग-24 मिसूता-24^

पेाट्रोले ₹/लेीिरं 102.92 100.97 100.97 0.0 0.0

डीज़ले ₹/लेीिरं 92.72 90.42 90.42 0.0 0.0

केरंोबिसन (छूुि सबिहत) ₹/लेीिरं 54.89 46.65 45.78 0.0 -1.9

एलेपाीजीी (छूुि रंबिहत) ₹/बिसलंेडरं 913.25 813.25 813.25 0.0 0.0

^: 1-18 बिसतंबरं 2024 की अवीबिधू के बिलेए।
मिर्टप्पी�ी: केरंोबिसन तेले के अलेावीा, कीमातं चाारं प्रेमाखु माहानगीरंं (बिदेल्लेी, कोलेकाता, माुंबई औरं चेान्नई) मंा औसत इंबिडयन ऑयले कॉपाोरंशेन बिलेबिमािेड (आईओंसीएले) की कीमातं का प्रेबितबिनबिधूत्वी करंती 
हं। केरंोबिसन के बिलेए, कीमातं कोलेकाता, माुंबई औरं चेान्नई मंा सबिब्सडी वीालेी कीमातं के औसत को देशाथती हं। 
स्रोोता: आईओंसीएले; पेाट्रोबिलेयमा योजीना औरं बिवीशे्लेषण प्रेकोष्ठा (पाीपाीएसी); औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

14 आवीास मूाल्य सूचाकांक (आधूारं: 2010-11=100) देस प्रेमाखु शहरंं (अथाथत, अहमादेाबादे, बंगीलेरुु, चेान्नई, बिदेल्लेी, जीयपारुं, कानपारुं, कोबिच्चा, कोलेकाता, लेखनऊ औरं माुंबई) मंा 
पाजंीीकरंण अबिधूकारिरंयं से प्रेाप्ता लेेनदेने-स्तरं के आकंड़ें के आधूारं पारं सकंबिलेत बिकया गीया है।

चाार्टट III.40: पीीए�आई इनुपुीर्ट औरा आउर्टपुीर्ट काी�तंा

मिर्टप्पी�ी: 50 का स्तरं  गीबितबिवीबिधू मंा कोई बदेलेावी नहं होने के अनरुूपा है औरं 50 से ऊपारं का स्तरं  बिवीस्तारं को देशाथता है औरं इसके बिवीपारंीत।
स्रोोता: एस एडं पाी �लेोबले।
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चाार्टट III.41: र्गहृे �रू्ल्डय सूूचाकााकंा काा उताारा-चाढ़ाावै

मिर्टप्पी�ी :  पाी : आकंडे� अनंबितमा हं।
स्रोोता: रंाज्य सरंकारंं के पाजंीीकरंण प्रेाबिधूकरंण; औरं आरंबीआई।

चाार्टट IV.1: चा�मिनुमि� पीरिराचाा�नु

स्रोोता : आरंबीआई।

IV. मिवैत्तीीय मिस्थामितायां

जीीएसिी भागुीतान के कारंण सरंकारंी नकदेी शेष के बिनमााथण 
से पे्रेरिरंत अगीस्त के उ�रंाधूथ मंा बंबिकंगी प्रेणालेी मंा अबिधूशेष 
चालेबिनबिधू कमा हो गीई। हालेांबिक, बिसतंबरं की शरुुआत मंा, सरंकारंी 
खचाथ मंा तेजीी के कारंण बंबिकंगी प्रेणालेी मंा चालेबिनबिधू की वीापासी हंई। 
कुले बिमालेाकरं, चालेबिनबिधू समाायोजीन सबुिवीधूा (एलेएएफ़े) के तहत 
औसत देबैिनक बिनवीले अवीशोषण 16 अगीस्त से 17 बिसतंबरं 2024 

के देौरंान घािकरं 1.45 लेाख करंोड़े रुपाये हो गीया, जीो 16 जीलुेाई 
औरं 15 अगीस्त 2024 के देौरंान 1.52 लेाख करंोड़े रुपाये था 
(चाािथ  IV.1)।

16 अगीस्त से 17 बिसतंबरं 2024 तक 1.58 लेाख करंोड़े 
रुपाये के औसत कुले अवीशोषण मंा से, स्थायी जीमाा सबुिवीधूा 
(एसडीए�) के तहत धून का स्थानन लेगीभागी 63 प्रेबितशत था। 
रिरंज़वीथ बंक ने देो माखु्य औरं चाौदेह पारिरं मााजीथन पारिरंवीतथनीय देरं 
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चाार्टट IV.2 : नुीमितार्गता काॉरिराडीोरा औरा �दु्राा बााजीारा दरां

स्रोोता: आरंबीआई; सीसीआईएले; औरं ब्लूेमाबगीथ।

रिरंवीसथ रंपेाो (वीीआरंआरंआरं) ऑपारंशेन बिकए, बिजीनकी पारिरंपाक्वीता 
एकबिदेवीस से लेेकरं 7 बिदेनं तक थी, जीो बंबिकंगी प्रेणालेी से सचंायी 
रूपा से ₹5.41 लेाख करंोड़े अवीशोबिषत करंते थे। बंकं ने लंेबी 
अवीबिधू के बिलेए चालेबिनबिधू के साथ भाागी लेेने मंा अबिनच्छुा बिदेखाई 
है, जैीसा बिक माखु्य पारिरंचाालेन मंा कमा ऑ�रं-कवीरं अनपुाात से 
पाता चालेता है।15 3-बिदेन की पारिरंपाक्वीता का एक पारिरंवीतथनीय देरं 
रंपेाो (वीीआरंआरं)पारिरंचाालेन भाी 17 बिसतंबरं 2024 को आयोबिजीत 
बिकया गीया, बिजीसमंा बंबिकंगी प्रेणालेी मंा ₹0.83 लेाख करंोड़े का 
अतंवेीशन बिकया गीया। सीमाांत स्थायी सबुिवीधूा (एमाएसएफ़े) के 
तहत औसत देबैिनक उधूारं 16 अगीस्त से 17 बिसतंबरं, 2024 के 
देौरंान 0.05 लेाख करंोड़े रुपाये रंहा, जीबबिक 16 जीलुेाई औरं 15 
अगीस्त 2024 के देौरंान 0.04 लेाख करंोड़े रूपाये था। 

भाारिरंत औसत कॉले देरं (डब्ल्यूएसीआरं) 16 जीलुेाई से 
15 अगीस्त, 2024 के देौरंान 6.51 प्रेबितशत की तलुेना मंा 16 
अगीस्त औरं 17 बिसतंबरं के देौरंान औसतन 6.53 प्रेबितशत रंही 
(चाािथ  IV.2ए)। सपंााबि�थक खंड मंा, बित्रपाक्षाीय रंपेाो देरं औरं बाजीारं रंपेाो 
देरं डब्ल्यूएसीआरं के साथ-साथ रंही, जीो इसी अवीबिधू के देौरंान 
नीबितगीत रंपेाो देरं से नीचेा क्रूमाशः 13 आधूारं अकं (बीपाीएस) औरं 
5 बीपाीएस औसत है (चाािथ  IV.2बी)।

अल्पाावीबिधू मादु्रीा बाजीारं खंड मंा गैीरं-बंबिकंगी बिवी�ीय कंपाबिनयं 

(एनबीए�सी) द्वाारंा जीारंी 3 माहीने के वीाबिणबिज्यक पात्र (सीपाी) औरं 
3 माहीने के खज़ाना बिबले (िी-बिबले) पारं प्रेबित�ले माोिे तौरं पारं 
बिस्थरं रंहा। इसके बिवीपारंीत, 3 मााह के जीमाा प्रेमााणपात्रं (सीडी) पारं 
देरंं मंा वीबृिद्धा हंई (चाािथ  IV.2बी)। मादु्रीा बाजीारं मंा औसत जीोबिखमा 
प्रेीबिमायमा (3-माहीने के सीपाी औरं 91-बिदेवीसीय िी-बिबले देरंं के 
बीचा स्पे्रेड) 16 अगीस्त से 17 बिसतंबरं 2024 की अवीबिधू के देौरंान 
107 बीपाीएस था, जीो 16 जीलुेाई से 15 अगीस्त 2024 की तलुेना 
मंा 3 बीपाीएस अबिधूक था।

प्रेाथबिमाक बाजीारं मंा, ऋण औरं जीमाा वीबृिद्धा के बीचा अतंरं को 
पाािने के बिलेए बंकं की बिवी� पाोषण आवीश्यकताओं ंको पूारंा करंने 
के बिलेए 2024-25 (6 बिसतंबरं तक) के देौरंान ऋण जीमाा जीारंी 
करंना 65 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) से बढ़ाकरं ₹4.51 लेाख करंोड़े 
हो गीया, जीो बिपाछुलेे वीषथ की इसी अवीबिधू मंा ₹2.72 लेाख करंोड़े 
से का�ी अबिधूक है (चाािथ  IV.3)। सीपाी बिनगीथमा भाी 2024-25 
(31 अगीस्त तक) के देौरंान बढ़ाकरं 6.28 लेाख करंोड़े रुपाये हो 
गीया, जीो बिपाछुलेे वीषथ की इसी अवीबिधू मंा 5.88 लेाख करंोड़े रुपाये 
से अबिधूक है। रिरंज़वीथ बंक द्वाारंा एनबीए�सी को बिदेए जीाने वीालेे 
बंक ऋणं पारं जीोबिखमा भाारं बढ़ााने के साथ, एनबीए�सी द्वाारंा 
सीपाी जीारंी करंने मंा वीबृिद्धा हंई क्यंबिक उन्हंने बंकं से पारं ेअपाने 
बिवी�पाोषण स्रोोतं का बिवीबिवीधूीकरंण बिकया।

15 23 अगीस्त औरं 6 बिसतंबरं को आयोबिजीत 14-बिदेवीसीय वीीआरंआरंआरं नीलेामाी ने ₹1.50 लेाख करंोड़े की सचंायी अबिधूसूबिचात रंाबिश के माकुाबलेे क्रूमाशः ₹20,377 करंोड़े औरं 
₹17,083 करंोड़े की बोबिलेयां आकबिषथत कं।

बाी. �दु्राा बााजीारा दरांए. नुीमितार्गता काॉरिराडीोरा औरा काॉ� दरा

प्रेबि
तश

त

प्रेबि
तश

त

रंपेाो देरं

बित्र-पाक्षाीय रंपेाो
3-मााह-िी-बिबले
3-मााह सीपाी(एनबीएफ़ेसी)

बाज़ारं रंपेाो
3 मााह सीडी 

डबल्यूएसीआरं एमाएसएफ़े एसडीएफ़े

21
-जी

न-
24

10
-�

रं-
24

1-
माा

चा थ-
24

21
-मा

ाचा
थ-2

4

24
-अ

प्रे-
24

30
-अ

प्रे-
24

20
-मा

ई-
24

9-
जी

न-
24

29
-जी

न-
24

19
-जी

ले
ा-2

4

8-
अ

गी-
24

28
-अ

गी-
24

17
-बिस

त-
24 28
-बिदे

स
-2

3 

19
-जी

न-
24

10
-�

रं-
24

3-
माा

चा थ-
24

25
-मा

ाचा
थ-2

4

16
-अ

प्रे-
24

8-
माई

-2
4

30
-मा

ई-
24

21
-जी

न-
24

13
-जी

ले
ा-2

4

4-
अ

गी-
24

26
-अ

गी-
24

17
-बिस

त-
24



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न टि�तंंबीर 202494

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

बिनधूाथरिरंत आय वीालेे भाागी मंा अगीस्त औरं बिसतंबरं (17 बिसतंबरं 

तक) मंा घारंलूेे बॉण्ड प्रेबित�ले मंा कमाी आई है। 10-वीषीय भाारंतीय 

बंचामााकथ  सरंकारंी प्रेबितभूाबित (जीी-सेक) पारं प्रेबित�ले 6.76 - 6.87 

प्रेबितशत की सकंीणथ सीमाा मंा चालेा गीया (चाािथ  IV.4ए)। 16 अगीस्त 

- 17 बिसतंबरं के देौरंान, औसत सावीबिधू स्पे्रेड (10-वीषथ से 91-

बिदेवीसीय िी-बिबले घािाकरं) 16 जीलुेाई - 15 अगीस्त के देौरंान 26 

बीपाीएस से 22 बीपाीएस तक कमा हो गीया। कुले बिमालेाकरं, सावीबिधू 

सरंंचाना मंा जीी-सेक प्रेबित�ले मंा बिगीरंावीि माोिे तौरं पारं प्रेबित�ले 
वीक्रू के नीचेा की ओंरं बिगीरंावीि मंा प्रेकि हंई (चाािथ  IV.4बी)।

कॉपाोरंिे बॉण्ड प्रेबित�ले ने बिमाबिश्रेत उतारं-चाढ़ाावी प्रेदेबिशथत 
बिकए, जीबबिक सबंबंिधूत जीोबिखमा प्रेीबिमायमा आमातौरं पारं अगीस्त 16 - 
बिसतंबरं 16, 2024 के देौरंान बढ़ा गीया (सारंणी IV.1)।  2024-25 
(जीलुेाई तक) के देौरंान, कॉपाोरंिे बॉण्ड बिनगीथमा बिपाछुलेे वीषथ की इसी 
अवीबिधू के देौरंान ₹2.90 लेाख करंोड़े से कमा ₹2.53 लेाख करंोड़े 

चाार्टट IV.3: जी�ा प्र�ा�पीत्र (सूीडीी) औरा वैामि�मिज्यका पीत्र (सूीपीी) - पीामिक्षेका मिनुर्गट�

स्रोोता : आरंबीआई।

चाार्टट IV.4: जीी-सूकेा बााजीारा �ं र्गमितामिवैमि�यां

स्रोोता: ब्लूेमाबगीथ; सीसीआईएले; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।
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बाी. जीी-सूकेा प्रमिताफी� वैक्रीए. 10-वैर्षीय प्रमिताफी� �ं उताारा-चाढ़ाावै
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थे। हालेांबिक, जीलुेाई 2024 के देौरंान कॉपाोरंिे बॉण्ड बिनगीथमा बढ़ाकरं 
94,306 करंोड़े रुपाये हो गीए, जीो 2024-25 मंा अब तक का सबसे 
अबिधूक मााबिसक बिनगीथमा है औरं एक वीषथ पाहलेे के ₹54,269 करंोड़े 
रुपाये का लेगीभागी देोगीनुा है।

आरंबिक्षात मादु्रीा (आरंएमा), नकदे आरंबिक्षात अनपुाात 
(सीआरंआरं) मंा बदेलेावी के पाहलेे देौरं के प्रेभाावी को छुोड़ेकरं, 13 
बिसतंबरं 2024 को 5.9 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) की वीबृिद्धा देजीथ की 
गीई (एक वीषथ पाहलेे 8.4 प्रेबितशत) [चाािथ  IV.5]। आरंएमा के सबसे 

बडे़े घािक, सचंालेन मंा मादु्रीा (सीआईसी) मंा वीबृिद्धा, 13 बिसतंबरं 
2024 को बढ़ाकरं 6.1 प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) हो गीई, जीो 17 माई 
2024 को 3.0 प्रेबितशत थी, बिजीसका कारंण ₹2000 बंकनोि16 
की बिनकासी का आधूारं प्रेभाावी था, बिजीसका 97.96 प्रेबितशत 
बंबिकंगी प्रेणालेी मंा वीापास करं बिदेया गीया है, ज्यादेातरं जीमाा के रूपा 
मंा (31 अगीस्त 2024 तक)। 

आपूाबितथ पाक्षा (आबिस्तयां) पारं, बिवीदेशेी मादु्रीा आबिस्तयां (एनए�ए 
के 90 प्रेबितशत से अबिधूक के) ने 13 बिसतंबरं 2024 तक 15.9 

चाार्टट IV.5 : आरामिक्षेता �दु्राा औरा सूचंा�नु �ं �दु्राा �ं वैृमि�

मिर्टप्पी�ी: आरंबिक्षात मादु्रीा का नवीीनतमा डेिा 13 बिसतंबरं 2024 से सबंबंिधूत है।
स्रोोता: आरंबीआई।

सूारा�ी IV.1: मिवैत्तीीय बााजीारा - दरंा औरा स्प्रडेी
 

ब्याजी दरा ं(प्रमिताशता)
स्प्रडेी (आ�ारा मिबादंु)

(सूबंामंि�ता जीोमि�� पीरा - �कु्ता दरा)

मि��ता जीु�ा 16, 2024 – 
अर्ग 14, 2024

अर्ग 16, 2024 –
मिसूता 16, 2024

मिभून्नुताा
(बाीपीीएसू �ं)

जीु�ा 16, 2024 –
अर्ग 14, 2024

अर्ग 16, 2023 –
मिसूता 16, 2024

मिभून्नुताा
(बाीपीीएसू �ं)

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

काॉपीोरारे्ट बाॉन्डी       

(i) एएए (1-वीषथ) 7.69 7.94 25 80 113 33

(ii) एएए (3-वीषथ) 7.83 7.81 -2 88 95 7

(iii) एएए (5-वीषथ) 7.76 7.75 -1 79 86 7

(iv) एए (3 वीषथ) 8.53 8.56 3 158 170 12

(v) बीबीबी-(3-वीषथ) 12.12 12.14 2 517 528 11

मिर्टप्पी�ी: प्रेबित�ले औरं स्पे्रेड की गीणना मााबिसक औसत के रूपा मंा की जीाती है। 
स्रोोता: एफ़ेआईएमाएमाडीए; औरं ब्लूेमाबगीथ।

16 19 माई 2023 को घाोबिषत।

आरंबिक्षात मादु्रीा (सीआरंआरं समाायोबिजीत) सचंालेन मंा मादु्रीा
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प्रेबितशत (वीषथ-देरं-वीषथ) की देोहरं ेअंकं की वीबृिद्धा देजीथ करंना जीारंी 
रंखा। स्वीणथ – एनए�ए का अन्य प्रेमाखु घािक – 44.2 प्रेबितशत 
बढ़ाा, जीो बिदेसंबरं 2020 के बादे से सबसे अबिधूक है, माखु्य रूपा से 
स्वीणथ की कीमातं मंा वीबृिद्धा के कारंण पानुमूाथल्यांकन लेाभा के कारंण 
रंहा (चाािथ  IV.6)।

मादु्रीा आपूाबितथ (एमा
3
) मंा 6 बिसतंबरं 2024 को 10.4 प्रेबितशत 

चाार्टट IV.6: आराबाीआई काी मिनुवै� मिवैदेशी �दु्राा आमिस्ताया ं(एनुएफीए) - वृैमि�

स्रोोता : आरंबीआई।

(वीषथ-देरं-वीषथ) की वीबृिद्धा हंई (एक वीषथ पाहलेे 11.1 प्रेबितशत)। 17 

बंकं के पाास सकले जीमाा, जीो एमा
3 
का लेगीभागी 86 प्रेबितशत था, 

11.1 प्रेबितशत (एक वीषथ पाहलेे 12.3 प्रेबितशत) बढ़ा गीया। एससीबी 

की ऋण वीबृिद्धा 6 बिसतंबरं 2024 को 14.7 प्रेबितशत थी (एक वीषथ 

पाहलेे 15.1 प्रेबितशत) [चाािथ  IV.7]।

17 बंक के साथ गैीरं-बंक के बिवीलेय के प्रेभाावी को छुोड़ेकरं (1 जीलुेाई 2023 से प्रेभाावीी)।

चाार्टट IV.7: एसूसूीबाी काी ए�
3
 वैृमि� औरा ऋ� वृैमि� - आ�ारा प्रभूावै औरा सूवंैेर्ग

स्रोोता : आरंबीआई।
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एससीबी की ऋण वीबृिद्धा 
एससीबी का ऋण संवेीगी प्रेभाावी (देाया� माान)

एमा3 वीबृिद्धा 

एससीबी का ऋण आधूारं प्रेभाावी (देाया� माान)
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अनसूुबिचात वीाबिणबिज्यक बंकं की जीमाा वीबृिद्धा18, जीो ₹2000 के 
बंक नोिं की वीापासी के बादे बढ़ाी, अपै्रेले 2023 से देोहरं ेअकंं 
मंा बनी हंई है (चाािथ  IV.8)। सीडी बिनगीथमा जीमाा आधूारं का पूारंक 
होता है।

अनसूुबिचात वीाबिणबिज्यक बंकं का वीबृिद्धाशीले ऋण-जीमाा 
अनपुाात मााचाथ 2024 के अतं मंा 95.8 से घािकरं 6 बिसतंबरं 2024 
को 95.3 हो गीया (चाािथ  IV.9)। सीआरंआरं औरं सांबिवीबिधूक 

चालेबिनबिधू अनपुाात (एसएलेआरं) के बिलेए क्रूमाशः 4.5 प्रेबितशत 
औरं 18 प्रेबितशत की सांबिवीबिधूक आवीश्यकताओं ंके साथ, लेगीभागी 
77 प्रेबितशत जीमाा 6 बिसतंबरं 2024 तक ऋण बिवीस्तारं के बिलेए 
बंबिकंगी प्रेणालेी मंा उपालेब्धू थे।

अनसूुबिचात वीाबिणबिज्यक बंकं द्वाारंा ऋण मंा माजीबूत गीबित 
से वीबृिद्धा जीारंी रंही (चाािथ  IV.10)। हालेांबिक व्यबिक्तगीत ऋण खंड 
(आवीास औरं गैीरं-आवीास) मंा वीबृिद्धा हाले के बिदेनं मंा कमा हो गीई 

18 बिवीलेय के प्रेभाावी को छुोड़ेकरं।

चाार्टट IV.8: एसूसूीबाी काी सूका� जी�ाराामिशया,ं ऋ� वृैमि� औरा जी�ाराामिशयं केा बाकााया प्र�ा�पीत्र

स्रोोता : आरंबीआई।

चाार्टट IV.9: वृैमि�शी� ऋ�-जी�ा अनुपुीाता

स्राोता : आरंबीआई।
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है, यह समाग्र ऋण बिवीस्तारं का प्रेमाखु वीाहक बना हंआ है औरं 

हेडलेाइन ऋण वीबृिद्धा से अबिधूक जीारंी है। बिपाछुलेी बितमााही मंा उद्योोगी 

को ऋण देो अकंं की रिरंकॉडथ वीबृिद्धा देरं तक पाहंचंा गीया है।

बिनजीी कॉपाोरंिे के्षात्र को अनसूुबिचात वीाबिणबिज्यक बंकं का 

ऋण, जीो कुले अबिग्रमां का लेगीभागी एक चाौथाई है, ने अपानी माजीबूत 

वीबृिद्धा जीारंी रंखी, जीबबिक सावीथजीबिनक के्षात्र की ससं्थाओं ंको ऋण 

देनेा 2024-25 की प्रेथमा बितमााही मंा कमा हो गीया (चाािथ  IV.11ए)। 

कायथशीले पूाजंीी औरं माीयादेी ऋण देोनं ने बंक ऋण वीबृिद्धा को 

बढ़ाावीा बिदेया है (चाािथ  IV.11बी)।

माई 2022 से नीबितगीत रंपेाो देरं मंा 250 आधूारं अकं की 

वीबृिद्धा की प्रेबितबिक्रूया मंा, बंकं ने अपानी रंपेाो-बिलेंक्ड बाह्य बंचामााकथ -

आधूारिरंत उधूारं देरंं (ईबीएलेआरं) को समाान पारिरंमााण से 

चाार्टट IV.10: बाकंा ऋ� �ं वैामिर्षटका वैृमि� - प्र��ु क्षेते्र

मिर्टप्पी�ी : डेिा जीलुेाई 2023 से बंक के साथ गैीरं-बंक के बिवीलेय के प्रेभाावी को बाहरं करंता  है।
स्रोोता: आरंबीआई।

चाार्टट IV.11: बाकंा ऋ� �ं वैामिर्षटका वैृमि�

मिर्टप्पी�ी: डेिा जीलुेाई 2023 से बंक के साथ गैीरं-बंक के बिवीलेय के प्रेभाावी को हिाकरं है।
स्रोोता: आरंबीआई।
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संशोबिधूत बिकया है। एससीबी की 1-वीषीय औसत सीमाांत लेागीत 

आधूारिरंत उधूारं देरं (एमासीएलेआरं) माई 2022 से अगीस्त 

2024 के देौरंान 170 आधूारं अंक बढ़ा गीई। नतीजीतन, माई 

2022 से जीलुेाई 2024 के देौरंान नए औरं बकाया रुपाया ऋणं 

पारं भाारिरंत औसत उधूारं देरंं (डबल्यूएएलेआरं) मंा क्रूमाशः 189 

आधूारं अंक औरं 119 आधूारं अंक की वीबृिद्धा हंई। जीमाा पाक्षा पारं, 

उसी अवीबिधू के देौरंान नए औरं बकाया रुपाया माीयादेी जीमााओं ं

पारं भाारिरंत औसत घारंेलूे सावीबिधू जीमाा देरंं (डब्ल्यूएडीिीडीआरं) 

मंा क्रूमाशः 245 आधूारं अंक औरं 189 आधूारं अंक की वीबृिद्धा हंई 

(सारंणी IV.2)।

बंक समूाहं मंा संचारंण इंबिगीत करंता है बिक सावीथजीबिनक  
के्षात्र के बंकं (पाीएसबी) की तुलेना मंा बिनजीी बंकं के माामालेे मंा 

उधूारं देरंं मंा वीबृिद्धा अबिधूक थी; हालेांबिक, जीमाारंाबिशयं के माामालेे 

मंा, यह उसी अवीबिधू के देौरंान पाीएसबी के बिलेए अबिधूक रंहा  

(चाािथ  IV.12)।

माीयादेी जीमाा पारं बढ़ाते प्रेबितलेाभा के अनुरूपा, उच्चा 

उपााजीथन (जूीन 2024 मंा वीषथ-देरं-वीषथ 16.6 प्रेबितशत वीबृिद्धा) रंहा 

है (चाािथ  IV.13)। कुले जीमाा मंा बचात जीमाा का भाागी जूीन 2024 

मंा घािकरं 29.8 प्रेबितशत रंह गीया, जीो एक वीषथ पाहलेे 31.8  

प्रेबितशत था।

चाार्टट IV.12: बाकंा सू�हूें �ं सूचंारा� (�ई 2022 सू ेजीु�ाई 2024)

मिर्टप्पी�ी: *1-वीषथ के मााबिध्यका एमासीएलेआरं  पारं डेिा माई 2022 से अगीस्त 2024 से सबंबंिधूत है. 
स्रोोता: आरंबीआई।

सूारा�ी IV.2: बाकंां काी जी�ा औरा उ�ारा दरां �ं सूचंारा�
(आधूारं बिबदंे ुमंा पारिरंवीतथन)

�ीयादी जी�ा दरा ं(बाीपीीएसू) उ�ारा दरा (बाीपीीएसू)

 अवैमि� रापेीो दरा
(बाीपीीएसू)

डीबार्ल्डयूएडीीर्टीडीीआरा 
– नुई जी�ाराामिशया�

डीबार्ल्डयूएडीीर्टीडीीआरा- 
बाकााया जी�ाराामिशया�

ईबाीए�आरा 1-वैर्षीय 
ए�सूीए�आरा 
(�ामि�यकाा)

डीबार्ल्डयूएए�आरा – 
नुया रुपीया ऋ�

डीबार्ल्डयूएए�आरा- 
बाकााया रुपीया 

ऋ�

सूहेजी अवैमि�  
�रंवीरंी 2019 से मााचाथ 2022

-250 -259 -188 -250 -155 -232 -150

सूख्ता अवैमि�  
माई 2022 से जीलुेा* 2024

+250 245 189 250 170 189 119

मिर्टप्पी�ी: 1.  ईबीएलेआरं पारं डेिा 32 घारंलूेे बंकं से सबंबंिधूत है।
 2.  *: एमासीएलेआरं पारं डेिा अगीस्त 2024 से सबंबंिधूत है।
 3.  डीब्र्ल्डयूएए�आरा: भाारिरंत औसत उधूारं देरं; डीब्र्ल्डयूएडीीर्टीडीीआरा: भाारिरंत औसत घारंलूेे माीयादेी जीमाा देरं; 

ए�सूीए�आरा: बिनबिधू-आधूारिरंत उधूारं देरं की सीमाांत लेागीत; ईबाीए�आरा: बाह्य बंचामााकथ -आधूारिरंत उधूारं देरं।
स्रोोता : आरंबीआई।

ए. उ�ारा दरा ं ए. जी�ा दरा ं

आ
धूा

रं 
अ

कं
 

आ
धूा

रं 
अ

कं
 

1 वीषीय मााबिध्यका 
एमासीएलेआरं*

डबल्यूएडीिीडीआरं 
(नया जीमाा)

डबल्यूएडीिीडीआरं 
(बकाया जीमाा)

सावीथजीबिनक के्षात्र बंक
बिवीदेशेी बंक

बिनजीी के्षात्र बंक 

डबल्यूएएलेआरं 
(बकाया ऋण)

डबल्यूएएलेआरं 
(नया ऋण)

सावीथजीबिनक के्षात्र बंक
बिवीदेशेी बंक

बिनजीी के्षात्र बंक 
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जैीसा बिक भूाबिमाका मंा बताया गीया है, 7 प्रेबितशत से अबिधूक 

ब्याजी देरंं की पेाशकश करंने वीालेे माीयादेी जीमाा का भाागी जूीन 
2024 मंा बढ़ाकरं 66.9 प्रेबितशत हो गीया, जीो मााचाथ 2023 मंा 33.5 
प्रेबितशत औरं मााचाथ 2022 मंा 4.5 प्रेबितशत था (चाािथ  IV.14)।

अमेारिरंकी �ेडरंले ओंपान मााकेि कमेािी (ए�ओंएमासी) के 
कायथवी�ृ जीारंी होने औरं जैीक्सन होले इकोनॉबिमाक बिसम्पाोबिजीयमा) 
मंा यूएस �ेड चेायरंमैान की बििप्पाणी के बादे अमेारिरंकी �ेड देरं 

मंा किौती की उम्माीदें पारं भूा-रंाजीनीबितक बिचातंाओं ं के बावीजूीदे 
अगीस्त की दूेसरंी छुमााही मंा भाारंतीय इबिक्वीिी बाजीारंं ने नई 
ऊंचााई हाबिसले की (चाािथ  IV.15)। बंचामााकथ  सूचाकांक लेगीातारं 
देस सत्रं मंा बढ़ात के साथ बदंे हंआ। हालेांबिक, नकारंात्माक वैीबि�क 
सकेंतं के चालेते बिसतंबरं की शरुुआत मंा बाजीारं मंा बिगीरंावीि आई 
क्यंबिक वैीबि�क वीबृिद्धा को लेेकरं बिचातंा औरं प्रेौद्योोबिगीकी कंपाबिनयं के 
शेयरंं मंा बिबकवीालेी से बिनवेीशकं की धूारंणा प्रेभााबिवीत हंई। इसके 
बादे, बाजीारंं मंा तेजीी आई औरं वैीबि�क इबिक्वीिी बाजीारंं मंा तेजीी 

चाार्टट IV.13: सूका� जी�ाराामिशयं �ं वैामिर्षटका वैृमि� - जी�ाराामिशयं काा प्रकाारा

स्रोोता : आरंबीआई।

चाार्टट IV.14: बाकंां काी सूावैमि� जी�ा काा ब्याजी दरा-वैारा मिहेस्सूा

स्रोोता : आरंबीआई।

प्रेबि
तश

त,
 वी

-दे
-वी

चाालूे बचात सावीबिधू   कुले

बित1 बित2 बित3 बित4 बित1 बित2 बित3 बित4 बित1 बित2 बित3 बित4 बित1 बित2 बित3 बित4 बित1

मााचाथ-2022

मााचाथ-2023

जूीन-2023

बिसत-2023

बिदेस-2023

मााचाथ-2024

जूीन-2024

< 5 प्रेबितशत 5-6 प्रेबितशत 6-7 प्रेबितशत 7-8 प्रेबितशत 8 प्रेबितशत 
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के रुझाानं को प्रेबितबिबबंिबत करंते हंए नए सवीथकाबिलेक उच्चा स्तरं 
पारं पाहंचंा गीए। कुले बिमालेाकरं, बीएसई संसेक्स 15 अगीस्त 2024 
से 6.9 प्रेबितशत बढ़ाकरं 20 बिसतंबरं 2024 को 84,544 पारं  
बदंे हंआ।

प्रेारंबंिभाक सावीथजीबिनक प्रेस्तावी (आईपाीओं) के मााध्यमा से 
ससंाधून जीिुाना 2024 मंा अब तक माजीबूत बना हंआ है, क्यंबिक 
भाारंत ने 2024 की पाहलेी छुमााही मंा वैीबि�क स्तरं पारं सबसे 

अबिधूक आईपाीओं (माात्रा के बिहसाब से 27 प्रेबितशत) बिकया, जीो 
छुोिे औरं माध्यमा उद्योमां (एसएमाई) की सावीथजीबिनक पेाशकशं के 
कारंण है। जीिुाई गीई रंाबिश के सदंेभाथ मंा, आईपाीओं के मााध्यमा से 
जीिुाई गीई कुले आय का 9 प्रेबितशत भाारंत का था (चाािथ  IV.16ए 
औरं 16बी)। प्रेाथबिमाक खंड मंा बिनवेीशकं के उत्साह का अदंेाजीा 
इस बात से लेगीाया जीा सकता है बिक बिसतंबरं के दूेसरं ेसप्तााह मंा 
आवीास बिवी� कंपानी के आईपाीओं ने ₹3 लेाख करंोड़े से अबिधूक की  
बोबिलेयां प्रेाप्ता कं।

चाार्टट IV.15: इमि�वैर्टी बााज़ाारा �ं रुझाानु

स्रोोता : ब्लूेमाबगीथ।

चाार्टट IV.16 : पीहे�ी छ�ाहेी �ं वैैमि�का आईपीीओं �ं देशं काा मिहेस्सूा: 2024

स्रोोता: ईवीाई वैीबि�क आईपाीओं रुझाान की 2024 की दूेसरंी बितमााही की रिरंपाोिथ ।
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भाारंत VIX संसेक्स (देाया� माान)

ऑस्टे्रबिलेया 

थाईलंेड 

तकुी 

मालेेबिशया 

सऊदेी अरंब 

इंडोनेबिशया 

देबिक्षाण कोरिरंया 

हांगीकांगी 

जीापाान मेानलंेड 

चााइना 

अन्य

यूएस 

भाारंत

बाी. आर्ग�-वैाराए. �ात्रा-वैारा

स

प्रेबितशत प्रेबितशत

सयंकु्त अरंब अमाीरंात 

तकुी 

देबिक्षाण कोरिरंया 

हांगीकांगी 

जीमाथनी 

सऊदेी अरंब 

बिस्वीि्ज़रंलंेड 

नीदेरंलंेड 

स्पेान 

मेानलंेड चााइना 

भाारंत 

अन्य 

यूएस
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अहथताप्रेाप्ता ससं्थागीत स्थानन (क्यूआईपाी) औरं अबिधूमाान्य 
आवीिंन जैीसे अन्य तरंीकं के मााध्यमा से ससंाधून जीिुाने मंा भाी 
2024-25 मंा अब तक माहत्वीपूाणथ वीबृिद्धा देखेी गीई है19, जीो अनकूुले 
बाजीारं बिस्थबितयं के कारंण है (चाािथ  IV.17)।

हाले के वीषं मंा आईपाीओं मंा बिनवेीशकं की रुबिचा बढ़ाी है।20 
जीबबिक प्रेाथबिमाक बाज़ारं मंा उत्साह ने कंपाबिनयं को पूाजंीी जीिुाने मंा 
मादेदे की है, इसने प्रेमाोिरंं के बारं ेमंा भाी बिचातंा जीताई है जीो बिवीशेष 
रूपा से एसएमाई वीालेे भाागी मंा अपानी धूारिरंता को ऊंचाी कीमातं 
पारं ऑ�लेोड करंने के अवीसरं का उपायोगी करंते हं।21 यह ध्यान 
बिदेया जीा सकता है बिक एनबीएफ़ेसी द्वाारंा आईपाीओं �ंबिडंगी पारं 
सीबिलंेगी22 औरं आनपुााबितकता-आधूारिरंत आवीिंन बिवीबिधू से लेॉिरंी-
आधूारिरंत आवीिंन बिवीबिधू23 मंा बदेलेावी जैीसे बिनयामाक पारिरंवीतथनं ने 
मेानबोडथ आईपाीओं मंा पाहलेे देखेी गीई भाारंी ओंवीरंसब्सबिक्रूप्शन देरंं 

मंा मादेदे की है  (चाािथ  IV.18)। एसएमाई भाागी मंा आनपुााबितकता-
आधूारिरंत आवीिंन पाद्धाबित की दृढ़ाता आबंिशक रूपा से हाले के बिदेनं 
मंा एसएमाई वीालेे भाागी के सावीथजीबिनक प्रेस्तावी मंा देखेी गीई भाारंी 
ओंवीरंसब्सबिक्रूप्शन देरंं की व्याख्या करंती है। 

अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान सकले आवीक एफ़ेडीआई 
बढ़ाकरं 27.7 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं हो गीया, जीो एक वीषथ 
पाहलेे 22.4 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं था (चाािथ  IV.19)। सकले 

चाार्टट IV.17: इमि�वैर्टी बााज़ाारा सूसंूा�नु जुीर्टानुा

स्रोोता : सेबी।

चाार्टट IV.18: �नेुबाोडीट आईपीीओं �ं श्रे�ेी-वैारा 
ओंवैरासूब्सूमिक्रीप्शनु

मिर्टप्पी�ी: एनआईआई गैीरं-ससं्थागीत बिनवेीशकं को सदंेबिभाथत करंता है औरं क्यूआईबी 
क्वीाबिले�ाइड ससं्थागीत खरंीदेारं को सदंेबिभाथत करंता है।
स्रोोता: सेबी।

चाार्टट IV.19: मिवैदेशी प्रत्यक्षे मिनुवेैश प्रवैाहे

स्रोोता : आरंबीआई।

19 https://www.moneycontrol.com/news/business/markets/qips-gain-

traction-to-hit-four-year-high-in-july-12791779.html#google_vignette
20 https://www.sebi.gov.in/reports-and-statistics/research/sep-2024/study-

analysis-of-investor-behavior-in-initial-public-offerings-ipos-_86385.html
21 https://www.sebi.gov.in/media-and-notifications/press-releases/aug-

2024/advisory-regarding-investment-in-securities-of-the-companies-listed-

on-the-sme-segment-of-stock-exchanges_86205.html
22 https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/Notification/PDFs/NT1127AD09AD 

866884557BD4DEEA150ACC91A.PDF

23 1 अपै्रेले 2022 से, यथानपुाात या आनपुााबितकता आधूारिरंत आवीिंन पाद्धाबित को लेॉिरंी 
प्रेणालेी मंा बदेले बिदेया गीया।

आईपाीओं/एफ़ेपाीओं/अबिधूकारं शेयरं क्यूआईपाी      अबिधूमाान्य आबंिन

क्यूआईबीखदुेरंा

₹ 
क

रंो
ड़े

स
ख्य

ा

2023-24 (अपै्रेले-जीलुेाई)

एनआईआई

2024-25 (अपै्रेले-जीलुेाई)
अपै्रे 2021 - मााचाथ 2022 अपै्रे 2022 - मााचाथ 2023

सकले एफ़ेडीआई 
बिनवीले बबिहवीाथह एफ़ेडीआई 

बिब
बिले

यन
 अ

मारि
रंक

ी ड
ॉले

रं

प्रेत्यावीतथन/बबिहवीाथह 
बिनवीले एफ़ेडीआई 

(अ
प्रे-

जी
ले

ा)

(अ
प्रे-

जी
ले

ा)
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ए�डीआई प्रेवीाह मंा बिवीबिनमााथण, बिवी�ीय सेवीाओं,ं सचंाारं सेवीाओं,ं 

कंप्यूिरं सेवीाओं,ं बिबजीलेी औरं अन्य ऊजीाथ के्षात्रं का योगीदेान तीन-

चाौथाई से अबिधूक है। तीन-चाौथाई से अबिधूक प्रेवीाह के साथ, प्रेमाखु 

स्रोोत देशे बिसगंीापारुं, माॉरंीशस, नीदेरंलंेड, अमेारिरंका, बेबिल्जीयमा औरं 

जीापाान थे। सकले एफ़ेडीआई प्रेवीाह मंा वीबृिद्धा के कारंण अपै्रेले-

जीलुेाई 2024 के देौरंान बिनवीले एफ़ेडीआई बढ़ाकरं 5.5 बिबबिलेयन 

अमेारिरंकी डॉलेरं हो गीया, जीो एक वीषथ पाहलेे 3.8 बिबबिलेयन अमेारिरंकी 

डॉलेरं था।

बिनवीले बिवीदेशेी पाोिथ�ोबिलेयो बिनवेीश (एफ़ेपाीआई) अगीस्त 

2024 के देौरंान 4.3 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं था, जीो लेगीातारं 

तीसरं ेमाहीने बिनवीले प्रेवीाह था (चाािथ  IV.20ए)। इबिक्वीिी वीालेे भाागी 

मंा, वेी अगीस्त 2024 मंा सभंााबिवीत अमेारिरंकी मांदेी औरं येन कैरंी 

टे्रड के अनवीाइंबिडंगी पारं बढ़ाती वैीबि�क बिचातंाओं ं के कारंण 1.4 

बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं तक कमा हो गीए। मांदेी व्यापाक आधूारं 

वीालेी थी, बिजीसने ईएमाई मंा ए�पाीआई प्रेवीाह को नकारंात्माक 

रूपा से प्रेभााबिवीत बिकया, मााह की शरुुआत मंा बड़ेी बिबकवीालेी के 

साथ, इसके बादे मााह के माध्य से सधुूारं हंआ (चाािथ  IV.20बी)। 

भाारंतीय इबिक्वीिी के भाीतरं, बिवी�ीय सेवीाओं ंऔरं धूात ुऔरं खनन 

ने सबसे अबिधूक बबिहवीाथह देजीथ बिकया, जीबबिक हेल्थकेयरं, बिि काऊ 

उपाभाोक्ता वीस्तओुं ंऔरं उपाभाोक्ता सेवीाओं ंको अगीस्त 2024 मंा 

सबसे अबिधूक एफ़ेपाीआई अतंवीाथह प्रेाप्ता हंआ। अगीस्त 2024 के 

देौरंान 2.9 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं के बिनवीले प्रेवीाह वीालेा ऋण 

भाागी एफ़ेपाीआई प्रेवीाह पारं हावीी रंहा। बिवीबिभान्न देशें के पारिरंपे्रेक्ष्य 

मंा, बिसतंबरं 2023 मंा जेीपाी माॉगीथन के जीीबीआई-ईएमा सूचाकांक मंा 

भाारंत सरंकारं के बॉण्ड को शाबिमाले करंने की घाोषणा के बादे से 

भाारंतीय क़ीज़थ आकषथक रंहा। बिसतंबरं 2024 (16 बिसतंबरं तक) के 

देौरंान, बिनवीले ए�पाीआई अतंवीाथह 5.9 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं 

था।

अबिनवीासी जीमाा ने अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान एक वीषथ 

पाहलेे 3.0 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं की तलुेना मंा 5.8 बिबबिलेयन 

अमेारिरंकी डॉलेरं का बिनवीले प्रेवीाह देजीथ बिकया, बिजीसमंा सभाी तीन 

खातं अथाथत् अबिनवीासी (बाहरंी) रुपाया खाते [एनआरं (ई) आरंए], 

अबिनवीासी साधूारंण (एनआरंओं) औरं बिवीदेशेी मादु्रीा अबिनवीासी 

[ए�सीएनआरं (बी)] खातं मंा उच्चा प्रेवीाह रंहा।

 जीलुेाई 2024 (मा-दे-मा) मंा बाह्य वीाबिणबिज्यक उधूारं (ईसीबी) 

का पाजंीीकरंण बढ़ाा। अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान, हालेांबिक, यह 

बिपाछुलेे वीषथ की इसी अवीबिधू की तलुेना मंा 37.5 प्रेबितशत कमा था 

(चाािथ  IV.21ए)। 2024-25 के देौरंान अब तक सकले सबंिवीतरंण 

(12.3 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं) औरं बिनवीले ईसीबी प्रेवीाह (2.8 

बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं) देोनं बिपाछुलेे वीषथ की इसी अवीबिधू की 

चाार्टट IV.20: मिनुवै� पीोर्टटफीोमि�यो मिनुवेैश

मिर्टप्पीमि�या�: 1.  ऋण मंा स्वैीबिच्छुक प्रेबितधूारंण माागीथ औरं हाइबिब्रांड बिलेखतं के तहत बिनवेीश शाबिमाले हं।
 2. *: 16 बिसतंबरं 2024 तक का डेिा।
स्रोोता: नेशनले बिसक्योरिरंिीजी बिडपाॉबिजीिरंी बिलेबिमािेड (एनएसडीएले); औरं अतंरंरंा�ट्रीय बिवी� ससं्थान।

बाी. अर्गस्ता 2024 �ं ईए�ई (7-मिदवैसूीय र्गमिताशी� औसूता)ए. भूाराता

कज़थ इबिक्वीिी कुले कज़थ इबिक्वीिी कुले 
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

तलुेना मंा कमा थे। अपै्रेले-जीलुेाई 2024 के देौरंान ईसीबी ऋणं की 
समाग्र लेागीत मंा बिपाछुलेे वीषथ की इसी अवीबिधू की तलुेना मंा 40 आधूारं 
अकं की वीबृिद्धा हंई (चाािथ  IV.21बी)। इस वीषथ अब तक अनबुबंिधूत 

कुले ईसीबी ऋणं का लेगीभागी देो-पाांचावीां बिहस्सा पूाजंीीगीत व्यय 
(कैपेाक्स के बिलेए ऑन-लंेबिडंगी औरं सब-लंेबिडंगी सबिहत) के बिलेए 
रंहा [चाािथ  IV.21सी]।

चाार्टट IV.21: बााह्य वैामि�मिज्यका उ�ारा

स्रोोता : �ॉमाथ ईसीबी, आरंबीआई।

ए. ईसूीबाी पीजंीीकारा� औरा प्रवैाहे

पाजंीीकरंण अतंवीाथह मूालेधून पानुभाुथगीतान बिनवीले अतंवीाथह 
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सूी. पीजंीीकृाता ईसूीबाी काा अमंिता� उपीयोर्ग

अपै्रे-जीलुेा-24

अपै्रे-जीलुेा-23

बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं 

आयात/ पूाजंीीगीत वीस्तओुं ंकी स्थानीय सोबिसंगी
ऑन-लंेबिडंगी/सब-लंेबिडंगी (कैपेाक्स)
अन्य (कायथशीले पूाजंीी औरं सामाान्य कॉपाोरंिे उदे्देश्य सबिहत)

आधूबुिनकीकरंण/नया प्रेोजेीक्ि/अवीसरंंचाना बिवीकास 
ईसीबी/रुपाया ऋण का पानुबिवीथ�पाोषण
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

6 बिसतंबरं 2024 तक, भाारंत का बिवीदेशेी मादु्रीा भाडंारं बढ़ाकरं 
689.2 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं के सवीथकाबिलेक उच्चा स्तरं पारं 
पाहंचंा गीया, जीो 2023-24 के 12 माहीने से अबिधूक के आयात के 
बरंाबरं औरं मााचाथ 2024 के अतं मंा बकाया कुले बाह्य ऋण के 103 
प्रेबितशत से अबिधूक के बरंाबरं है (चाािथ IV.22ए)। भाारंत ने 2024 
मंा अब तक (6 बिसतंबरं तक) 66.8 बिबबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं जीमाा 
बिकए हं, जीो प्रेमाखु बिवीदेशेी मादु्रीा भाडंारं रंखने वीालेे देशें मंा दूेसरंा 
सबसे अबिधूक है (चाािथ IV.22बी)।

भाारंतीय रुपाये (आईएनआरं) ने अगीस्त 2024 के देौरंान प्रेमाखु 
मादु्रीाओं ंमंा सबसे कमा अबिस्थरंता प्रेदेबिशथत की, अमेारिरंकी डॉलेरं की 
तलुेना मंा 0.4 प्रेबितशत (मा-दे-मा) की बिगीरंावीि आई (चाािथ IV.23)।

अगीस्त 2024 मंा 40-मादु्रीा वीास्तबिवीक प्रेभाावीी बिवीबिनमाय देरं 
(आरंईईआरं) के सदंेभाथ मंा आईएनआरं मंा 1.9 प्रेबितशत (मा-दे-मा) 
की बिगीरंावीि आई, जीो नामामाात्र प्रेभाावीी शतं मंा आईएनआरं के 
मूाल्यह्राास औरं नकारंात्माक सापेाक्षा मूाल्य अतंरं के कारंण थी  
(चाािथ IV.24)।

चाार्टट IV.22: मिवैदेशी �दु्राा भूडंीारा

मिर्टप्पीमि�या�: 1. *: 6 बिसतंबरं, 2024 का डेिा।
 2. ^:  देशें को 2024 मंा भाडंारं सचंाय के घािते क्रूमा मंा व्यवीबिस्थत बिकया गीया है। भाारंत औरं रूस के बिलेए डेिा 6 बिसतंबरं, 2024 तक, बिस्वीि्जीरंलंेड के बिलेए जीलुेाई के अतं औरं अन्य 

देशें के बिलेए अगीस्त के अतं तक है। बाह्य ऋण की तलुेना मंा आरंबिक्षात मादु्रीा के अनपुाात की गीणना मााचाथ 2024 के अतं मंा प्रेत्येक देशे के नवीीनतमा उपालेब्धू आरंबिक्षात मादु्रीा औरं 
बाह्य ऋण का उपायोगी करंके की जीाती है।

स्रोोता: आरंबीआई; सबंबंिधूत कंद्रीीय बंक की वेीबसाइिं; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

चाार्टट IV.23: अ�रेिराकाी डीॉ�रा केा �कुााबा�े भूाराताीय रुपीये औरा प्र��ु �दु्रााओं ंकाा उताारा-चाढ़ाावै
(जीु�ाई 2024 काी ताु�नुा �ं अर्गस्ता 2024)

मिर्टप्पी�ी: अमेारिरंकी डॉलेरं (डीएक्सवीाई) प्रेमाखु मादु्रीाओं ं(यूरंो, जीापाानी येन, बिब्रांबििश पााउंड, कैनेबिडयन डॉलेरं, स्वीीबिडश क्रूोना,बिस्वीस फं्रीक) की बास्केि की तलुेना मंा अमेारिरंकी डॉलेरं मंा उतारं-चाढ़ाावी 
को माापाता है।
स्रोोता: ए�बीआईएले; आईएमाए�; थॉमासन रंॉयिसथ; औरं आरंबीआई स्िा� का अनमुाान।

ए. भूाराता
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बाी. शीर्षट 5 आरामिक्षेता �दु्राा �ारिराता अथाटव्यवैस्थााए� ^
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भूुर्गताानु प्र�ा�ी

बिडबिजीिले लेेनदेने ने अगीस्त 2024 मंा तत्काले सकले 
बिन पािान (आरंिीजीीएस), रंा�ट्रीय इलेेक्ट्रॉबिन क बिन बिधू अतंरंण 
(एनईएफ़ेिी), एकीकृत भागुीतान इंिरं�ेस (यूपाीआई), भाारंत बिबले 
भागुीतान प्रेणालेी (बीबीपाीएस), औरं रंा�ट्रीय स्वीचााबिलेत समााशोधून 
गीहृ (एनएसीएचा) सबिहत प्रेमाखु भागुीतान माोड मंा अच्छुी वीबृिद्धा प्रेदेबिशथत 
की (सारंणी IV.3)। अगीस्त 2024 मंा यूपाीआई पासथन-िू-माचंाि 
(पाी2एमा) लेेनदेने की माात्रा कुले यूपाीआई लेेनदेने का 62 प्रेबितशत 

थी, जीो बिपाछुलेे वीषथ मंा 58 प्रेबितशत की वीबृिद्धा थी। अपै्रेले-अगीस्त 

2024 के देौरंान यूपाीआई लेेनदेने का मूाल्य 35 प्रेबितशत बढ़ाकरं 

101 लेाख करंोड़े रुपाये तक पाहंचंा गीया। यूपाीआई इकोबिसस्िमा भाी 

अपानी नई सबुिवीधूाओं ंको व्यापाक रूपा से अपानाने का अनभुावी करं 

रंहा है, बिजीसमंा यूपाीआई24 पारं आईपाीओं, ऑिोपेा औरं नेपााले25 मंा 

क्रूॉस-बॉडथरं पाी2एमा भागुीतान शाबिमाले हं। यूपाीआई आईपाीओं का 

बिनमााथण लेगीभागी तीन गीनुा हो गीया है, अगीस्त 2024 मंा स�ले 

अबिधूदेशे बिन�पाादेन की देरं 100 प्रेबितशत तक पाहंचंा गीई है, जीो 

चाार्टट IV.24: 40-�दु्राा वैास्तामिवैका प्रभूावैी मिवैमिनु�य दरा �ं उताारा-चाढ़ाावै

स्रोोता : आरंबीआई।

सूारा�ी IV.3: चुामिनुदंा भुूर्गताानु प्र�ामि�यं �ं वैृमि�
(वी-दे-वी प्रेबितशत मंा)

भूुर्गताानु प्र�ा�ी सूकेंाताका �ेनुदेनु काी �ात्रा �ेनुदेनु काा �रू्ल्डय

 जीु�ा-23 जीु�ा-24 अर्ग-23 अर्ग-24 जीु�ा-23 जीु�ा-24 अर्ग-23 अर्ग-24

आरार्टीजीीएसू 12.0 16.4 16.0 8.9 13.6 21.7 17.8 15.8

एनुईएफ़र्टी 36.3 46.2 35.6 41.2 16.1 20.1 19.1 14.5

यूपीीआई 58.4 44.9 60.8 41.3 44.2 34.6 46.9 30.7

आईए�पीीएसू 6.3 0.1 4.8 -7.3 15.2 15.8 15.3 12.4

एनुएसूीएचा 30.3 0.9 14.1 23.9 23.3 17.5 17.9 25.6

एनुईर्टीसूी 11.3 9.4 13.3 6.8 19.7 12.0 21.9 8.4

बाीबाीपीीएसू 25.9 75.4 23.9 86.1 46.0 177.6 46.5 258.6

मिर्टप्पी�ी : आरार्टीजीीएसू: तत्काले सकले बिन पािान, एनुईएफ़र्टी: रंा�ट्रीय इलेेक्ट्रॉबिन क बिन बिधू अतंरंण, यूपीीआई: एकीकृत भागुीतान इंिरं�ेस, आईए�पीीएसू: त्वीरिरंत भागुीतान सेवीा, एनुएसूीएचा: रंा�ट्रीय 
स्वीचााबिलेत समााशोधून गीहृ, एनुईर्टीसूी: रंा�ट्रीय इलेेक्ट्रॉबिनक िोले सगं्रह, बाीबाीपीीएसू: भाारंत बिबले भागुीतान प्रेणालेी। 
स्रोोता: आरंबीआई।

24 ऐसी सबुिवीधूा बिजीसमंा यूपाीआई आईडी का प्रेयोगी बिनबिधूयं को अवीरुद्धा करंने औरं सावीथजीबिनक बिनगीथमा प्रेबिक्रूया मंा भागुीतान करंने के बिलेए बिकया जीा सकता है।
25 यह भाारंतीय उपाभाोक्ताओं ंको नेपााले के बिवीबिभान्न व्यावीसाबियक स्िोरंं मंा यूपाीआई भागुीतान करंने मंा सक्षामा बनाता है।

ए. �ामिसूका पीरिरावैताटनु

सू
चाक

ा ंक
 (2

01
5-

16
=1

00
)

प्रेबि
तश

त

प्रेबि
तश

त

बाी. �ामिसूका पीरिरावैताटनु काा मिवैघर्टनु

आरंईईआरं मंा पारिरंवीतथन (देाया� माान) आरंईईआरं

नामामाात्र बिवीबिनमाय देरं प्रेभाावीसापेाक्षा कीमात प्रेभाावी

आरंईईआरं मंा पारिरंवीतथन

जी
न-

23
�

रं-
23

माा
चा थ-

23
अ

प्रे-
23

माई
-2

3
जी

न-
23

जी
ले

ा-2
3

अ
गी-

23
बिस

त-
23

अ
क्िू

-2
3

नवी
-2

3
बिदे

स
-2

3
जी

न-
24

�
रं-

24
माा

चा थ-
24

अ
प्रे-

24
माई

-2
4

जी
न-

24
जी

ले
ा-2

4
बिस

त-
24 जी

न-
23

�
रं-

23
माा

चा थ-
23

अ
प्रे-

23
माई

-2
3

जी
न-

23
जी

ले
ा-2

3
अ

गी-
23

बिस
त-

23
अ

क्िू
-2

3
नवी

-2
3

बिदे
स

-2
3

जी
न-

24
�

रं-
24

माा
चा थ-

24
अ

प्रे-
24

माई
-2

4
जी

न-
24

जी
ले

ा-2
4

बिस
त-

24



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तंंबीर 2024 107

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

अगीस्त 2023 मंा 98 प्रेबितशत थी। अगीस्त 2024 मंा, यूपाीआई 
ऑिोपेा के तहत अबिधूदेशे के बिनमााथण औरं बिन�पाादेन मंा क्रूमाशः 178 
प्रेबितशत औरं 173 प्रेबितशत की वीबृिद्धा हंई। मााचाथ 2024 मंा लेॉन्चा 
होने के बादे से नेपााले मंा यूपाीआई पाी2एमा लेेनदेने एक लेाख से 
अबिधूक हो गीया।26 �लेोबले बि�निेक �ेबिस्िवीले (जीीएफ़ेएफ़े) 2024 
मंा यूपाीआई सकथ ले �ीचारं के लेॉन्चा के साथ समाग्र यूपाीआई लेेनदेने 
मंा वीबृिद्धा औरं बढ़ाने की उम्माीदे है, जीो प्रेाथबिमाक उपायोगीकताथओं ंको 
अबिधूकतमा पाांचा बिद्वातीयक उपायोगीकताथओं ंको यूपाीआई भागुीतान 
संपाने मंा सक्षामा बनाता है।

बीबीपाीएस के तहत लेेनदेने के्रूबिडि काडथ बिबले भागुीतान 
औरं डीिीएचा, गैीस औरं बिबजीलेी सबिहत उपायोबिगीता बिबले भागुीतान 
की माात्रा औरं मूाल्य मंा वीबृिद्धा के कारंण बढ़ा गीया। जीीएफ़ेएफ़े 
2024 मंा बिबजीनेस के बिलेए भाारंत बिबलेपेा की शरुुआत व्यवीसाय 
के आकारं की पारंवीाह बिकए बिबना एक कंद्रीीकृत, इंिरंऑपारंबेले 
प्लेेि�ॉमाथ के मााध्यमा से बिबजीनेस-िू-बिबजीनेस भागुीतान औरं सगं्रह 
को सवु्यवीबिस्थत औरं स्वीचााबिलेत करंने का अनमुाान है। आवीती 
लेेनदेने के बिलेये ई-मंाडेि ढीा�चेा के तहत �ास्ििैगी औरं नेशनले 
कॉमान माोबिबबिलेिी काडथ (एनसीएमासी) की स्वीतः पानुःपूाबितथ को 
शाबिमाले करंने से क्रूमाशः एनईिीसी औरं काडथ लेेनदेने को बढ़ाावीा 
बिमालेने की सभंाावीना है।

बि�निेक पाारिरंबिस्थबितकी तंत्र जीीवीतंता का प्रेदेशथन करं रंहा 
है, अपै्रेले-अगीस्त 2024 के देौरंान कुले �ंबिडंगी मंा 41 प्रेबितशत की 
वीबृिद्धा हंई है, जीो 202327 की इसी अवीबिधू मंा 57 प्रेबितशत सकुंचान 
है। आगेी देखेते हंए, पाारिरंबिस्थबितकी तंत्र मंा नवीाचाारंं, नए व्यापाारं 
माॉडले औरं बिवीकबिसत प्रेौद्योोबिगीकी के साथ, बिडबिजीिले भागुीतान की 
माात्रा 2028-2928 मंा 481 बिबबिलेयन लेेनदेने तक पाहंचंा के साथ 
तीन गीनुा बढ़ाने का अनमुाान है।

V. मिनुष्कार्षट

ऊजीाथ दृबिष्टकोण पारं हाबिलेया शोधू से सकेंत बिमालेता है बिक 
हाले के वीषं मंा स्वीच्छु प्रेौद्योोबिगीकी पारिरंबिनयोजीन औरं पूाजंीीगीत 
बिनवेीश की गीबित रिरंकॉडथ स्तरं तक बढ़ाने के साथ ऊजीाथ सकं्रूमाण 

मंा तेजीी आई है। जीीवीाश्मा ईधंून के प्रेभातु्वी का यगुी समााप्ता हो रंहा 
है, इस देशक के अतं तक वैीबि�क स्तरं पारं नवीीकरंणीय ऊजीाथ 
उत्पाादेन का 50 प्रेबितशत बिहस्सा पाारं करंने की उम्माीदे है। स्वीच्छु 
बिवीद्योतु उत्पाादेन आक्रूामाक उत्सजीथन किौती के लेक्ष्य तक पाहंचंाा 
सकता है बिजीसकी तत्काले आवीश्यकता है, बिजीससे स्िीलेमेाबिकंगी 
औरं एबिवीएशन जैीसे ‘हाडथ-िू-एबेि’ के्षात्रं से बिनपािने के बिलेए अबिधूक 
समाय बिमाले सकता है, जीहां लेागीत-प्रेबितस्पाधूी कमा काबथन समााधूान 
अभाी तक पैामााने पारं नहं हं। एक बिनवीले-शून्य माागीथ अभाी के औरं 
देशक के अतं के बीचा नवीीकरंणीय क्षामाता के तीन गीनुा पारं बििका 
है। ऊजीाथ आपूाबितथ पाक्षा पारं, जीीवीाश्मा ईधंून पारं जीाने वीालेे प्रेत्येक 
अमेारिरंकी डॉलेरं के बिलेए, शेष देशक मंा कमा काबथन ऊजीाथ मंा 
औसतन 3 अमेारिरंकी डॉलेरं का बिनवेीश करंने की आवीश्यकता है - 
आजी की समाता से। 2050 तक एक पूारंी तरंह से बिवीघाबिित वैीबि�क 
ऊजीाथ प्रेणालेी के 215 बिट्रबिलेयन अमेारिरंकी डॉलेरं मूाल्य िैगी के 
साथ आने का अनमुाान है।

इस सदंेभाथ मंा, उभारंते बाजीारं औरं बिवीकासशीले 
अथथव्यवीस्थाओं ं (ईएमाडीई) के बिलेए बिवी�ीय के्षात्र के दृबिष्टकोण 
का उ�ािन मूाल्यांकन माहत्वी रंखता है।29 बिवी� बंक ने पााया है 
बिक एई की तलुेना मंा अपेाक्षााकृत उच्चा जीलेवीाय-ुसबंबंिधूत बिवी�ीय 
के्षात्र के जीोबिखमा औरं बिवी�पाोषण अतंरंाले के सामाने, बिवीबिनयामाक 
प्रेाबिधूकरंण ईएमाडीई जीलेवीाय ु बिवी� को सक्षामा करंने के बिलेए 
अनकूुबिलेत जीलेवीाय ुजीोबिखमा मूाल्यांकन, बिनदेबेिशत ऋण औरं ब्याजी 
देरं समाायोजीन जैीसे नए दृबिष्टकोण अपाना रंहे हं। बििकाऊ आधूारं 
पारं, हालेांबिक, गीहरंी औरं अच्छुी तरंह से कामा करंने वीालेी पूाजंीी 
औरं बीमाा बाजीारं देीघाथकाबिलेक ग्रीन �ंबिडंगी के बिलेए आवीश्यक हं, 
बिवीकास बंकं औरं ऋण गीारंिंी ससं्थानं के साथ माहत्वीपूाणथ औरं 
लेबिक्षात रिरंबिक्तयं की पूाबितथ औरं बैकस्िॉपा प्रेदेान करंते हं। इसके 
अलेावीा, सबिब्सडी पारं आधूारिरंत जीलेवीाय ुनीबितयां उत्सजीथन को 
रंोकने मंा तेजीी से अप्रेभाावीी पााई जीाती हं औरं इसके बजीाय, बिवी�ीय 
प्रेोत्साहन, बिनयमां औरं करंं के सतंबुिलेत सयंोजीन को प्रेाथबिमाकता 
देी जीाती है।  सक्षामा बिस्थबितयां सधुूरं रंही हं - इन देशें के कुछु कमा 
आय वीालेे कमाजीोरं देशें को छुोड़ेकरं, बडे़े पैामााने पारं ऋण औरं 
सपं्रेभा ुजीोबिखमा आघाात का सामाना करंने के बिलेए पायाथप्ता ब�रं के 
साथ, अबिधूकांश बंक अपेाक्षााकृत माजीबूत औरं आघाात-सहनीय 

26 भाारंतीय रंा�ट्रीय भागुीतान बिनगीमा पे्रेस बिवीज्ञाबिप्ता। 09 अगीस्त 2024।
27 िीआरंएसीएक्सएन डेिाबेस 04 बिसतंबरं 2024 तक एक्सेस बिकया गीया।
28 पाीडब्ल्यूसी इंबिडया (2024) दे इंबिडयन पेामंाि्स हंडबकु – 2024-2029. 29 वील्डथ बंक, बिवी� औरं समाबृिद्धा, 2024.



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न टि�तंंबीर 2024108

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

बिदेखाई देतेे हं। बिवी�ीय समाावेीशन मंा सधुूारं हंए हं औरं सावीथजीबिनक 
नीबित हस्तके्षापां औरं बाजीारं आधूारिरंत प्रेबितस्पाधूाथ की भूाबिमाका के 
बीचा सही सतंलुेन की खोजी के बीचा बिवी�ीय के्षात्र को हरंा-भारंा 
करंने के प्रेयास चाले रंहे हं। नकारंात्माक पाक्षा पारं, ईएमाडीई बंकं ने 
सरंकारंी ऋण की अपानी धूारिरंता मंा का�ी वीबृिद्धा की है, जीो ‘सपं्रेभा-ु
बंक नेक्सस’ के बादे के जीोबिखमा के कारंण से बिवी�ीय बिस्थरंता के 
बिलेए जीोबिखमा पैादेा करं सकता है, जीो बिवीबिनयामाक माानकं का पायाथप्ता 
ध्यान नहं रंखता है।

30 ब्लूेमाबगीथएनईए�, दे न्यू एनजीी आउिलेकु, 2024.

जीलेवीाय ु पारिरंवीतथन पारं सयंकु्त रंा�ट्र फे्रीमावीकथ  कन्वंीशन 
(यूएनए�सीसीसी) के बिलेए कॉन्फं्रीस ऑ� पाािी (सीओंपाी 29) 
के 29 वंी सत्र से पाहलेे, व्यापाक चेातावीनी है बिक ग्रीनहाउस गैीस 
उत्सजीथन बिवीशेष रूपा से एई मंा प्रेबित व्यबिक्त आधूारं पारं उच्चा बना 
हंआ है। अगीरं नवीीकरंणीय ऊजीाथ से लेेकरं हरिरंत ईधंून तक हरं 
चाीजी मंा औरं भाी तेजीी से वीबृिद्धा के साथ बिनणाथयक कारंथवीाई की जीाए 
तो देबुिनया के बिलेए अभाी भाी पािरंी पारं आने का समाय है।30
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भाारतीीय राज्यं केे व्यापाार चक्र केा समन्वय

भाारतीीय राज्यं केे व्यापाार चक्र  
केा समन्वय 
सत्याानंंद साहूू, कुुणााल प्रि�यादर्शीी,  
चैैतााली भौौप्रि�कु, सपनंा गोोयाल और  
�ीप्रिताकुा द्वाारा^

भौारताीया राज्यां �ं आप्रि�िकु गोप्रिताप्रि�प्रि� राष्ट्रीीया और राज्या-

स्तारीया नंीप्रितायां केु सा�-सा� �ैप्रि�कु प्रि�कुास से भौी �भौाप्रि�ता 

हूोताी हैू। इस �कुार उत्पादनं सा�ान्या और प्रि�प्रिर्शीष्ट दोनंं �कुार 

केु आघाातां केु अ�ीनं हूोताा हैू। राष्ट्रीीया और उप-राष्ट्रीीया चैक्रोंं 

केु स�न्�या कुी जांांचै �ैकुप्रि�पकु प्रि��टर कुा उपयाोगो कुरकेु के्षेत्रीीया 

सकुल राज्या घारलूे उत्पाद केु ��पृ्रि�-चैक्रों अपघाटनं केु �ाध्या� से 

कुी जांाताी हैू। स�न्�या कुो सचंैाप्रिलता कुरनें �ाले कुारकुं कुा अप्रि�कु 

प्रि�स्तृाता प्रि�शे्लेषणा राज्या-स्तारीया चैक्रोंं से सहूसबंं�ंं कुा उपयाोगो 

कुरकेु प्रिकुयाा जांाताा हैू। अध्यायानं �ं 2000 केु दर्शीकु से राष्ट्रीीया 

चैक्रों केु सा� पप्रि��ी और दप्रिक्षेणाी के्षेत्रीं केु �जांबूंता सहू-सचंैलनं 

और के्षेत्रीीया चैक्रोंं पर सा�ान्या घाटकुं कुा बंड़ाा असर पायाा गोयाा 

हैू। अध्यायानं व्याापार चैक्रोंं केु स�न्�या पर भौौगोोप्रिलकु प्रिनंकुटताा कुी 

सकुारात्�कु भूौप्रि�कुा कुो भौी रखेांांप्रिकुता कुरताा हैू।

पारिरचय

भाारतीीय अर्थथव्यवस्र्था एक सुसु्र्थापि�ती सुघंीीय ढांांचेे के 

तीहती काम करतीी है पि�सुमं राज्य कंद्रीीकृती नीीपितीयं (उदााहरण 

के पि�ए, मौपिद्रीक नीीपिती, रा�कोषीीय नीीपिती, बााहरी व्या�ार नीीपिती) 

के सुार्थ-सुार्थ व्यपि�गती राज्य सुरकारं द्वाारा अ�नीाई गई राज्य-

पिवपि�ष्ट नीीपितीयं द्वाारा �ापिसुती होतेी हं। भाारतीीय राज्य अ�ग-अ�ग 

व्या�क आपिर्थथक और सुामापि�क सुरंचेनीाओं ं का प्रदा�थनी करतेी 

हं �ो व्या�क रू� सेु पिभान्नी के्षेत्रीीय सुरंचेनीाओं,ं मदु्रीास्फीीपिती की 

गपिती�ी�तीा, भाौपितीक और सुामापि�क बापुिनीयादाी ढांांचेे, पिवत्तीीय 

सुाक्षेरतीा के स्तीर आपिदा मं �रिर�पिक्षेती होतेी हं। इनी गपिती�ी�तीा को 

दा�ाथतेी हुए, राज्य सुामान्य और पिवपि�ष्ट आघीातीं के अधीीनी हं। इनी 

सुभाी कारकं का �पि�� सुमामे�नी इसु बााती की �ांचे की मांग 

करतीा है पिक राज्य-स्तीरीय आपिर्थथक सुमचु्चेय राष्ट्रीीय सुक� घीर�ूे 

उत्�ादा (�ीडीी�ी) चेक्र के मकुाबा�े पिकतीनेी सुमकापि�क हं।

भाारतीीय राज्यं की पिवकासु गपिती�ी�तीा �र अपिधीकां� �ोधी 

नेी पिवकासु अपिभासुरण या पिवचे�नी �र ध्यानी कंपिद्रीती पिकया है, 

पि�सुमं व्या�ार चेक्रं की गपिती�ी�तीा को �ूरी तीरह सेु अनीदाखेाा 

पिकया गया है। राज्य या के्षेत्रीीय स्तीर �र व्या�ार चेक्रं �र अपिधीकां� 

अनीभुाव�न्य कायथ सुयं�ु राज्य अमेरिरका (यूएसु), ऑस्टे्रीपि�या 

और यूरो�ीय सुघंी (ईयू) के सुदंाभाथ मं मौ�ूदा हं। उभारतीी बाा�ार 

अर्थथव्यवस्र्थाओं ं (ईएमई) मं उ�-राष्ट्रीीय स्तीर �र व्या�ार चेक्रं 

का पिवशे्लेषीण मखु्य रू� सेु प्रासुपंिगक मैक्रो सुमचु्चेयं �र �ंबाी 

सुमय शंृंखा�ा डेी�ा की अनी�ु�ब्धीतीा के कारण कम है। उ�रो� 

के मदे्देनी�र, इसु �े�र का उदे्देश्य पि�छ�े चेार दा�कं मं भाारतीीय 

राज्यं के व्या�ार चेक्रं की सुह-गपिती और सुह-आदंाो�नी की 

प्रकृपिती की खाो� करके इसु अतंीर को भारनीा है। �त्री यह सुमझनेी 

का भाी प्रयासु करतीा है पिक राज्य की आपिर्थथक गपितीपिवपिधी मं उतीार-

चेढ़ााव पिकसु हदा तीक सुभाी राज्यं को एक सुार्थ प्रभाापिवती करनेी 

वा�े सुामान्य कारकं और पिवपि�ष्ट आघीातीं सेु पे्ररिरती होतेी हं, 

पि�सुमं पिकसुी राज्य मं सूुखाा या कोई अन्य प्राकृपितीक आ�दाा या 

राज्य-पिवपि�ष्ट रा�कोषीीय या पिनीयामक उ�ाय �ापिम� हो सुकतेी 

हं। राज्यं मं आघीातीं के फैी�ाव की �ांचे राज्य व्या�ार चेक्रं के 

गपिती�ी� क्रॉसु-सुहसुबंाधंी के सुदंाभाथ मं की �ातीी है।

अध्ययनी की अवपिधी सुामान्य डेी�ा सेु� की उ��ब्धीतीा और 

कोपिवडी-19 महामारी पिवचे�नी को छोड़कर 1980-81 सेु 2019-

20 तीक फैी�ी हुई है। राज्यं के टं्रीडी-चेक्रीय अ�घी�नी के पि�ए 

बैाक्सु�र-पिकंग (बाीके) बंाडी-�ासु पि�ल्�र और अनीऑब्�व्डीथ कं�ोनंी� 

मॉडी� (यूसुीएम) फे्रेमवकथ  के तीहती क�मैनी पि�ल्�र का उ�योग 

पिकया �ातीा है। राष्ट्रीीय और उ�-राष्ट्रीीय चेक्रं के सुमन्वयनी की 

�ा�चे सुपंिक्षेप्ततीा के पि�ए प्रमखुा भाारतीीय राज्यं और कंद्री �ापिसुती 

प्रदा�ें (यू�ी) को उनीकी भाौगोपि�क सेुपि�ंग्सु के अनीसुुार �ा�चे के्षेत्रीीय 

^ सुत्यानींदा सुाहू, चैेतीा�ी भाौपिमक और सु�नीा गोय� भाारतीीय रिरज़वथ बंाक (आरबाीआई) 
के आपिर्थथक और नीीपिती अनीुसुंधीानी पिवभााग (डीीई�ीआर) सेु हं, कुणा� पिप्रयदा�ी आरबाीआई 
के पिवत्तीीय बाा�ार पिवपिनीयमनी पिवभााग सेु हं और प्रीपितीका आरबाीआई के डीीई�ीआर मं एक 
�ोधी प्रपि�क्षेु र्थं। �े�र का एक �रुानीा सुंस्करण माचेथ  2024 मं इंपिडीयनी एसुोपिसुए�नी फीॉर 
रिरसुचेथ इनी नेी�नी� इनीकम एडंी वेल्र्थ के 42वं सुम्मे�नी मं प्रस्तीुती पिकया गया र्था। �ेखाक 
सुम्मे�नी के प्रपितीभाापिगयं और अनीाम सुमीक्षेक को बाहुमूल्य पि�प्�पिणयं और सुझुावं के 
पि�ए धीन्यवादा दाेतेी हं। इसु �ेखा मं व्य� पिकए गए पिवचेार �ेखाकं के हं और आरबाीआई 
के पिवचेारं का प्रपितीपिनीपिधीत्व नीहं करतेी हं।
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सुमूहं मं एकपित्रीती करके की �ातीी है। इसुके अ�ावा, राज्य-स्तीरीय 

चेक्रं का उ�योग करके व्या�ार चेक्र सुमन्वयनी की गपिती�ी�तीा के 

अतंीपिनीथपिहती कारकं को अपिधीक पिवघीपि�ती स्तीर �र खाो�ा गया है। 

पिव�ेषी रू� सेु, अध्ययनी नेी यह �तीा �गानेी का प्रयासु पिकया पिक 

क्या राज्यं की भाौगोपि�क पिस्र्थपिती और आपिर्थथक सुरंचेनीा सुाधीारण 

न्यूनीतीम वगथ (ओंए�एसु) प्रपितीगमनी का उ�योग करके चेक्रं के 

सुमन्वयनी की गपिती�ी�तीा के पि�ए मायनेी रखातीी है दूासुरी ओंर, 

राज्यं मं आगे और �ीछे के सुबंाधंी और के्षेत्रीीय पिस्��ओंवर इतीनेी 

म�बूाती हो सुकतेी हं पिक वे अ�ग-अ�ग आपिर्थथक सुरंचेनीाओं ंवा�े 

राज्यं के चेक्रं को प्रभाापिवती कर सुकं, �ेपिकनी �ूरकतीाए ंसुाझा कर 

सुकं। इसुपि�ए, पिकसुी राज्य की आपिर्थथक सुरंचेनीा उसुके व्या�ार 

चेक्र को आकार दानेेी मं पिकसु तीरह की भूापिमका पिनीभाातीी है, यह 

अस्�ष्ट प्रतीीती होतीा है और इसुके पि�ए अनीभुाव�न्य अन्वेषीण की 

आवश्यकतीा है।

अध्ययनी मं �पि�मी और दापिक्षेणी के्षेत्रीं के पि�ए 2000 के बाादा 

राष्ट्रीीय व्या�ार चेक्र के सुार्थ चेक्रं के बाढ़ातेी सुमन्वय और के्षेत्रीीय 

चेक्रं �र आम घी�कं के बाडे़ असुर के प्रमाण पिम�तेी हं। इसुके 

पिव�रीती, उत्तीरी, �ूवी और मध्य के्षेत्रीं के पि�ए, राष्ट्रीीय चेक्र के 

सुार्थ सुमन्वय की पिडीग्रीी कम�ोर हो गई है, �ो अन्य बाातीं के सुार्थ-

सुार्थ, राष्ट्रीीय स्तीर की ती�ुनीा मं इनी के्षेत्रीं की के्षेत्रीीय सुरंचेनीाओं ं

मं पिव�क्षेण आघीातीं और/या बाढ़ातेी पिवचे�नी की व्या�कतीा को 

दा�ाथतीा है। इसुके अ�ावा, के्षेत्रीीय और राज्य-स्तीरीय पिवशे्लेषीण 

दाोनीं नेी व्या�ार चेक्र सुमन्वय �र राज्यं की भाौगोपि�क पिनीक�तीा 

के �याथप्त प्रभााव को उ�ागर पिकया।

इसु �षृ्ठभूापिम मं, इसु �े�र को छह खांडीं मं व्यवपिस्र्थती पिकया 

गया है। खांडी II पि�छ�े चेार दा�कं मं भाारतीीय राज्यं की पिवकासु 

गपिती�ी�तीा के बाार ेमं प्रमखुा �ै�ीगती तीथ्यं को रखेाांपिकती करतीा 

है। खांडी III प्रासुपंिगक सुापिहत्य �र चेचेाथ करतीा है, उसुके बाादा खांडी 

IV मं डेी�ा पिववरण और कायथप्रणा�ी �र चेचेाथ की गई है। खांडी V 

पिवशे्लेषीण सेु प्रमखुा पिनीष्कषीथ प्रस्तीतुी करतीा है। खांडी VI मं �े�र का 

सुमा�नी पिकया गया है।

II. शैैलीीगती तीथ्य

पिवशे्लेषीण के पि�ए बाीसु राज्यं और चेार सुघंी1 �ापिसुती 

प्रदा�ें के सुक� राज्य घीर�ूे उत्�ादा (�ीएसुडीी�ी), �ो भाारती 

के वास्तीपिवक सुक� घीर�ूे उत्�ादा का 95.0 प्रपिती�ती सेु अपिधीक 

है, �र पिवचेार पिकया गया है, पि�सुके पि�ए डेी�ा राष्ट्रीीय सुांपिख्यकी 

कायाथ�य (एनीएसुओं) सेु प्राप्त पिकए गए हं। सुकें्षे� मं, चेपुिनींदाा राज्यं 

को उनीकी भाौगोपि�क पिस्र्थपितीयं के आधीार �र, भाारती की के्षेत्रीीय 

�रिरषीदां (सुारणी 1 और चेा�थ  1) के आधीार �र �ांचे अ�ग-अ�ग 

के्षेत्रीं मं एकपित्रीती पिकया गया है। चेपुिनींदाा �ूवोत्तीर राज्यं अर्थाथत्ी 

पिम�ोरम, नीागा�ंडी और पिसुपिक्कम की �म्बाी सुमयावपिधी शृंंखा�ा 

की अनी�ु�ब्धीतीा के कारण �ूवोत्तीर के्षेत्री को �ापिम� नीहं पिकया 

गया है।

भाारती की पिवकासु गार्था के अनीरुू�, 2000 के दा�क के 

दाौरानी सुभाी के्षेत्रीं मं चेक्रवपृि� वापिषीथक वपृि� दार (सुीए�ीआर) मं 

उल्�ेखानीीय वपृि� हुई। गोवा, ग�ुराती और महाराष्ट्री को �ापिम� 

करनेी वा�े �पि�मी के्षेत्री नेी 1980 और 2010 के दा�क के बाीचे 

सारणीी 1: भाारतीीय राज्यं और कंेद्र शैासिसती प्रदेेशैं केा क्षेते्रीीय वगीकेरणी
उत्तरी पासि�मी पूावी देसिक्षेणी कंेद्रीय

चेडंीीगढ़ा गोवा पिबाहार आधं्र प्रदा�े छत्तीीसुगढां

पिदाल्�ी ग�ुराती झारखांडी कनीाथ�क मध्य प्रदा�े

हरयाणा महाराष्ट्री ओंपिडी�ा केर� उत्तीराखांडी

पिहमाचे� प्रदा�े �पि�म बंागा� �दुाचेुेरी उतीार प्रदा�े

�म्मू और कश्मीर तीपिम�नीाडुी

��ंाबा तेी�ंगानीा

रा�स्र्थानी

स्रोोती: भाारतीीय के्षेत्रीीय �रिरषीदा।ं

1 चेडंीीगढ़ा, �म्मू और कश्मीर, राष्ट्रीीय रा�धीानीी के्षेत्री (एनीसुी�ी) पिदाल्�ी और �डुुीचेेरी।
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अन्य के्षेत्रीं सेु बेाहतीर प्रदा�थनी पिकया, �बापिक पि�छ�े दा�क (2010-

11 सेु 2019-20) मं दापिक्षेणी के्षेत्री मं सुीए�ीआर �पि�मी राज्यं सेु 

आगे पिनीक� गया। सुमती� �ब्दां मं, पिस्र्थर कीमतीं �र दापिक्षेणी के्षेत्री 

का �ीएसुडीी�ी 2019-20 मं �पि�मी के्षेत्री सेु 27.6 प्रपिती�ती अपिधीक 

है (सुारणी 2)।

आपिर्थथक गपितीपिवपिधी सुरंचेनीा का अव�ोकनी दा�ाथतीा है पिक 

पि�छ�े दा�क मं, सेुवाओं ंनेी सुभाी के्षेत्रीं मं सुक� राज्य मूल्य वधीथनी 

(�ीएसुवीए) मं औसुतीनी 50.0 प्रपिती�ती सेु अपिधीक का योगदाानी 

पिदाया है। �बापिक दापिक्षेणी के्षेत्री मं सेुवाओं ंमं गपितीपिवपिधी का औसुती 

65.4 प्रपिती�ती �ापिम� है, मध्य के्षेत्री मं सुबासेु कम पिहस्सेुदाारी 53.6 

प्रपिती�ती है। अन्य के्षेत्रीं और राष्ट्रीीय स्तीर की ती�ुनीा मं, �पि�मी के्षेत्री 

मं उद्योोग द्वाारा योगदाानी पिदाया �ानेी वा�ा सुबासेु बाड़ा अनी�ुाती (के्षेत्री 

की अर्थथव्यवस्र्था का �गभाग एक-पितीहाई) है; ग�ुराती मं उद्योोग का 

औसुती पिहस्सुा राष्ट्रीीय स्तीर के दाोगनेुी के करीबा है। मध्य और �ूवी 

दाोनीं के्षेत्रीं मं उनीके �ीएसुवीए मं कृपिषी और सुबंा� गपितीपिवपिधीयं का 
औसुतीनी 20 प्रपिती�ती पिहस्सुा है [चेा�थ  2]। इनी सुबाके बाीचे, उत्तीरी 
के्षेत्री राष्ट्रीीय के्षेत्रीीय सुरंचेनीा को करीबा सेु प्रपितीपिबापंिबाती करतीा है।

सुबंापंिधीती के्षेत्रीं के राज्यं मं आगे �ानेी �र, रा�स्र्थानी का 
उत्तीरी के्षेत्री �ीएसुडीी�ी मं अपिधीकतीम पिहस्सुा है, उसुके बाादा पिदाल्�ी 
एनीसुी�ी का स्र्थानी है; �पि�मी के्षेत्री के �ीएसुडीी�ी मं महाराष्ट्री 
का सुबासेु बाड़ा पिहस्सुा है, उसुके बाादा ग�ुराती का स्र्थानी है; �ूवी 
के्षेत्री मं, �पि�म बागंा� के बाादा पिबाहार और ओंपिडी�ा का स्र्थानी 
है; दापिक्षेणी के्षेत्री मं तीपिम�नीाडुी और कनीाथ�क का बाड़ा पिहस्सुा है। 
मध्य के्षेत्री मं, उत्तीर प्रदा�े के �ासु के्षेत्री के �ीएसुडीी�ी पिहस्सेु का 
आधेी सेु अपिधीक पिहस्सुा है। राज्यं मं पिवकासु मं अतंीर नेी कुछ 
के्षेत्रीं मं असुमानीतीाओं ंको बाढ़ाा पिदाया है, �बापिक अन्य मं, पिवकासु 
काफीी हदा तीक सुमकापि�क रहा है (चेा�थ  3)। राज्यं और के्षेत्रीं मं 
आपिर्थथक सुरंचेनीाओं ंमं अतंीर, अन्य बाातीं के सुार्थ-सुार्थ, पिवकासु 
पिभान्नीतीाओं ंमं योगदाानी कर सुकतेी हं(चेा�थ  4)।

सारणीी 2: वास्तीसिवके जीीएसडीीपाी केा सीएजीीआर (प्रसितीशैती मं) – क्षेते्रीवार
 उत्तरी पासि�मी पूावी देसिक्षेणी कंेद्रीय भाारती

1981-82 सुे 1989-90 5.4 6.0 4.4 5.3 4.7 5.6

1990-91 सुे 1999-2000 5.4 6.7 4.7 5.9 4.1 5.7

2000-01 सुे 2009-10 7.1 7.8 6.4 7.1 6.3 6.3

2010-11 सुे 2019-20 6.7 7.2 6.0 7.3 6.5 6.6

स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।

चार्टट 1: भाारतीीय राज्यं केा के्षेत्रीीय वगीकेरणी चार्टट 2: आसि�टके गसितीसिवसि� केी क्षेते्रीीय सरंचनाा -  
2011-12 स े2019-20

स्रोोती: भाारतीीय के्षेत्रीीय �रिरषीदा।ं स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।

उत्तीरी

�पि�मी

�ूवी

दापिक्षेण

मध्य कृपिषी एव ंसुबंा� गपितीपिवपिधीया�

उद्योोग �पि�मी �ूवी भाारती उत्तीरी दापिक्षेण

�
ीए

सु
वी

ए 
मं 

पिह
स्सु

दाा
री

 (प्र
पिती

�ती
 मं

)

सेुवाएं उद्योोग
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III. सासि�त्य समीक्षेा

व्यावसुापियक चेक्र एक दूासुर े के सुार्थ �रस्�र पिक्रया करनेी 

वा�े अनेीक आपिर्थथक चेरं मं होनेी वा�े गपितीपिवपिधीयं का �रिरणाम हं। 

व्यावसुापियक चेक्रं �र �ोधी का इपितीहासु पिसु�ांती और अनीभुाव�न्य 

कायथ दाोनीं सेु सुबंापंिधीती है। व्यावसुापियक चेक्र पिवशे्लेषीण की �ास्त्रीीय 

तीकनीीकं नेी�नी� ब्यूरो ऑ� इकोनीॉपिमक रिरसुचेथ (एनीईबाीआर) 

[पिम�े� (1927); पिम�े� और बान्सुथ (1938); और बान्सुथ और 

पिम�े� (1946)] के �ोधीकतीाथओं ंद्वाारा पिकए गए अग्रीणी कायथ सेु 

�डु़ी हं। व्यावसुापियक चेक्रं सेु सुबंापंिधीती अनीभुाव�न्य �ोधी मखु्य 

रू� सेु दाो प्रमखुा प्रश्नोंं �र कंपिद्रीती है - �ह�ा, वैकपिल्�क चेरणं की 

�हचेानी कैसेु कर ंऔर उनीमं अतंीर कैसेु कर,ं यानीी व्यावसुापियक 

चेक्र के पि�खार और गतीथ और मोड़ पिबादंाओुं ंकी �हचेानी कैसेु कर?ं 

चार्टट 3: सिवसिभान्ना के्षेत्रीं मं वास्तीसिवके जीीडीीपाी – राज्यवार

स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।

उत्तीरी
पिहमाचे� प्रदा�े
रा�स्र्थानी

हरयाणा
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ए. उत्तरी

सी. पूावी

बीी.पासि�मी

डीी. देसिक्षेणी

ई. मध्य

दापिक्षेणी
कणाथ�क
तीपिम�नीाडुी

�दुाचेुेरी
आधं्र प्रदा�े

केर�
तेी�ंगानीा�ूवी

झारखांडी
पिबाहार
ओंपिडी�ा

�पि�म बागंा�

मध्य छत्तीीसुगढां मध्य प्रदा�े उत्तीराखांडी उत्तीर प्रदा�े
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और, दूासुरा, सुमग्री व्यावसुापियक चेक्र के सुार्थ पिवपि�ष्ट सुमय 

शृंंखा�ा के दाखेेा गए सुह-आदंाो�नी की व्याख्या कैसेु कर?ं काल्डीोर 

(1957) द्वाारा अर्थथव्यवस्र्था के दाीघीथकापि�क प्रवपृित्ती आदंाो�नी 

के सुदंाभाथ मं पिवकासु के �ै�ीगती तीथ्यं �र ध्यानी कंपिद्रीती पिकया 

गया तीर्था बाादा मं �कुासु (1976) द्वाारा सुक� राष्ट्रीीय उत्�ादा 

मं प्रवपृित्तीयं के बाार े मं गपितीपिवपिधीयं के �ै�ीगती तीथ्यं नेी उन्नीती 

अर्थथव्यवस्र्थाओं ं(एई) के सुदंाभाथ मं व्या�ार चेक्रं �र अनीसुुधंीानी की 

�ंबाी �र�ंराओं ंकी नींव रखाी।

व्या�ार चेक्रं �र अपिधीकां� अनीभुाव�न्य कायथ अमेरिरका, 

ऑस्टे्रीपि�या, यूरो�ीय सुघंी और अफ्रेीकी के्षेत्री �र कंपिद्रीती रहा 

है। मैपिग्रीनीी ए� अ�. (2013) नेी 1990 और 2009 के बाीचे 48 

सुह-अवपिधी वा�े अमेरिरकी राज्यं के डेी�ा का उ�योग करतेी हुए 

व्या�ार खा�ेु�नी, पिवत्तीीय एकीकरण और औद्योोपिगक पिव�ेषीज्ञतीा 

के माध्यम सेु सुमन्वय की पिडीग्रीी का पिवशे्लेषीण पिकया और उनीके 

अतंीसंुबाधंीं के सुार्थ सुमन्वय की पिडीग्रीी और के्षेत्रीीय पिव�ेषीज्ञतीा 

के सुामान्य सूुचेकांक के बाीचे एक सुभंाापिवती चेक्रीय सुबंाधंी �ाया। 

को�रिरत्सुसु (2002) नेी �ाया पिक के्षेत्री-पिवपि�ष्ट आघीातीं के फैी�ाव 

के्षेत्रीीय प्रपिती व्यपि� आय के व्या�ार चेक्र पिभान्नीतीा के सुांपिख्यकीय 

रू� सेु महत्व�ूणथ पिहस्सेु के पि�ए पि�म्मेदाार नीहं हं, �ेपिकनी आम 

आघीातीं का एक बाड़ा और सुांपिख्यकीय रू� सेु महत्व�ूणथ पिहस्सुा 

है। ऑस्टे्रीपि�या के के्षेत्रीीय व्या�ार चेक्रं �र एक अध्ययनी मं भाी 

राज्य-पिवपि�ष्ट या पिवपि�ष्ट आघीातीं की ती�ुनीा मं राज्य व्या�ार चेक्रं 

के सुह-आदंाो�नी �र पिवश्व मांग या व्या�ार की �तीं मं उतीार-चेढ़ााव 

�ैसेु सुामान्य घी�कं का बाहुती बाड़ा प्रभााव �ाया गया है (नीॉमथनी 

और वॉकर, 2007)।

ए�ेनीोर ए� अ�. (2000) नेी घीर�ूे औद्योोपिगक उत्�ादानी और 

पिवपिभान्नी मैक्रोइकॉनीोपिमक चेर �ैसेु पिक म�दूारी, मदु्रीास्फीीपिती, धीनी, 

ऋण और पिवपिनीमय दारं के बाीचे �ारस्�रिरक सुबंाधंीं के आधीार 

�र बाारह पिवकासु�ी� दा�ें के पि�ए मैक्रोइकॉनीोपिमक उतीार-चेढ़ााव 

की मखु्य �ै�ीगती पिव�ेषीतीाओं ंकी खाो� की। बात्तीीसु पिवकासु�ी� 

दा�ें के एक बाडे़ नीमूनेी �र आधीारिरती एक अध्ययनी मं �ाया गया पिक 

पिवकासु�ी� दा�ें का उत्�ादानी, खा�ती, पिनीवे�, सुरकारी रा�स्व 

और व्यय पिवकपिसुती दा�ें की ती�ुनीा मं अपिधीक अपिस्र्थर और कम 

स्र्थायी रे्थ �बापिक वास्तीपिवक ब्या� दार ंकम अपिस्र्थर र्थं (मे�, 

2010)। हा�ा�पिक भाारती को नीमूनेी मं �ापिम� दा�ें मं सेु एक के 

रू� मं �ापिम� पिकया गया है, �ेपिकनी ऐसेु अध्ययनी सुमय के सुार्थ 

पिकसुी पिवपि�ष्ट दा�े के व्या�ार चेक्र की बादा�तीी प्रकृपिती को नीहं 

पिदाखाातेी हं।

चार्टट 4: देशैकें मं जीीडीीपाी वृसि�

ए�ी: आधं्र प्रदा�े: असु: असुम: पिबाह: पिबाहार: छग: छत्तीीसुगढ़ा; डेी�: पिदाल्�ी: ग�ुराती: ग�ुराती: हर: हरिरयाणा: इंडीस्ट्रीीज़: भाारती: झार: झारखांडी; कर: कनीाथ�क; केर: केर�; एम�ी: मध्य प्रदा�े; मह: 
महाराष्ट्री: ओंडीी: ओंपिडी�ा: �:ं ��ंाबा; रा�: रा�स्र्थानी; �ीएनी: तीपिम�नीाडुी; दूारभााषी: तेी�ंगानीा: उत्तीर प्रदा�े: उत्तीर प्रदा�े; �बा:ं �पि�म बंागा�.
नाोर्ट: 1.  45° रखेाा दाोनीं दा�कं मं सुमानी औसुती वपृि� दा�ाथतीी है। रखेाा सेु ऊ�र (नीीचेे) पिस्र्थती राज्य उच्चे (कम) औसुती वपृि� दा�ाथतीा है 2000 के दा�क की ती�ुनीा मं 2010 के दा�क मं वपृि� हुई है।
 2. यह अक्षे भाारती पिबादंा ुसेु होकर ग�ुरतीा है, �हां 2000 और 2010 के दा�क मं क्रम�ः 6.3 प्रपिती�ती और 6.6 प्रपिती�ती की औसुती वपृि� हुई है।
 स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।
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घीा�े ए� अ�. (2013) नेी उदाारीकरण सेु �ह�े और बाादा की 

दाो अवपिधीयं मं भाारतीीय व्या�ार चेक्र की पिव�ेषीतीाओं ंका अध्ययनी 

करनेी के पि�ए पिव�ेषी रू� सेु भाारतीीय डेी�ा �र ध्यानी कंपिद्रीती पिकया। 

पिनीष्कषीथ बातीातेी हं पिक चेक्र की पिव�ेषीतीाए ंमखु्य रू� सेु उदाारीकरण 

के बाादा कृपिषी सेु बाा�ार आधीारिरती औद्योोपिगक अर्थथव्यवस्र्था मं 

अर्थथव्यवस्र्था के सुकं्रमण के कारण एई के करीबा �हुचंे गई र्थं। 

भाारतीीय व्या�ार चेक्र के मा�नी, पितीपिर्थ पिनीधीाथरण और चेा�कं �र 

व्या�क कायथ मौ�ूदा है (�ांडेी और अन्य, 2016, 2018)। ये दाोनीं 

अध्ययनी सुधुीार के बाादा की अवपिधी मं भाारतीीय व्या�ार चेक्र के 

का�क्रम �र ध्यानी कंपिद्रीती करतेी हं और दाखेातेी हं पिक पिवस्तीार की 

औसुती अवपिधी �गभाग बाारह पितीमापिहयं की अनीमुापिनीती है �बापिक 

मंदाी की अवपिधी �गभाग नीौ पितीमापिहयं की है, पि�सुमं मंदाी का 

आयाम पिवस्तीार की ती�ुनीा मं अपिधीक है। 2008 के वैपिश्वक पिवत्तीीय 

सुकं� के बाादा, भाारतीीय राज्यं मं आपिर्थथक चेक्रं नेी राष्ट्रीीय चेक्र 

के सुार्थ म�बूाती सुह-आदंाो�नी प्रदापि�थती पिकया और कृपिषी राज्यं 

की ती�ुनीा मं गैर-कृपिषी राज्यं मं पिवकासु चेक्र अपिधीक स्�ष्ट रहे हं 

(अहमदा ए� अ�., 2018)।

भाारतीीय राज्यं �र पिकए गए अपिधीकां� कायथ पिवकासु दारं 

मं अपिभासुरण या पिवचे�नी �र कंपिद्रीती रे्थ, पि�सुमं व्या�ार चेक्रं 

को �ूरी तीरह सेु नी�रअदंाा� कर पिदाया गया र्था। अहमदा और 

अन्य (2018), राज्य स्तीर �र पिवकासु चेक्रं को छूतेी हुए, दाखेेा गए 

रुझानीं की पिवस्तीतृी गपिती�ी�तीा मं नीहं गए।

IV. डेीर्टा और केायटप्रणीालीी

पिकसुी भाी म�बूाती मैक्रोइकॉनीॉपिमक पिवशे्लेषीण की �ूवाथ �ेक्षेाओं ं

मं सेु एक उ�य�ु �ंबााई के मैक्रोइकॉनीॉपिमक चेर की सुसुुगंती सुमय 

शृंंखा�ा की उ��ब्धीतीा है। हमार ेअध्ययनी मं 1980-81 सेु 2019-

20 तीक की अवपिधी �ापिम� है। ऐसुी सुमयावपिधी चेनुीनेी का मखु्य 

उदे्देश्य सुभाी राज्यं के पि�ए एक सुामान्य डेी�ासेु� की उ��ब्धीतीा 

है। 1980 के दा�क सेु �ह�े की अवपिधी �र पिवचेार नीहं पिकया गया 

है क्यंपिक यह घीर�ूे (�ैसेु सूुखाा) और बााहरी आघीातीं (�ैसेु तेी� 

की कीमतीं मं उछा�) की एक शंृंखा�ा द्वाारा पिचेपि�ती र्थी, पि�सुनेी 

पिनीवे�-इन्वंट्रीी मं उतीार-चेढ़ााव के �रस्�र पिक्रया को रोक पिदाया, �ो 

व्या�ार चेक्र बानीातीा है (�ांडेी ए� अ�।, 2018)। इसुके अ�ावा, 

�ीएसुडीी�ी डेी�ा कई आधीार सु�ंोधीनीं के अधीीनी हं, और हमार े

अध्ययनी की अवपिधी के दाौरानी, �ीएसुडीी�ी डेी�ा �ांचे अ�ग-

अ�ग आधीार वषीं मं उ��ब्धी हं, अर्थाथत्ी 1980-81, 1993-94, 

1999-2000, 2004-05 और 2011-12 । इसुपि�ए, मानीक 

पिस्प्�पिसुगं ��पिती का उ�योग करके �ूरी अवपिधी के पि�ए एक� 

आधीार वषीथ 2011-12 �र �ीएसुडीी�ी शृंंखा�ा तैीयार की गई है।2 

अध्ययनी की अवपिधी के दाौरानी, चेार राज्यं को पिवभाापि�ती पिकया 

गया र्था - उत्तीराखांडी, झारखांडी और छत्तीीसुगढ़ा क्रम�ः 2000 मं 

उत्तीर प्रदा�े, पिबाहार और मध्य प्रदा�े सेु और तेी�ंगानीा 2014 मं 

आधं्र प्रदा�े सेु। इसुपि�ए, शृंंखा�ा बानीानेी के पि�ए �हां डेी�ा उ��ब्धी 

नीहं है, दाोनीं पिवभाापि�ती राज्यं के पि�ए सुयं�ु राज्य की पिवकासु 

दार मानी �ी गई है। इसुके अ�ावा, महामारी सेु पे्ररिरती पिवचे�नी सेु 

बाचेनेी के पि�ए पि�सुनेी सुामान्य प्रवपृित्ती-चेक्र गणुं को बाापिधीती पिकया, 

कोपिवडी के बाादा के वषीं को बााहर रखाा गया है।

मानीक व्या�ार चेक्र सुापिहत्य का अनीसुुरण करतेी हुए, यह 

अध्ययनी पिवकासु चेक्र �र �ोर दातेीा है,3 चूेपंिक भाारती एक तेी�ी सेु 

बाढ़ातीी अर्थथव्यवस्र्था है, �ास्त्रीीय चेक्रं के प्रमाण मौ�ूदा नीहं हं और 

राज्य स्तीर �र भाी यही सुचे है। �ीएसुडीी�ी डेी�ा सेु प्रवपृित्ती-चेक्र 

अ�घी�नी के पि�ए उ��ब्धी पि�ल्�रिरगं तीकनीीकं मं, बाीके बंाडी-�ासु 

पि�ल्�र �ो अन्य �ोकपिप्रय पि�ल्�रं �ैसेु पिक हॉपि�क-पे्रस्कॉ� 

(एचे�ी) पि�ल्�र की ती�ुनीा मं कम पिवरू�ण प्रस्तीतुी करतीा है, का 

उ�योग के्षेत्रीं/राज्यं की प्रवपृित्ती और चेक्रीय घी�कं को अ�घीपि�ती 

करनेी के पि�ए पिकया गया है। इसुके अ�ावा, हमनेी के्षेत्रीीय आपिर्थथक 

उतीार-चेढ़ााव के प्रवपृित्ती-चेक्र अ�घी�नी के पि�ए अप्रत्यापि�ती घी�क 

(यूसुीएम) दृपिष्टकोण का भाी �ा�नी पिकया है। वा�सुनी (1986) और 

2 पिस्प्�पिसुगं पिवपिधी मं पि�छ�े आधीार वषीथ के मूल्यं को उनीके सुबंापंिधीती पि�ंपिकंग कारकं 
द्वाारा �नुीः मा�नीा �ापिम� है, �ो दाो अ�ग-अ�ग आधीार वषीं मं ओंवर�ैपि�गं अवपिधी के 
पि�ए उ��ब्धी डेी�ा के आधीार �र प्राप्त पिकया �ातीा है।
3 ओंईसुीडीी की �रिरभााषीा के अनीसुुार, ‘क्�ापिसुक� चेक्र’ का तीात्�यथ आपिर्थथक गपितीपिवपिधी 
के स्तीर मं उतीार-चेढ़ााव सेु है (अर्थाथती, �ीडीी�ी द्वाारा मा�ा �ातीा है); ‘पिवकासु चेक्र’, पि�सेु 
‘पिवचे�नी चेक्र’ के रू� मं भाी �ानीा �ातीा है, का तीात्�यथ दाीघीथकापि�क सुभंाापिवती स्तीर 
के आसु�ासु आपिर्थथक गपितीपिवपिधी मं उतीार-चेढ़ााव, या आउ���ु-अतंीरा� मं उतीार-चेढ़ााव 
(अर्थाथती, डीी-टं्रीडेीडी �ीडीी�ी द्वाारा मा�ा �ातीा है) सेु है; तीर्था; ‘पिवकासु दार चेक्र’ का तीात्�यथ 
आपिर्थथक गपितीपिवपिधी की पिवकासु दार (अर्थाथती, �ीडीी�ी पिवकासु दार) के उतीार-चेढ़ााव सेु है।
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अन्य व्या�ार चेक्र सुापिहत्य का अनीसुुरण करतेी हुए, यह अध्ययनी 

मानीतीा है पिक सुमय t �र के्षेत्री i के पि�ए �ीएसुडीी�ी का �घीगुणक 

y द्वाारा दा�ाथया गया और चेक्रीय घी�क एक पिस्र्थर पिद्वातीीय-क्रम 

ऑ�ोरिरगे्री�नी प्रपिक्रया है (सुमीकरण 3)। μ यह सुमय t �र के्षेत्री i केु 

जांीएसडीीपी का यादृपिच्छक त्रीपुि� घी�क है ।

yit = τit + cit  (1), for i=1…5.

τit = δit + τit–1 + μit (2), 

cit = ρ1 cit–1 + ρ2 cit–2 + εnt (3)

राष्ट्रीीय �ीडीी�ी चेक्र के पिवरु� के्षेत्रीीय चेक्रं को �ोड़कर 

व्या�ार चेक्रं के सुमन्वय का अध्ययनी पिकया �ातीा है। चेक्रं के 

दृश्य प्रपितीपिनीपिधीत्व सेु प्राप्त अव�ोकनीं को सुहसुबंाधंी पिवशे्लेषीण 

द्वाारा और �षु्ट पिकया �ातीा है। चेक्रं के सुमन्वय की गपिती�ी�तीा 

का मूल्यांकनी राष्ट्रीीय और के्षेत्रीीय चेक्रं के बाीचे रोपि�ंग पिवडंीो 

सुहसुबंाधंीं के माध्यम सेु पिकया गया है। डेी�ा की वापिषीथक आवपृित्ती 

को दाखेातेी हुए, पिवडंीो की �ंबााई दासु वषीथ पिनीधीाथरिरती की गई है �ो 

एक �ूणथ �ूणथ-�ंबााई वा�े व्या�ार चेक्र को �कड़नेी के पि�ए �याथप्त 

अवपिधी है - पि�खार सेु पि�खार तीक या गतीथ सेु गतीथ तीक।

इसुके अ�ावा, सुमन्वय की प्रकृपिती की गहराई सेु �ांचे करनेी 

�र, चेक्रं की दाखेाी गई सुह-गपिती या तीो कुछ सुामान्य कारकं के 

कारण हो सुकतीी है �ैसेु राष्ट्रीीय स्तीर �र नीीपिती �रिरवतीथनी �ो सुभाी 

के्षेत्रीं को एक सुार्थ प्रभाापिवती करतेी हं, या के्षेत्रीं मं पिवपि�ष्ट आघीातीं 

का फैी�ाव। इसु �रिरकल्�नीा का अध्ययनी पिक क्या घी�क राज्यं 

की भाौगोपि�क पिनीक�तीा और के्षेत्रीीय सुरंचेनीा के्षेत्रीीय आघीातीं के 

म�बूाती सुचंेरण की ओंर �े �ातीी है, के्षेत्रीं मं क्रॉसु-सुहसुबंाधंीं की 

ती�ुनीा करके पिकया गया है। पिस्��ओंवर के माम�े मं, पिकसुी पिव�ेषी 

के्षेत्री मं कोई भाी घी�नीा तीत्का� प्रभााव सेु उसु के्षेत्री के व्या�ार चेक्र 

को प्रभाापिवती करगेी �ेपिकनी धीीर-ेधीीर ेपिवपिभान्नी आपिर्थथक �ेनीदानेी या 

भाावनीाओं ंके माध्यम सेु अन्य के्षेत्रीं मं प्रसुारिरती होगी और अन्य 

के्षेत्रीं के चेक्रं को दारेी सेु प्रभाापिवती करगेी। इसुपि�ए, पिस्��ओंवर 

प्रभााव को के्षेत्री भार मं चेक्रं के �ीडी-�ैग सुहसुबंाधंीं द्वाारा मा�ा �ा 

सुकतीा है

अंती मं, राज्य-स्तीरीय पिवशे्लेषीण पिकया �ातीा है तीापिक यह 

�तीा �गाया �ा सुके पिक पिवपिभान्नी आघीाती और उनीके पिस्��ओंवर 

प्रभााव व्या�ार चेक्र सुमन्वय को कैसेु प्रभाापिवती करतेी हं। इसु 

सुंबांधी मं ओंए�एसु प्रपितीगमनी ढांांचेे मं दाो �रिरकल्�नीाओं ं का 

�रीक्षेण पिकया गया है।

परिरकु�पनंा I: भौौगोोप्रिलकु प्रिनंकुटताा व्याापार चैक्रोंं कुी सहू-

गोप्रिता कुो �जांबूंता कुरताी हैू।

परिरकु�पनंा II: राज्यां कुी आप्रि�िकु संरचैनंा के्षेत्रीीया संबंं�ं 

और अनुंपूरकुतााओं ं केु �ाध्या� से व्याापार चैक्रों स�न्�या कुो 

�भौाप्रि�ता कुरताी हैू।

राज्यं के यगु्म-वार सुहसुंबांधी गणुांकं को उ� �रिरकल्�नीाओं ं

के पि�ए आपि�ती चेर के रू� मं मानीा गया है। कु� बाीसु राज्यं 

और चेार कंद्री �ापिसुती प्रदाे�ं के सुार्थ, यगु्म-वार सुहसुंबांधीं के 

276 अव�ोकनी �ाए गए हं। भाौगोपि�क पिनीक�तीा को इसु आधीार 

�र �रिरभाापिषीती पिकया �ातीा है पिक क्या दाो राज्य कम सेु कम 

एक सुामान्य भाौगोपि�क सुीमा सुाझा करतेी हं और इसेु मॉडी� 

मं एक डीमी चेर के रू� मं �ापिम� पिकया �ातीा है, �ो राज्यं 

द्वाारा सुीमा सुाझा करनेी �र एक मानी �ेतीा है और अन्यर्था �ून्य। 

पिकसुी राज्य की आपिर्थथक सुंरचेनीा को राज्य के �ीएसुवीए मं 

सुबासेु अपिधीक योगदाानी दाेनेी वा�े के्षेत्री के सुंदाभाथ मं �रिरभाापिषीती 

पिकया �ातीा है, �ो राष्ट्रीीय स्तीर �र उसु के्षेत्री के पिहस्सेु के 

मुकाबा�े सुबासेु अपिधीक है। उदााहरण के पि�ए, पिकसुी राज्य को 

कृपिषी राज्य कहा �ातीा है यपिदा राज्य के �ीएसुवीए मं कृपिषी के 

पिहस्सेु और �ीवीए मं कृपिषी के राष्ट्रीीय पिहस्सेु के बाीचे का अंतीर 

उद्योोग और सेुवा के्षेत्री के पि�ए सुमानी होनेी �र सुबासेु अपिधीक है। 

मॉडी� मं उ�योग पिकए �ानेी वा�े आपिर्थथक सुंरचेनीा सेु सुंबांपिधीती 

डीमी चेर का मानी एक होतीा है यपिदा दाो राज्य सुमानी सुंरचेनीा 

सुाझा करतेी हं (मानी �ं पिक दाोनीं कृपिषी राज्य हं), और अन्यर्था 

�ून्य। इसुके अपितीरिर�, पिसुंक्रोनीाइज़े�नी �र प्रभााव को मा�नेी 

के पि�ए दाो डीमी की �रस्�र पिक्रया को एक चेर के रू� मं �ोड़ा 

गया है।
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V . पारिरणीाम

बाीके पि�ल्�र और यूसुीएम दाोनीं सेु व्यतु्�न्नी के्षेत्रीीय 

व्यावसुापियक चेक्र राष्ट्रीीय चेक्र के सुार्थ मध्यम सुमन्वय प्रदापि�थती 

करतेी हं और चेक्रीय उतीार-चेढ़ााव सुमय के सुार्थ कम होतेी �ातेी 

हं �ैसुा पिक बाादा की अवपिधी मं चेक्रं के र्थोडे़ कम आयामं मं 

�रिर�पिक्षेती होतीा है (चेा�थ  5ए और 5बाी)। चूेंपिक बाीके पि�ल्�र 

और यूसुीएम सेु व्यतु्�न्नी चेक्र सुमानी गपिती प्रदापि�थती करतेी हं, 

�ेषी पिवशे्लेषीण यूसुीएम दृपिष्टकोण सेु उत्�न्नी चेक्रं �र आधीारिरती 

है। अन्य के्षेत्रीं की तीु�नीा मं �पि�मी और दापिक्षेणी के्षेत्रीं के माम�े 

मं चेक्रीयतीा अपिधीक स्�ष्ट है। ये दाोनीं के्षेत्री राष्ट्रीीय �ीडीी�ी चेक्र 

के प्रमुखा चेा�कं के रू� मं भाी सुामनेी आए, �ायदा इसुपि�ए, 

क्यंपिक इसु अध्ययनी मं �पि�मी और दापिक्षेणी के्षेत्रीं को �ापिम� 

करनेी वा�े नीौ प्रमुखा राज्य और कंद्री �ापिसुती प्रदाे� राष्ट्रीीय 

�ीडीी�ी के आधेी सेु अपिधीक के पि�ए पि�म्मेदाार हं ।

दृश्य प्रपितीपिनीपिधीत्व सेु चेक्रीयतीा के दाेखेा गए �ै�नीथ  को 

सुहसुंबांधी पिवशे्लेषीण (सुारणी 3) द्वाारा �षु्ट पिकया गया है। सुभाी के्षेत्री 

राष्ट्रीीय चेक्र के सुार्थ उच्चे और सुांपिख्यकीय रू� सेु महत्व�ूणथ 

सुहसुंबांधी प्रस्तीुती करतेी हं, सुार्थ ही कुछ को छोड़कर के्षेत्रीं मं उच्चे 

क्रॉसु-सुहसुंबांधी भाी प्रस्तीुती करतेी हं। सुमग्री अवपिधी के पि�ए, मध्य 

के्षेत्री राष्ट्रीीय चेक्र के सुार्थ उच्चेतीम सुहसुंबांधी दा�ाथतीा है, उसुके 

बाादा �पि�मी और दापिक्षेणी के्षेत्री हं। क्रॉसु-सुहसुंबांधी यह सुंकेती दाेतेी 

हं पिक घी�क राज्यं की भाौगोपि�क पिनीक�तीा और के्षेत्रीीय सुंरचेनीा 

का के्षेत्रीीय चेक्रं के सुमन्वय �र प्रभााव �ड़तीा है। औद्योोपिगक 

गपितीपिवपिधी के अ�ेक्षेाकृती कम पिहस्सेु और �ूवी और मध्य के्षेत्रीं 

के सुार्थ अ�ेक्षेाकृती पिनीक�तीा वा�े उत्तीरी के्षेत्री नेी उनीके बाीचे 

उच्चे क्रॉसु-सुहसुंबांधी प्रदापि�थती पिकया। इसुी तीरह, �पि�मी और 

दापिक्षेणी के्षेत्रीं सेु सुंबांपिधीती कई राज्य अ�नीी सुीमाए� सुाझा करतेी 

हं और अन्य के्षेत्रीं की तीु�नीा मं अपिधीक औद्योोपिगक हं, �ो इनी 

दाो के्षेत्रीं के बाीचे उच्चे क्रॉसु-सुहसुंबांधी की व्याख्या कर सुकतेी हं। 

उत्तीरी और दापिक्षेणी के्षेत्रीं के बाीचे सुांपिख्यकीय रू� सेु महत्व�ूणथ 

सुहसुंबांधी नीहं होनीा उनीके बाीचे �न्म�ाती सुंरचेनीात्मक और 

सुंरचेनीागती अंतीर को दा�ाथ  सुकतीा है।

चार्टट 5: व्यापाार चक्र

स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।

प्रपि
ती�

ती

प्रपि
ती�

ती

ए. बीी-केे सि�ल्र्टर बीी.यूसीएम

उत्तीर
�पि�म

�ूवथ
दापिक्षेण

मध्य
भाारती

उत्तीर
�पि�म

�ूवथ
दापिक्षेण

मध्य
भाारती
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चार्टट 6: क्षेते्रीीय चक्र

स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।

सारणीी 3: क्षेते्रीं मं क्रॉस-स�सबंी�ं
 उत्तरी पूावी कंेद्रीय पासि�मी देसिक्षेणी भाारती

उत्तरी 1.00

पूावी 0.47*** 1.00
कंेद्रीय 0.60*** 0.39** 1.00
पासि�मी 0.02 0.28* 0.55*** 1.00
देसिक्षेणी -0.06 0.24 0.45*** 0.98*** 1.00

भाारती 0.51*** 0.55*** 0.75*** 0.70*** 0.64*** 1.00

नाोर्ट: ***, ** और * क्रम�ः 1 प्रपिती�ती, 5 प्रपिती�ती और 10 प्रपिती�ती �र सुांपिख्यकीय महत्त्व दा�ाथतेी हं।
स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।

प्रपि
ती�

ती

ए. उत्तर

प्रपि
ती�

ती

बीी. पूावट

प्रपि
ती�

ती

सी. मध्य

प्रपि
ती�

ती

डीी. पासि�म

प्रपि
ती�

ती

ई. देसिक्षेणी

प्रपि
ती�

ती

एफ. भाारती
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सुमय के सुार्थ सुमन्वय की पिडीग्रीी का मूल्यांकनी राष्ट्रीीय 

चेक्र के सुार्थ प्रत्येक के्षेत्री के चेक्रं के बाीचे रोपि�ंग पिवंडीो सुहसुंबांधीं 

के सुंदाभाथ मं पिकया गया है। 1981-82 सेु �रुू होनेी वा�े 10-वषीथ 

के प्रत्येक रोपि�ंग पिवंडीो के पि�ए गणनीा पिकए गए सुहसुंबांधी गणुांक 

को पिवंडीो के अंपितीम वषीथ के पिवरु� रखाा गया है (चेा�थ  7)। चेक्रं 

का सुमन्वय बाडे़ �ैमानेी �र आय के स्तीरं द्वाारा पिनीयंपित्रीती होतीा 

है, �ैसुा पिक �रुुआतीी वषीं मं 2000 के दा�क के मध्य तीक, 

अ�ेक्षेाकृती सुमृ� उत्तीरी राज्यं नेी सुमग्री चेक्रीय आंदाो�नी �र 

हावी रहा। बाादा की अवपिधी मं, �पि�मी और दापिक्षेणी के्षेत्री, तेी� 

गपिती सेु पिवकासु के कारण, राष्ट्रीीय चेक्र �र बाड़ा प्रभााव हापिसु� 

करनेी के पि�ए धीीरे-धीीरे उत्तीरी और मध्य के्षेत्रीं सेु आगे पिनीक� 

गए। हा�ांपिक, 2014 के बाादा, उत्तीरी के्षेत्री नेी दाोनीं के्षेत्रीं को काफीी 

अच्छी तीरह सेु �कड़ पि�या है ।

चेक्रं की सुह-गपिती को सुमझानेी के पि�ए नीॉमथनी और वॉकर 

(2007) मं अ�नीाई गई रू�रेखाा को अ�नीाया गया है �ो दाेखेा 

गए चेक्रीय सुह-गपिती को या तीो सुामान्य आघीातीं, पिवपि�ष्ट 

आघीातीं के फैी�ाव, या दाोनीं के सुंयो�नी (खांडी IV मं वपिणथती) के 

�रिरणामस्वरू� व्याख्या करतीा है। एक के्षेत्री की गपितीपिवपिधी और 

दूासुरे के्षेत्री की पिव�ंपिबाती गपितीपिवपिधी के बाीचे उनीके सुमका�ीनी 

चार्टट 7: राष्ट्रीीय चक्र केे सा� क्षेते्रीीय चक्रं केा रोसिलीगं-सिवडंीो स�सबंी�ं

स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।

4 प्रत्येक के्षेत्री के चेक्र के पि�ए राष्ट्रीीय चेक्र के सुार्थ कोसुाइनी सुमानीतीा की गणनीा करके 
सुमकापि�कतीा की पिडीग्रीी को मा�ा गया है तीापिक यह दाखेाा �ा सुके पिक के्षेत्रीीय चेक्र राष्ट्रीीय 
चेक्र के सुार्थ पिकतीनीा ओंवर�ै� करतीा है। 1 के करीबा के मानीं का सुमानीतीा स्कोर म�बूाती 
सुरंखेाण को दा�ाथतीा है और 0 के करीबा के मानी र्थोडे़ या पिबा�कु� सुरंखेाण को नीहं दा�ाथतेी 
हं। इसुकी गणनीा इसु प्रकार की गई है: 

कोसुाइनी सुमानीतीा  

�हा� X के्षेत्रीीय चेक्र को दा�ाथतीा है और Y राष्ट्रीीय चेक्र को दा�ाथतीा है।

चार्टट 8: राष्ट्रीीय चक्र केे सा�  
समन्वय केा मापा

स्रोोती: �ेखाकं की गणनीा.

उत्तीरी �पि�मी�ूवी उत्तीरीसंुट्री�

प्रपि
ती�

ती

 उत्तीर                 �ूवथ                मध्य               �पि�म              दापिक्षेण
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सुहसुंबांधीं की तीु�नीा मं उच्चे सुहसुंबांधी यह सुझुाव दाेगा पिक 

फैी�ाव सुामान्य आघीातीं सेु अपिधीक महत्व�ूणथ हं। हा�ा�पिक, 

अपिधीकां� सुमका�ीनी सुहसुंबांधी (सुारणी 3) पिव�ंपिबाती सुहसुंबांधीं 

(सुारणी 4) की तीु�नीा मं सुभाी के्षेत्रीं के पि�ए अपिधीक पिनीक�े, 

�ो राष्ट्रीीय नीीपितीयं, कम बाारिर�/प्रपितीकू� ��वाय ु घी�नीाओं ं

�ैसेु घीरे�ू आघीातीं , या वैपिश्वक चेरं को आघीातीं इत्यापिदा �ैसेु 

सुामान्य घी�कं के उच्चे प्रभााव का सुझुाव दाेतेी हं। मध्य के्षेत्री 

मं अपिधीक फैी�ाव, ��वाय ु सुंबांधीी व्यवधीानीं के प्रभााव को 

प्रपितीपिबांपिबाती कर सुकतीा है, �ैसेु पिक 2013 मं उत्तीराखांडी मं आई 

बााढ़ा, 2002, 2009 और 2015-16 के दाौरानी उत्तीर प्रदाे�, 

मध्य प्रदाे� और छत्तीीसुगढ़ा मं सूुखाा और गमथ  �हरं, �ो मध्य 

के्षेत्री के कृपिषी-प्रधीानी राज्यं को प्रभाापिवती कर रही हं और धीीरे-धीीर े

अन्य के्षेत्रीं मं भाी फैी� रही हं।

के्षेत्रीीय चेक्रं का पिवशे्लेषीण करनेी के बाादा, इनी चेक्रीय 

गपितीपिवपिधीयं को आकार दाेनेी वा�े कारकं के बाारे मं और अपिधीक 

�ानीकारी राज्य-स्तीरीय डेी�ा का उ�योग करके खांचेी गई है, 

पिव�ेषी रू� सेु, दाो �ह�ुओं ं�र ध्यानी कंपिद्रीती करतेी हुए – राज्यं 

की भाौगोपि�क पिस्र्थपिती और आपिर्थथक सुंरचेनीा। �ैसुा पिक �ह�े 

ही सुमझाया गया है, पिकसुी राज्य की आपिर्थथक सुंरचेनीा राष्ट्रीीय 

�ीवीए मं उसु के्षेत्री के पिहस्सेु के सुा�ेक्षे उसुके �ीएसुवीए मं सुबासेु 

ज्यादाा पिहस्सेुदाारी का योगदाानी करनेी वा�े के्षेत्री �र आधीारिरती होतीी 

है। यपिदा के्षेत्री-पिवपि�ष्ट आघीाती प्रमुखा हं, तीो वे सुंरचेनीात्मक रू� 

सेु सुमानी राज्यं के चेक्रं के उच्चे सुह-आंदाो�नी मं प्रपितीपिबांपिबाती 

होनेी की सुंभाावनीा है। दूासुरी ओंर, म�बूाती अंतीर-के्षेत्रीीय सुंबांधी 

पिवपिभान्नी के्षेत्रीीय अपिभापिवन्यासुं वा�े राज्यं के व्या�ार चेक्रं 

के बेाहतीर सुमन्वयनी मं प्रपितीपिबांपिबाती हंगे। आपिर्थथक सुंरचेनीा के 

सुभाी सुंभाापिवती सुंयो�नीं के पि�ए राज्य व्या�ार चेक्रं के क्रॉसु-

सुहसुंबांधी मैपिट्रीसेुसु का उ�योग इनी कारकं का �तीा �गानेी के 

पि�ए पिकया गया है।

सुमानी के्षेत्रीीय अपिभापिवन्यासु वा�े सुमूहं मं, औद्योोपिगक और 

सेुवा-उन्मुखा राज्यं की तीु�नीा मं कृपिषी राज्यं मं व्या�ार चेक्र 

अपिधीक म�बूाती प्रतीीती होतेी हं ( सुारणी 5 ए , 5 बाी और 5 सुी )। 

यह कृपिषी के्षेत्री के ��वाय ुसुंबांधीी व्यवधीानीं �ैसेु सूुखेा, अपिधीक या 

अपिनीयपिमती वषीाथ  सेु अ�ेक्षेाकृती अपिधीक प्रभाापिवती होनेी के कारण हो 

सुकतीा है, �ो खेातीी की गपितीपिवपिधी को प्रभाापिवती करतेी हं। राज्यं की 

भाौगोपि�क पिस्र्थपिती का कृपिषी राज्यं मं चेक्रं के सुह-आंदाो�नी �र 

कोई प्रभााव नीहं �ड़तीा है। भाारती के अग्रीणी कृपिषी राज्यं मं सेु एक 

उत्तीर प्रदाे� नेी आंध्र प्रदाे�, रा�स्र्थानी, मध्य प्रदाे� और हरिरयाणा 

�ैसेु राज्यं के सुार्थ काफीी म�बूाती व्या�ार चेक्र सुहसुंबांधी 

प्रदापि�थती पिकया। सेुवा-उन्मुखा राज्यं मं, भाौगोपि�क पिनीक�तीा 

महत्व�ूणथ हो सुकतीी है क्यंपिक कनीाथ�क, तीपिम�नीाडुी, केर� और 

तेी�ंगानीा �ैसेु सेुवा-उन्मुखा राज्यं मं चेक्रं का सुहसुंबांधी काफीी  
अपिधीक है।

कृपिषी-उद्योोग �ोड़ी और कृपिषी-सेुवा �ोड़ी के बाीचे चेक्रं का 

सुमन्वय कई राज्यं के पि�ए काफीी अपिधीक है - �ड़ोसुी और 

दूार के राज्य दाोनीं ( सुारणी 6ए और 6बाी )। यह मूल्य पिनीयंत्रीण 

सारणीी 4: एके वर्षट केा सिवलीसंिबीती स�सबंी�ं
 उत्तरी पूावी कंेद्रीय पासि�मी देसिक्षेणी भाारती

उत्तरी सिपाछड़ाा �ुआ -0.23 -0.30* 0.23 0.11 0.02 0.08

पूावी सिपाछड़ाा �ुआ 0.23 0.03 0.72*** 0.37** 0.29* 0.47***

कंेद्रीय सिवलीसंिबीती -0.07 -0.47*** 0.32** 0.20 0.19 0.11

पासि�मी सिपाछड़ाा �ुआ -0.16 -0.11 0.25 0.46*** 0.57*** 0.23

देसिक्षेणीी सिपाछड़ाा �ुआ -0.15 -0.07 0.17 0.34** 0.47*** 0.19

भाारती सिपाछड़ा गया 0.03 -0.17 0.45*** 0.37** 0.35** 0.32**

नाोर्ट: ***, ** और * क्रम�ः 1 प्रपिती�ती, 5 प्रपिती�ती और 10 प्रपिती�ती �र सुांपिख्यकीय महत्त्व दा�ाथतेी हं। 
स्रोोती: एनीएसुओं; और �ेखाकं की गणनीा।
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भाारतीीय राज्यं केे व्यापाार चक्र केा समन्वय

और सुपिब्सुडीी सुपिहती राष्ट्रीीय स्तीर की नीीपितीयं, या प्रौद्योोपिगकी 

और बाुपिनीयादाी ढांांचेे के पिवकासु के प्रसुार के कारण हो सुकतीा 

है, पि�सुके �रिरणामस्वरू� कृपिषी और सेुवा राज्यं मं बेाहतीर 

आपिर्थथक सुंबांधी बानी रहे हं। महाराष्ट्री, एक प्रमुखा औद्योोपिगक 

राज्य, नेी भाी सेुवा उन्मुखा दापिक्षेणी राज्यं (सुारणी 6सुी) के 

सुार्थ म�बूाती सुहसुंबांधीं को दा�ाथया।

सारणीी 5: समाना क्षेते्रीीय असिभासिवन्यास मं क्रॉस-स�सबंी�ं
के. कृेसिर्ष

कृेसिर्ष �र पां राजी पासि�म बीगंाली युपाी एमपाी एपाी

�र 1

पां -0.17 1

राजी 0.35** -0.10 1

पासि�म बीगंाली 0.15 -0.12 0.13 1

युपाी 0.37** 0.02 0.43*** 0.31* 1

एमपाी 0.23 0.11 0.41*** 0.09 0.31** 1

एपाी 0.26 0.40** 0.22 -0.21 0.66*** 0.27* 1

ख. उद्योोग
उद्योोग सि�माचली प्रदेेशै झाार ओडीी छग यूकेे गोवा गजुीराती म�ा पुाडुी

सि�माचली प्रदेेशै 1

झाार 0.05 1

ओडीी 0.51*** 0.03 1

छग 0.31* 0.01 0.34** 1

यूकेे 0.12 0.18 0.01 -0.16 1

गोवा 0.04 0.10 -0.00 0.19 0.12 1

गजुीराती 0.42*** 0.27* 0.32** 0.01 0.30* 0.11 1

म�ा 0.45*** -0.22 0.25 0.45*** 0.04 0.04 0.05 1

पुाडुी -0.39** 0.18 -0.20 -0.33** -0.14 0.16 -0.11 -0.94*** 1

सी. सवेाएं
सवेाएं जीम्म ूऔर केश्मीर छग डेीली सिबी� केर केेर तीसिमलीनााडुी तीेलीगंानाा

�म्मू और कश्मीर 1.00

छग 0.09 1

डेीली 0.04 0.91*** 1

सिबी� 0.27* -0.03 0.03 1

केर -0.02 -0.84*** -0.70*** 0.09 1

केेर 0.22 -0.40** -0.56*** -0.26 0.22 1

तीसिमलीनााडुी 0.25 -0.73*** -0.78*** 0.14 0.58*** 0.52*** 1

तीेलीगंानाा 0.04 -0.77*** -0.60*** 0.15 0.75*** 0.23 0.54*** 1

सिर्टप्पासिणीया�: (i)  ए�ी: आधं्र प्रदा�े; पिबाह: पिबाहार; चेा: चेडंीीगढ़ा; छग: छत्तीीसुगढ़ा; डेी�: पिदाल्�ी; ग�ुराती: ग�ुराती; हर: हरिरयाणा; �म्मू और कश्मीर: �म्मू और कश्मीर; झारः झारखांडी; कर: कनीाथ�क; केर: 
केर�; एम�ी: मध्य प्रदा�े; मह: महाराष्ट्री; ओंडीीआई: ओंपिडी�ा; �डुुी: �डुुीचेेरी; �नुी: ��ंाबा; रा�: रा�स्र्थानी; �ीएनी: तीपिम�नीाडुी; दूारभााषी: तेी�ंगानीा; यूके: उत्तीराखांडी; उत्तीर प्रदा�े: उत्तीर 
प्रदा�े; �पि�म बंागा�: �पि�म बंागा�.

 (ii) ***, ** और * क्रम�ः 1 प्रपिती�ती, 5 प्रपिती�ती और 10 प्रपिती�ती �र सुांपिख्यकीय महत्व दा�ाथतेी हं। 
स्रोोती: �ेखाकं की गणनीा।

राज्य व्या�ार चेक्रं के सुमन्वय मं भाौगोपि�क पिस्र्थपिती और 
आपिर्थथक सुरंचेनीा द्वाारा पिनीभााई गई भूापिमका की आगे ओंए�एसु 
प्रपितीगमनी पिवशे्लेषीण के माध्यम सेु �ांचे की गई है। राज्य चेक्रं 
के �ोड़ी-वार सुहसुबंाधंी को आपि�ती चेर के रू� मं पि�या �ातीा 
है �बापिक राज्य की सुीमाओं ंऔर आपिर्थथक सुरंचेनीा सेु सुबंापंिधीती 
डीमी चेर �ैसुा पिक �ह�े �रिरभाापिषीती पिकया गया है, उनीकी �रस्�र 
पिक्रया के सुार्थ प्रासुपंिगक �रिरकल्�नीाओं ं का �रीक्षेण करनेी के 
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भाारतीीय राज्यं केे व्यापाार चक्र केा समन्वय

पि�ए उ�योग पिकए �ानेी वा�े व्याख्यात्मक चेर का गठनी करतेी 

हं। �रिरणामं की म�बूातीी और पिस्र्थरतीा सुपुिनीपि�ती करनेी के पि�ए, 

वैकपिल्�क सुमय अवपिधी को कवर करनेी वा�े तीीनी प्रपितीगमनी क्रम मं 

पिनीपिदाथष्ट पिकए गए हं - 1980-2020, 1980-2010 और नीवीनीतीम 

1991-2020 अवपिधी, पि�सुमं बाादा के दाो मं ओंवर�ैपि�गं अवपिधी 

(1991-2010) है (सुारणी 7)।

प्रपितीगमनी पिवशे्लेषीण सेु �तीा चे�तीा है पिक राज्यं की पिनीक�तीा 

पि�तीनीी अपिधीक होगी, सुभाी सुमय अवपिधी के पि�ए उनीके व्या�ार 

चेक्रं का सुहसुबंाधंी उतीनीा ही अपिधीक होगा, हा�ांपिक प्रपितीगमनी 

3 मं �ापिम� अ�ेक्षेाकृती हा� की अवपिधी के पि�ए सुबंाधंी र्थोड़ा 

कम�ोर हुआ है। दूासुरी ओंर, राज्यं की आपिर्थथक सुरंचेनीा का 

चेक्रं के सुहसुबंाधंी �र कोई सुांपिख्यकीय रू� सेु महत्व�ूणथ प्रभााव 

सारणीी 6: अतंीर-क्षेते्रीीय क्रॉस स�सबंी�ं
के. कृेसिर्ष

कृेसिर्ष �र पां राजी पासि�म बीगंाली युपाी एमपाी एपाी

सि�माचली प्रदेेशै 0.36*** 0.45*** 0.36** -0.12 0.10 0.18 0.36**

झाार 0.25 -0.24 0.25 0.21 0.10 -0.02 0.03

ओडीी 0.20 0.26 0.31* 0.20 0.12 0.11 0.24

छग -0.04 0.45*** 0.17 0.03 -0.06 0.57*** 0.10

यूकेे 0.45*** -0.01 0.29* 0.13 0.75*** 0.08 0.54**

गोवा 0.14 0.04 0.28* 0.33** 0.45*** 0.30* 0.21

गजुीराती 0.30* 0.02 0.70*** 0.05 0.29* 0.20 0.18

म�ा -0.16 0.99*** -0.09 -0.13 0.08 0.12 0.44***

पुाडुी 0.13 -0.92*** 0.07 0.18 -0.12 -0.06 -0.50***

ख. कृेसिर्ष
सवेाएं �र पां राजी पासि�म बीगंाली युपाी एमपाी एपाी

�म्मू और कश्मीर 0.47*** -0.07 0.31** 0.52*** 0.36** 0.06 0.05

छग 0.14 -0.96*** 0.08 0.17 -0.09 -0.08 -0.47***

डेीली 0.15 -0.98*** 0.11 0.09 0.01 -0.11 -0.33**

सिबी� 0.39** -0.07 0.10 0.16 0.22 -0.16 0.10

केर -0.22 0.76*** -0.07 -0.11 0.19 -0.14 0.49***

केेर 0.23 0.52*** 0.15 0.13 0.04 0.49*** 0.14

तीसिमलीनााडुी 0.07 0.77*** -0.04 0.39** 0.15 0.03 0.24

तीेलीगंानाा 0.12 0.67*** 0.14 -0.13 0.50*** 0.22 0.83***

सी. सवेाएं
उद्योोग जीम्म ूऔर केश्मीर छग डेीली सिबी� केर केेर तीसिमलीनााडुी तीेलीगंानाा

सि�माचली प्रदेेशै 0.17 -0.42*** -0.45*** 0.13 0.21 0.23 0.40** 0.41***

झाार 0.08 0.20 0.22 0.33** -0.09 -0.04 -0.06 -0.12

ओडीी 0.26 -0.21 -0.24 -0.14 0.33** 0.25 0.29* 0.24

छग 0.01 -0.37** -0.48*** -0.15 0.17 0.47*** 0.35** 0.20

यूकेे 0.26 -0.10 0.05 0.42*** 0.12 -0.23 0.04 0.36**

गोवा 0.25 0.09 -0.14 0.06 -0.15 0.34** 0.20 0.05

गजुीराती 0.33** -0.10 -0.02 0.15 0.12 0.10 0.05 0.16

म�ा -0.07 -0.98*** -0.98*** -0.02 0.79*** 0.49*** 0.77*** 0.72***

पुाडुी 0.01 0.99*** 0.86*** -0.05 -0.85*** -0.34** -0.69*** -0.79***

सिर्टप्पासिणीया�: (i)  ए�ी: आधं्र प्रदा�े; पिबाह: पिबाहार; चेा: चेडंीीगढ़ा; छग: छत्तीीसुगढ़ा; डेी�: पिदाल्�ी; ग�ुराती: ग�ुराती; हर: हरिरयाणा; �म्मू और कश्मीर: �म्मू और कश्मीर; झारः झारखांडी; कर: कनीाथ�क; केर: 
केर�; एम�ी: मध्य प्रदा�े; मह: महाराष्ट्री; ओंडीीआई: ओंपिडी�ा; �डुुी: �डुुीचेेरी; �नुी: ��ंाबा; रा�: रा�स्र्थानी; �ीएनी: तीपिम�नीाडुी; दूारभााषी: तेी�ंगानीा; यूके: उत्तीराखांडी; उत्तीर प्रदा�े: उत्तीर 
प्रदा�े; �पि�म बंागा�: �पि�म बंागा�.

 (ii) ***, ** और * क्रम�ः 1 प्रपिती�ती, 5 प्रपिती�ती और 10 प्रपिती�ती �र सुांपिख्यकीय महत्व दा�ाथतेी हं।
स्रोोती: �ेखाकं की गणनीा।
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नीहं पिदाखातीा है। सुमानी आपिर्थथक सुरंचेनीा वा�े �ड़ोसुी राज्यं को 

दा�ाथनेी वा�ा अतंीःपिक्रया �ब्दा भाी सुांपिख्यकीय रू� सेु महत्व�ूणथ 

नीहं पिनीक�ा। उदााहरण के पि�ए, महाराष्ट्री और ग�ुराती दाोनीं 

उद्योोग-उन्मखुा राज्यं मं नीगण्य क्रॉसु-सुहसुबंाधंी है ( सुारणी 5बाी )।

VI. सिनाष्केर्षट

यद्योपि� उन्नीती अर्थथव्यवस्र्थाओं ंमं प्रचेपि�ती है, भाारतीीय सुदंाभाथ 

मं व्या�ार चेक्रं सेु सुबंापंिधीती अनीसुुधंीानी मखु्य रू� सेु उच्चे आवपृित्ती 

डेी�ा (कम सेु कम तै्रीमापिसुक आवपृित्ती �र) की अनी�ु�ब्धीतीा के 

कारण राष्ट्रीीय स्तीर तीक सुीपिमती है, �ो व्या�ार चेक्र पिवशे्लेषीण के 

पि�ए आदा�थ है। भाारतीीय राज्यं की पिवपि�ष्ट आपिर्थथक पिव�ेषीतीाओं ं

को दाखेातेी हुए, यह �त्री पि�छ�े चेार दा�कं मं राज्य व्या�ार चेक्रं 

के सुमन्वय को चे�ानेी वा�े कारकं की �ा�चे करके भाारतीीय 

व्या�ार चेक्र �र पिवर� सुापिहत्य मं योगदाानी दातेीा है। राज्यं के 

�ीएसुडीी�ी को भाौगोपि�क के्षेत्रीं मं एकपित्रीती करके और बाीके 

पिफील्�र और यूसुीएम फे्रेमवकथ  का उ�योग करके आगामी के्षेत्रीं सेु 

चेक्रं को पिनीका�कर राष्ट्रीीय और उ�-राष्ट्रीीय चेक्रं के सुमन्वय 

का आक�नी पिकया गया है। राज्य-स्तीरीय डेी�ा का उ�योग करके 

एक पिवस्तीतृी पिवशे्लेषीण इसु प्रकार है, �हां चेक्रं के सुमन्वय को 

प्रभाापिवती करनेी मं राज्यं की भाौगोपि�क पिस्र्थपिती और आपिर्थथक 

सुरंचेनीा �ैसेु कारकं की भूापिमका का �तीा �गाया गया है।

राष्ट्रीीय और के्षेत्रीीय चेक्रं के बाीचे सुमन्वय सुमय के सुार्थ 

बाढ़ाा है, पि�सुमं �पि�मी और दापिक्षेणी के्षेत्री 2000 के दा�क सेु राष्ट्रीीय 

चेक्र के सुार्थ म�बूाती सुह-सुचंे�नी पिदाखाा रहे हं। के्षेत्रीीय चेक्रं के 

बाीचे उच्चे सुहसुबंाधंी मानीसूुनी और मौसुम के आघीाती , वैपिश्वक 

कच्चेे तेी� और कमोपिडी�ी मूल्य आघीाती , वैपिश्वक मांग और वैपिश्वक 

पिवत्तीीय बाा�ार पिस्��ओंवर, रा�कोषीीय नीीपिती, मौपिद्रीक नीीपिती 

और पिवपिनीमय दार मं उतीार-चेढ़ााव �ैसेु सुामान्य कारकं के बाडे़ 

असुर के कारण हो सुकतेी हं, �ो सुभाी के्षेत्रीं को एक सुार्थ प्रभाापिवती 

करतेी हं। पिफीर भाी, मध्यम रू� सेु उच्चे एक वषीीय पिव�ंपिबाती क्रॉसु-

सुहसुबंाधंी भाी कुछ के्षेत्रीं मं पिवपि�ष्ट आघीातीं के पिस्��ओंवर प्रभाावं 

की उ�पिस्र्थपिती को रखेाांपिकती करतेी हं। घी�क राज्यं की भाौगोपि�क 

पिनीक�तीा का सुमन्वय �र प्रभााव �ड़नेी की सुभंाावनीा है क्यंपिक 

सुीमावतीी राज्यं वा�े के्षेत्रीं नेी उच्चे क्रॉसु-सुहसुबंाधंी पिदाखााए। कृपिषी 

राज्यं नेी औद्योोपिगक और सेुवा-उन्मखुा राज्यं की ती�ुनीा मं आ�सु 

मं अपिधीक सुमन्वय पिदाखााया। भाौगोपि�क पिनीक�तीा औद्योोपिगक और 

सेुवा राज्यं के सुार्थ अतंीसंुबाधंीं के पि�ए एक महत्व�ूणथ भूापिमका 

पिनीभाातीी है। प्रपितीगमनी पिवशे्लेषीण व्या�ार चेक्रं के सुमन्वय �र 

भाौगोपि�क पिनीक�तीा की सुकारात्मक भूापिमका को मान्य करतीा है, 

हा�ांपिक अ�ेक्षेाकृती हा� की अवपिधी मं इसुका �रिरमाण छो�ा है। 

सारणीी  7: प्रसितीगमना सिवशे्लेर्षणी
आसि�ती चर: राज्यं मं �ोड़ी-वार सुहसुबंाधंी

(1) (2) (3)

स्वतीतं्री प्रभाासिवती केरनेा वालीी वस्तुीए� 1980-2020 1980-2010 1991-2020

सुीमा सुाझा करनीा
 

0.144**
(0.07)

0.163**
(0.07)

0.127*
(0.07)

आपिर्थथक सुरंचेनीा
 

-0.052
(0.05)

-0.049
(0.05)

-0.056
(0.06)

सुीमा सुाझा करनीा * आपिर्थथक सुरंचेनीा
 

0.029
(0.10)

0.009
(0.10)

0.068
(0.11)

पिस्र्थर
 

0.092***
(0.03)

0.061**
(0.03)

0.097***
(0.03)

सिर्टप्पासिणीयं 276 276 276

एफ सासंि�यकेी 3.48** 3.65** 2.78**

आर चुकेतीा 0.0313 0.0328 0.0243

सिर्टप्पासिणीया�: (i)  ***, ** और * क्रम�ः 1 प्रपिती�ती, 5 प्रपिती�ती और 10 प्रपिती�ती �र सुांपिख्यकीय महत्त्व दा�ाथतेी हं।
 (ii)  कोष्ठक मं पिदाए गए आकंडे़ मानीक त्रीपुि�यं को दा�ाथतेी हं।
स्रोोती: �ेखाकं की गणनीा।



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तंंबीर 2024 123

भाारतीीय राज्यं केे व्यापाार चक्र केा समन्वय

हा�ा�पिक, राज्यं की के्षेत्रीीय सुरंचेनीा का चेक्रं के सुमन्वय �र कोई 

प्रभााव नीहं �ड़तीा है।

इसु अध्ययनी मं पिकए गए व्यवसुाय चेक्र सुहसुबंाधंी पिवशे्लेषीण 

सेु अर्थथव्यवस्र्था मं आपिर्थथक उतीार-चेढ़ााव को कम करनेी के पि�ए 

प्रपिती-चेक्रीय नीीपितीयं के पिनीमाथण मं सुहायतीा पिम� सुकतीी है, सुार्थ 

ही व्या�ार और �म गपिती�ी�तीा को सुपुिवधीा�नीक बानीानेी के पि�ए 

के्षेत्रीीय बापुिनीयादाी ढांांचेे के पिनीवे� को म�बूाती करनेी मं सुहयोग करनेी 

मं मदादा पिम� सुकतीी है। प्रभाावी नीीपिती पिनीमाथण के पि�ए व्यवसुाय 

चेक्रं की प्रासुपंिगकतीा को दाखेातेी हुए, उ�-राष्ट्रीीय खाातीं को म�बूाती 

करनीा सुबासेु महत्व�ूणथ है, पि�सुमं राज्यं और राष्ट्रीीय खाातीं के 

बाीचे सुकं�नी मं पिस्र्थरतीा, राष्ट्रीीय खाातीं के सुमानी एक �रिरभाापिषीती 

डेी�ा रिर�ी� कै�ंडीर, नीीचेे सेु ऊ�र के दृपिष्टकोण सेु उ�-राष्ट्रीीय 

खाातीं का सुकं�नी और मांग �क्षे (पिनी�ी और सुरकारी खा�ती, 

और पिनीपि�ती पिनीवे�) सेु डेी�ा की उ��ब्धीतीा सेु सुबंापंिधीती �ह�ू 

�ापिम� हं।
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प्रााथमि�कताा-प्रााप्त क्षेते्र ऋण :  
भाारताीय अनुभुाव

सांं�भवीी ढींंगरां, अर्पि�ितां अग्रवींल, औरा  
स्नेेहल एसां. हेरावींडकरा ^ द्वांरां

भंराता मंें प्रांथर्पिमेंकतां-प्रांप्त के्षेत्र ऋण (�ीएसांएल) कं उ�योोग 
अथिव्योवीस्थं के जरूरातामें�द के्षेत्रं को ऋण दनेेे के र्पिलए नेीर्पितागता 
हस्ताके्षे� उ�कराण के रू� मंें र्पिकयों गयों है। मेंंर्चि 2006 सेां मेंंर्चि 
2023 ताक र्पितामेंंही बंैंक-स्ताराीयो डेटां कं लंभ उठांतेा हुए, 
अनुेभवीजन्यो र्पिवीशे्लेषण सेां �तां र्चलतां है र्पिक प्रांथर्पिमेंकतां-प्रांप्त के्षेत्र 
ऋण प्रामेंंण�त्रं की शुुरूआता नेे प्रांथर्पिमेंकतां-प्रांप्त के्षेत्र ऋण मंें 
वीरृ्पि� की है। र्पिवीशे्लेषण आगे बैंतांतां है र्पिक �ीएसांएल अ�नेी  आर्पिस्ता 
गुणवीत्तां के प्रार्पिता उत्तारादंयोी है औरा उच्र्च �ीएसांएल वीरृ्पि� बंैंकं की 
सांमेंग्र आर्पिस्ता गुणवीत्तां मंें सुांधांरा कराताी है।

परि�चय

वााणि�णि�िक बंैंणिकंग भाारत की णिवात्तीीि प्र�ालीी का एक 
प्रमुखु णि�स्साा �ै, णि�साका दाािरा और प�ंचं लीगातार बैंढ़ र�ी �ै। 
अनौौपचारिरक ऋ� सासं्थाानौं की व्िापकता और बंैंणिकंग सेावााओं ं
तक असामुानौ प�ंचं नेौ णिवात्तीीि सामुावेाशनौ नौीणितिं की शरुुआत 
करनौा आवाश्िक बैंनौा णिदािा। भाारत मंु, प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र ऋ� 
(पीएसाएली) सामुावेाशनौ उदे्देश्ि को आगे बैंढ़ानेौ की सामुग्र सारंचनौा 
और िो�नौा के अतंगगत आता �ै। मुखु्ि रूप सेा, अथागव्िवास्थाा के वेा 
के्षेत्र �ो आबैंादाी के बैंडे़े णि�स्सेा को प्रभााणिवात करते �ं और रो�गार-
प्रधाानौ �ं, प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के अतंगगत आते �ं (आरबैंीआई, 
2007)। इनौमंु मुखु्ि रूप सेा कृणि� और साबंैंद्ध गणितणिवाणिधािं, सूाक्ष्मु 
और लीघु ुउद्यमुं (एमुएसाई), आवाासा, णिनौिागत, णिशक्षेा और कमुज़ोोर 
वागं को प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र ऋ� के णिलीए ऋ� शाणिमुली �ं। 
भाारत मंु पीएसाएली णिदाशा-णिनौदाशें की सामुि-सामुि पर सामुीक्षेा और 
साशंोधानौ णिकिा गिा �ै ताणिक उन्�ं उभारती राष्ट्रीीि प्राथाणिमुकता-
प्राप्तओं ंके सााथा �ोड़ेा �ा साके और सामुावेाशी णिवाकासा पर अणिधाक 
ध्िानौ कंणि�त णिकिा �ा साके।

इसा आलेीख का उदे्देश्ि भाारत मंु पीएसाएली कािगक्रमु के 
रुझाानौं की �ांच करनौा �ै, सााथा �ी इसाके प्रमुखु चालीकं का 
मूुल्िांकनौ करनौा �ै। ि� बंैंकं की आणिस्त ग�ुवात्तीा पर पीएसाएली 
के प्रभाावा का भाी आकलीनौ करता �ै। आलेीख का शे� भााग इसा 
प्रकार व्िवाणिस्थात �ै। खंड II णिनौदाणेिशत ऋ� दानेेौ के औणिचत्ि और 
अतंर-दाशेीि अनौभुावा पर सााणि�त्ि का दृणि� प्रदाानौ करता �ै। खंड 
III भाारत मंु पीएसाएली के णिवाकासा और अबैं तक के प्रदाशगनौ की 
रूपरखेा प्रस्ततु करता �ै। खंड IV अनौभुावा�न्ि णिवाशे्ले��ं के सााथा 
अनौसुाधंाानौ पद्धणित प्रस्ततु करता �ै, �बैंणिक खंड V आलेीख का 
सामुापनौ णिकिा गिा �ै।

II. सााहि�त्य कीी सामीीक्षाा

उच्च लेीनौ-दानेौ लीागत और सूाचनौा णिवा�मुता की व्िापकता 
अपेक्षेाकृत �ोणिखमुपू�ग लेीणिकनौ आणिथागक रूप सेा उत्पादाक 
गणितणिवाणिधािं और उधाारकतागओं ंतक ऋ� प्रवाा� को साीणिमुत कर 
साकती �ै। अपेणिक्षेत परिरिो�नौा णिवावार�ी के बैंार ेमंु पूरी �ानौकारी 
के अभाावा मंु, बंैंक अपनेौ ऋ� दानेेौ के णिनौ�गिं को अवालीोकनौीि 
�ोणिखमु णिवाशे�ताओं ं और/िा अच्छेे सापंाणि�गक की उपलीब्धाता 
पर आधाारिरत करते �ं, णि�सासेा पारपंरिरक रूप सेा व्िवा�ािग 
उधाारकतागओं ंको ऋ� प्रवाा� �ारी र�ता �ै। ऐसाी परिरिो�नौाओं ं
को कमु लीाभा प�ं�चानेौ का ि� �ोणिखमु, णि�नौकी ऋ� तक प�ं�च 
प�लेी सेा �ी साीणिमुत �ै, सारकारं को पीएसाएली-प्रकार के कािगक्रमु 
लीागू करनेौ के णिलीए पे्ररिरत कर साकता �ै (मुुं�ा, 2017)।

कृणि� के्षेत्र मंु ऋ� के प्रावाधाानौ को साीणिमुत करनेौ वाालीी 
असामुणिमुत सूाचनौा की सामुस्िा और भाी अणिधाक स्प� �ो �ाती �ै। 
कृणि� रो�गार पैदाा करके, खाद्य सारुक्षेा साणुिनौणि�त करके और गरीबैंी 
को कमु करके आणिथागक सावंाणृिद्ध मंु मु�त्वापू�ग भूाणिमुका णिनौभााती �ै, 
खासाकर भाारत �ैसाी उभारती बैंा�ार अथागव्िवास्थााओं ं (ईएमुई) 
मंु। �ालीांणिक, वा�ाग पर उनौकी भाारी णिनौभागरता और बैंार-बैंार �ोनेौ 
वाालेी �लीवााि ु झाटकं के कार� कृणि� उप� और कीमुतं मंु 
अतंणिनौगणि�त अणिनौणि�तता को दाखेते �ंए, णिकसाानौ उधाारकतागओं ंको 
अक्सार ऋ� तक साीणिमुत प�ंचं का साामुनौा करनौा पड़े साकता �ै 
(कैलीोणिमुरिरसा और णि�मेुलीबैंगग, 1993)। औपचारिरक ऋ� के अभाावा 
मंु, उन्�ं णिनौदाणेिशत ऋ� कािगक्रमुं के त�त लीानौा और भाी अणिधाक 
आवाश्िक �ो �ाता �ै (चक्रवाती, 2012)।

इसाी तर�, लीघु ु उद्योग अक्सार 'अनौौपचारिरक' प्रकृणित के 
�ोते �ं और पिागप्त दास्तावेाज़ों की कमुी उन्�ं णिवात्तीपोणि�त करनेौ 
मंु एक बैंड़ेी बैंाधाा �ै। िे उद्योग, णि�नौमंु आमुतौर पर कमु पू�ंी-

^ लेीखक, आणिथागक और नौी णित अनौसुाधंाानौ णिवाभााग (डीईपीआर) सेा �ं। डॉ. टी. गोपीनौाथा, 
नौवा�ोत कौर, णिशबैंी मुथााई, शाणिलीनौी �ैनौ, पिगवेाक्षे� णिवाभााग और आरबैंीआई बैंलेुीणिटनौ 
सापंादाकीि साणिमुणित सेा प्राप्त णिटप्पणि�िं और साझुाावां के णिलीए आभाार व्िक्त णिकिा �ाता �ै। 
इसा आलेीख मंु व्िक्त णिकए गए णिवाचार लेीखकं के �ं और भाारतीि रिरज़ोवाग बंैंक के णिवाचारं का 
प्रणितणिनौणिधात्वा नौ�ं करते �ं।
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उत्पादानौ अनौपुात �ोता �ै और श्रमु ग�नौ �ोते �ं, �रूरी नौ�ं 
णिक वााणि�णि�िक बंैंकं के पसादंाीदाा ग्रा�कं मंु सेा �ं और इसाणिलीए, 
ऋ� की कमुी �ो साकती �ै। ऐसेा उद्योगं को ऋ� दानेौा णिवाशे� रूप 
सेा श्रमु-अणिधाशे� णिवाकासाशीली अथागव्िवास्थााओं ं मंु फाािदामेुंदा �ै, 
क्िंणिक ि� रो�गार पैदाा करता �ै और आि असामुानौता को कमु 
करता �ै (को�लीी, 1997)।

णिनौदाणेिशत उधाार की प्रभाावाकारिरता पर अलीग-अलीग णिवाचार �ं, 
णिवाशे� रूप सेा इसाकी वााणि�णि�िक व्िवा�ािगता के साबंैंधंा मंु। उदाा�र� 
के णिलीए, 1984-86 मंु तणिमुलीनौाडु मंु णिकए गए एक अध्ििनौ सेा 
पता चलीा �ै णिक राष्ट्रीीिकृत बंैंक, णि�न्�ंनेौ कृणि� को भाारी मुात्रा 
मंु उधाार णिदािा, सारकारी ऋ� िो�नौाओं ं मंु पिागप्त रूप सेा भााग 
णिलीिा और कमु�ोर वागं और अनौसूुाणिचत �ाणितिं/अनौसूुाणिचत 
�नौ�ाणितिं (एसासाी/एसाटी) के उधाारकतागओं ंको मु�त्वापू�ग मुात्रा 
मंु णिनौदाणेिशत णिकिा, उनौकी वासूालीी दार साबैंसेा अणिधाक थाी (नौाराि�, 
1992)। पीएसाएली बंैंकं की अनौ�गक आणिस्त (एनौपीए) अनौपुातं 
पर प्रणितकूली प्रभाावा नौ�ं डालीता �ै (गौर और मु�ापात्रा, 2020)। 
दूासारी ओंर, कुछे अध्ििनौं के अनौसुाार, चार भाारतीि साावाग�णिनौक 
के्षेत्र के बंैंकं (पीएसाबैंी) के णिलीए प्राथाणिमुकता के्षेत्र को ऋ� दानेेौ सेा 
�डु़ेी श्रमु और प्रशासाणिनौक लीागत अनौारणिक्षेत के्षेत्र मंु ऋ� दानेेौ 
की तलुीनौा मंु अणिधाक थाी, और ऐसेा ऋ�ं नेौ बंैंकं के एनौपीए मंु 
आनौपुाणितक रूप सेा अणिधाक िोगदाानौ णिदािा (बैंनौ�ी और डुफ्लीो, 
2000; बैंनौ�ी और डुफ्लीो, 2014)।

प्राथाणिमुकता-प्राप्त ऋ� के साभंााणिवात व्िापक आणिथागक प्रभाावां 
नेौ मुौ�ूदाा सााणि�त्ि मंु कई तर� की प्रणितणिक्रिाए ंदाी �ं। कुछे शतं 
के त�त, णिनौदाणेिशत ऋ� कािगक्रमुं के रूप मंु सारकारी �स्तके्षेप 
नौ केवाली णिवात्तीीि णिवाकासा की शरुुआत करगेा, बैंणिल्क सासं्थाानौं 
की णिस्थारता साणुिनौणि�त करनेौ मंु मु�त्वापू�ग णिदाशा-णिनौदाशे भाी प्रदाानौ 
करगेा (चक्रवाती और अन्ि, 2019)। �ालीांणिक, एक अन्ि अध्ििनौ 
सेा पता चलीता �ै णिक छेोटी फामुं नेौ प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के ऋ� 
तक प�ंचं पानेौ के णिलीए अपनेौ णिवास्तार का त्िाग णिकिा ( भाएु और 
अन्ि, 2019)।

रो�गार के अवासारं को बैंढ़ाकर और साामुाणि�क सामुानौता 
को बैंढ़ावाा दाकेर, प्राथाणिमुकता-प्राप्त वाालेी के्षेत्रं के णिलीए णिनौदाणेिशत 
ऋ� गैर-प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्रं पर भाी प्रभाावा डालीता �ै, 
णि�सासेा सातंणुिलीत आणिथागक णिवाकासा साणुिनौणि�त �ोता �ै (गौर और 
मुो�पात्रा, 2020)। इसा तर� के कािगक्रमु आि असामुानौता और 
अनौौपचारिरक ऋ� पर णिनौभागरता को कमु करनेौ के कल्िा� उदे्देश्िं 

को पूरा करनेौ के सााथा-सााथा गरीबैंी उन्मूुलीनौ (फेाडरली रिरज़ोवाग बंैंक 
ऑफा सैानौ फ्रांांणिसास्को, 2014) मंु मु�त्वापू�ग भूाणिमुका णिनौभााते �ं। 
�ैसाा णिक मु�ुम्मुदा िूनौसुा (1987) नेौ णिटप्प�ी की, िणिदा पीएसाएली 
का कािागन्वािनौ दाो�पू�ग �ै और एनौपीए अणिधाक �ै, तो “र्पिकसांी 
को र्पिवीफलतां के र्पिलए प्रांप्तकता िं दशेु के लोगं को दोष दनेेे मंें 
जल्दबैंंजी नेहं करानेी र्चंर्पिहए; बैंर्पिल्क र्पिकसांी को उसां ऋण सां�स्थंने 
के र्पिडजंइनेरा को दोष दनेें र्चंर्पिहए जो कंमें करानेे मंें र्पिवीफल राहं।”

ऋ� णिनौदाशेनौ के तंत्र णिवाणिभान्नौ रूप लेीते �ं, �ैसेा ब्िा� साणिब्साडी, 
ब्िा� दार साीमुा, सारकार द्वाारा प्रत्िक्षे ऋ�, सारकारी गारटंी, 
बंैंकं के णिलीए ऋ� कोटा, णिवाकासा णिवात्ती सासं्थाानौं (डीएफाआई) 
के मुाध्िमु सेा ऋ� दानेौा िा इनौ तरीकं का सािंो�नौ। कई दाशें 
मंु, णिवाशे� रूप सेा ईएमुई मंु पीएसाएली का कोई नौ कोई रूप मुौ�ूदा 
�ै। उदाा�र� के णिलीए, इंडोनेौणिशिा अपनेौ कुली पोटगफाोणिलीिो के 20 
प्रणितशत के कोटा के सााथा छेोटे और मुध्िमु उद्यमुं (एसाएमुई) 
को प्राथाणिमुकता-प्राप्त ऋ� दातेा �ै (आईएलीओं, 2019)। मुलेीणिशिा 
और णिवाितनौामु नेौ प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्रं को ऋ� दानेेौ के णिलीए 
ब्िा� दार छूेट लीागू की (फेाडरली रिरज़ोवाग बंैंक ऑफा सैानौ फ्रांांणिसास्को, 
2014)।

प्रत्िक्षे ऋ� की नौीणित पूवाी एणिशिाई दाशें मंु मु�बूैंत आणिथागक 
प्रदाशगनौ मंु िोगदाानौ दानेेौ वाालीा एक मु�त्वापू�ग कारक थाी (णिवा� बंैंक, 
1993)। �ापानौ णिवाकासा बंैंक नेौ णिनौ�ी बंैंकं सेा वाणृिद्धशीली ऋ� दानेेौ, 
नौई फामुं को ऋ� की बेैं�तर प�ं�च प्रदाानौ करनेौ और िदु्ध के बैंादा 
के �ापानौ मंु नौए णिनौवेाश को उत्पन्नौ करनेौ मंु मु�त्वापू�ग भूाणिमुका 
णिनौभााई (�ोरिरिचुी और साईु, 1993)। कोरिरिा मंु, सारकार के नेौततृ्वा 
मंु ऋ� की णिदाशा नेौ व्िापक बैंा�ार खाणिमुिं को दूार करनेौ और नौए 
उधाारं को णिनौवेाश मंु बैंदालीनेौ मंु मुदादा की, णि�सासेा आगे की आणिथागक 
वाणृिद्ध �ंई (चो और �ेलीमैुनौ, 1993; वानौगर, 2002)। फ्रांांसाीसाी ऋ� 
गारटंी कािगक्रमु नेौ नौवा णिनौणिमुगत फामुं के णिवाकासा को मु�त्वापू�ग रूप 
सेा प्रभााणिवात णिकिा और लीणिक्षेत फामुं को व्िवाणिस्थात रूप सेा अणिधाक 
बैंा�री णिवात्ती �टुानेौ, कमु ब्िा� खचग का भागुतानौ करनेौ और अन्ि 
सामुानौ फामुं की तलुीनौा मंु उच्च णिवाकासा दार का आनंौदा लेीनेौ मंु 
साक्षेमु बैंनौािा ( लेीलीा�ग और अन्ि, 2010)।

अमेुरिरका मंु, �बैंणिक णिनौदाणेिशत ऋ� कािगक्रमु लीणिक्षेत सामूु� 
को ऋ� बैंढ़ानेौ मंु साफाली र�े �ं, लेीणिकनौ �रूरी नौ�ं णिक वेा उसा 
सामूु� द्वाारा णिनौवेाश मंु वाणृिद्ध कर ं(�ाट्ग�, 1992)। कुछे मुामुलीं मंु, 
अकुशली कािागन्वािनौ नेौ सासंााधानौं के अणिधाक न्िािसागंत णिवातर� 
को बैंढ़ावाा दानेेौ के बैं�ाि आि असामुानौता को भाी बैंढ़ािा �ै, 



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तंंबीर 2024 127

प्रााथमि�कताा-प्रााप्त के्षेत्र ऋण : भाारताीय अनुभुाव

�ैसेा कोस्टा रिरका मंु, ��ां साणिब्साडी वाालेी ऋ� नेौ लीणिक्षेत सामूु� 
के बैं�ाि आबैंादाी के साबैंसेा धानौी 10 प्रणितशत लीोगं की आि मंु 
वाणृिद्ध की (वाोगेली, 1984)। कई दाशें मंु, िे कािगक्रमु उच्च एनौपीए, 
कमु लीाभाप्रदाता और लीक्ष्िं को पूरा करनेौ मंु शाणिमुली उच्च 
परिरवातगनौीि लीागतं के सााथा-सााथा नैौणितक �ोणिखमु साबंैंधंाी णिचतंाओं ं
के मुामुलेी मंु बंैंणिकंग उद्योग के णिलीए णिवाशे� रूप सेा मु�गें सााणिबैंत �ंए। 
इंडोनेौणिशिा मंु, बंैंणिकंग प्र�ालीी के एसाएमुई ऋ� पोटगफाोणिलीिो नेौ 
सामुग्र पोटगफाोणिलीिो की तलुीनौा मंु णिनौम्नौ आणिस्त ग�ुवात्तीा प्रदाणिशगत 
की (फेाडरली रिरज़ोवाग बंैंक ऑफा सैानौ फ्रांांणिसास्को, 2014)।

दाणिक्षे� कोरिरिा और �ापानौ मंु, णिनौदाणेिशत ऋ� कािगक्रमुं 
को आमु तौर पर प्रभाावाी ढंंग सेा लीागू णिकिा गिा मुानौा �ाता �ै, 
णि�नौकी साफालीता के णिलीए कई कारक णि�म्मेुदाार �ं। इनौ दाशें मंु 
�स्तके्षेपकारी नौीणितिं को उणिचत सासं्थाागत तंत्र द्वाारा पूरक 
बैंनौािा गिा �ै। �ापानौ मंु, एक बैंार �बैं णिकसाी फामुग को ऋ� तक 
प्राथाणिमुकता प�ंचं णिमुली �ाती �ै, तो उन्�ं पीएसाएली के त�त आगे 
उधाार लेीनेौ सेा प्रणितबैंणंिधात कर णिदािा �ाता �ै और नौए उधाारकतागओं ं
को ऋ� णिदािा �ाता �ै। कोरिरिा मंु, िणिदा लीाभााणिथागिं द्वाारा प्रदाशगनौ 
मुानौकं को पूरा नौ�ं णिकिा �ाता �ै, तो ऋ� वाापसा लेी णिलीिा �ाता 
�ै िा नौिा ऋ� दानेेौ सेा मुनौा कर णिदािा �ाता �ै। साख्त प्रदाशगनौ 
मुानौकं के सााथा-सााथा प्रभाावाी णिनौगरानौी तंत्र नेौ इनौ कािगक्रमुं की 
साफालीता साणुिनौणि�त की।

साकें्षेप मंु, उपलीब्धा सााणि�त्ि णिनौदाणेिशत ऋ� कािगक्रमुं की 
प्रभाावाकारिरता पर कई तर� के णिवाचार प्रस्ततु करता �ै। आलेीख 
मंु णिकिा गिा णिवाशे्ले�� णिनौम्नौणिलीणिखत तरीकं सेा मुौ�ूदाा सााणि�त्ि 
मंु िोगदाानौ दातेा �ै। साबैंसेा प�लेी, �बैंणिक भाारतीि सादंाभाग मंु प�लेी 
के अणिधाकांश शोधापत्र िा तो सैाद्धांणितक िा केसा स्टडी थेा, ि� 
आलेीख अनौभुावा�न्ि रूप सेा पीएसाएली के चालीकं का मूुल्िांकनौ 
करता �ै। दूासारा, बंैंकं की आणिस्त ग�ुवात्तीा पर पीएसाएली के प्रभाावा 
पर सााणि�त्ि बैं�ंत कमु �ै, खासाकर भाारत के णिलीए; ि� आलेीख 
इसा कमुी को पूरा करता �ै। तीसारा, ि� बंैंक-स्तरीि णितमुा�ी 
पिगवेाक्षेी डेटा का उपिोग करता �ै, �ो णिवाशे्ले�� मंु अणिधाक णिवास्ततृ 
�ानौकारी �ोड़ेता �ै।

III. भाा�त मंी प्रााथहिमीकीता-प्रााप्त क्षाते्र ऋण

III.1 इर्पिताहंसां औरा उद्भवी

1969 मंु बंैंकं के राष्ट्रीीिकर� के बैंादा सेा भाारत मंु 
प्राथाणिमुकता-प्राप्त प्राप्त के्षेत्र को उधाार दानेौा, ऋ� णिनौितं्र� नौीणितिं 
का मुखु्ि आधाार र�ा �ै। 1972 मंु, प्राथाणिमुकता-प्राप्त प्राप्त के्षेत्र 

और उसा िोग्ि के्षेत्रं का णिवावार�, रिरज़ोवाग बंैंक के एक अनौौपचारिरक 
अध्ििनौ सामूु� की णिसाफाारिरशं के आधाार पर औपचारिरक रूप 
णिदािा गिा थाा, और 1974 मंु इसाके णिलीए कुली ऋ� का 33.33 
प्रणितशत का लीक्ष्ि णिनौधाागरिरत णिकिा गिा थाा, णि�सेा 1979 तक 
�ाणिसाली णिकिा �ानौा थाा। 1980 मंु लीक्ष्ि को और बैंढ़ाकर 40 
प्रणितशत कर णिदािा गिा, सााथा �ी कृणि� और कमु�ोर वागं को उधाार 
दानेेौ के णिलीए णिवाणिश� उप-लीक्ष्ि भाी णिनौधाागरिरत णिकए गए, णि�न्�ं 1985 
तक �ाणिसाली णिकिा �ानौा थाा। तबैं सेा, णिवाणिभान्नौ प्रकार के बंैंकं पर 
अलीग-अलीग प्रिो�िता, ऋ� की मुात्रा, लीणिक्षेत के्षेत्र और उप-
लीक्ष्ि, और बंैंकं द्वाारा कमुी के उपचार के सादंाभाग मंु णिदाशाणिनौदाशें मंु 
और परिरवातगनौ �ंए �ं। अपै्रली 2007 सेा, पीएसाएली आवाश्िकता को 
बंैंक के सामुािोणि�त णिनौवाली बंैंक ऋ� (एएनौबैंीसाी)1 िा ऑफा-बैैंलंीसा 
शीट एक्सापो�र (साीईओंबैंीई) के सामुतलु्ि ऋ� के प्रणितशत के 
रूप मंु णिनौणिदाग� णिकिा �ा र�ा �ै, �ो भाी अणिधाक �ो।

अपनेौ वातगमुानौ स्वारूप मंु, पीएसाएली णिदाशा-णिनौदाशें के अनौसुाार 
घुरलूेी वााणि�णि�िक बंैंकं [के्षेत्रीि ग्रामुी� बंैंकं (आरआरबैंी) और लीघु ु
णिवात्ती बंैंकं (एसाएफाबैंी) को छेोड़ेकर] और णिवादाशेी बंैंकं (एफाबैंी) को 
अपनेौ एएनौबैंीसाी िा साीईओंबैंीई का 40 प्रणितशत, �ो भाी अणिधाक 
�ो, प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र को उधाार दानेौा आवाश्िक �ै।2 कुली लीक्ष्ि 
मंु सेा, 18 प्रणितशत कृणि� के णिलीए णिनौधाागरिरत �ै [लीघु ुऔर साीमुांत 
णिकसाानौं (एसाएमुएफा)3 के णिलीए 10 प्रणितशत], सूाक्ष्मु उद्यमुं के णिलीए 

1 एएनौबैंीसाी = बंैंक ऋ� + ग्रामुी� अवासारंचनौा णिवाकासा णिनौणिधा (आरआईडीएफा) के 
अतंगगत बैंकािा �मुाराणिश तथाा राष्ट्रीीि कृणि� और ग्रामुी� णिवाकासा बंैंक (नौाबैंाडग), राष्ट्रीीि 
आवाासा बंैंक (एनौएचबैंी), भाारतीि लीघु ुउद्योग णिवाकासा बंैंक (णिसाडबैंी) तथाा मुाइक्रो िूणिनौट्सा 
डेवालीपमंुट एडं रिरफााइनंौसा ए�ंसाी (मु�ुा) णिलीणिमुटेड के पासा प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र ऋ� 
लीक्ष्ि/उप-लीक्ष्ि की प्राणिप्त नौ �ोनेौ के एवा� मंु अन्ि पात्र णिनौणिधािां + बैंकािा पीएसाएलीसाी 
+ प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के रूप मंु मुानेौ �ानेौ िोग्ि अन्ि णिनौवेाश + परिरपक्वाता तक धाारिरत 
(एचटीएमु) शे्र�ी के अतंगगत गैर-साांणिवाणिधाक तरलीता अनौपुात (एसाएलीआर) शे्रणि�िं मंु बैंांड/
णिडबंैंचर - आरबैंीआई तथाा अन्ि अनौमुुोणिदात णिवात्तीीि सासं्थाानौं के पासा पनुौभाुगनौाए गए णिबैंली 
- अवासारंचनौा तथाा णिकफाािती आवाासा के णिलीए दाीघुगकाणिलीक बैंांड �ारी करनेौ पर छूेट �ेत ु
पात्र राणिश - वाणृिद्धशीली णिवादाशेी मु�ुा अणिनौवाासाी बंैंक [एफासाीएनौआर (बैंी)]/अणिनौवाासाी बैंाह्य 
(एनौआरई) �मुाराणिशिं के णिवारुद्ध भाारत मंु णिदाए गए अणिग्रमु, �ो नौकदा आरणिक्षेत अनौपुात 
(साीआरआर)/एसाएलीआर आवाश्िकताओं ंसेा छूेट के णिलीए अ�ग �ं - भाारत सारकार द्वाारा 
�ारी पनुौपू��ीकर� बैंांडं मंु पीएसाबैंी द्वाारा णिकए गए णिनौवेाश - लीणिक्षेत दाीघुगकाणिलीक रपेो 
परिरचालीनौ (टीएलीटीआरओं) 2.0 के अतंगगत एचटीएमु शे्र�ी के अतंगगत अणि�गत और रखी 
गई प्रणितभूाणितिं का अणंिकत मूुल्ि।
2 20 सेा कमु शाखाओं ंवाालेी णिवात्तीीि बंैंकं को एएनौबैंीसाी िा साीईओंबैंीई का 40 प्रणितशत, 
�ो भाी अणिधाक �ो, प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र को उधाार दानेौा �ोगा, णि�सामंु सेा 32 प्रणितशत 
णिनौिागत के णिलीए और 8 प्रणितशत सेा कमु अन्ि प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्रं के णिलीए नौ�ं �ो साकता 
�ै। आरआरबैंी और एसाएफाबैंी को अपनेौ एएनौबैंीसाी िा साीईओंबैंीई का 75 प्रणितशत, �ो भाी 
अणिधाक �ो, प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र को उधाार दानेौा �ोगा।
3 4 णिसातंबैंर, 2020 को �ारी रिरज़ोवाग बंैंक के परिरपत्र के अनौसुाार, एसाएमुएफा के णिलीए 
उप-लीक्ष्ि 2020-21 मंु 8 प्रणितशत सेा बैंढ़ाकर 2021-22 मंु 9 प्रणितशत, 2022-23 मंु 9.5 
प्रणितशत और 2023-24 मंु 10 प्रणितशत कर णिदािा गिा।
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7.5 प्रणितशत और कमुज़ोोर वागं के णिलीए 12 प्रणितशत।4 पीएसाएली 
का दाािरा धाीर-ेधाीर ेउनौ के्षेत्रं को शाणिमुली करनेौ के णिलीए व्िापक 
णिकिा गिा �ै, णि�न्�ंनेौ सामुकालीीनौ सामुि मंु प्रमुखुता �ाणिसाली की 
�ै। तदानौसुाार, साामुाणि�क बैंणुिनौिादाी ढंांचे और नौवाीकर�ीि ऊ�ाग 
को बैंढ़ावाा दानेेौ के णिलीए णिवास्तारिरत ऋ� को 2015 मंु पीएसाएली मंु 
शाणिमुली णिकिा गिा थाा।

कोणिवाड-19 के कार� प्राथाणिमुकताओं ं पर णिफार सेा ध्िानौ 
कंणि�त णिकिा गिा और णिडणि�टली सेावााओं ं तक प�ं�च बैंढ़ानेौ के 
सााथा-सााथा स्वाास्थ्ि और णिशक्षेा के बैंणुिनौिादाी ढंा�चे मंु णिनौवेाश करनेौ 
का मु�त्वा साामुनेौ आिा। नौवाीनौतमु पीएसाएली णिदाशाणिनौदाशें के 
अनौसुाार, स्कूली, पेि�ली और स्वाच्छेता साणुिवाधााए� स्थााणिपत करनेौ 
के णिलीए प्रणित उधाारकताग 5 करोड़े रुपिे तक के ऋ� और णिटिर 
II सेा णिटिर VI कं�ं मंु स्वाास्थ्ि दाखेभााली साणुिवाधााए� (‘आयुोष्मेंंने 
भंराता' के त�त ) बैंनौानेौ के णिलीए प्रणित उधाारकताग 10 करोड़े रुपिे 
तक के ऋ� प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र वागीकर� के णिलीए पात्र �ं।5

III.2 लक्ष्यों औरा उ�-लक्ष्यों की प्रांर्पिप्त

अपनेौ �ोणिखमु प्रोफााइली और मुौ�ूदाा ग्रा�कं के आधाार 
पर, बंैंक अप्रत्िक्षे मुागं का सा�ारा लेी साकते �ं, �ैसेा अतंर-बंैंक 
भाागीदाारी प्रमुा�पत्र (आईबैंीपीसाी) और प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के 

ऋ�ं का प्रणितभूाणितकर�, सााथा �ी प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के लीक्ष्ि 
और उप-लीक्ष्िं को प्राप्त करनेौ के णिलीए। इसाके अलीावाा, पीएसाएली 
प्रमुा�पत्र (पीएसाएलीसाी) अपै्रली 2016 मंु पेश णिकए गए थेा, �ैसाा 
णिक णिवात्तीीि के्षेत्र साधुाारं पर रघुरुामु रा�नौ साणिमुणित (2009) नेौ 
णिसाफाारिरश की थाी, ताणिक बंैंकं को प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के त�त 
शे्रणि�िं को अणिधाशे� उधाार दानेेौ को प्रोत्सााणि�त करते �ंए कमुी 
की णिस्थाणित मंु पीएसाएली लीक्ष्ि और उप-लीक्ष्िं को प्राप्त करनेौ मंु 
साक्षेमु बैंनौािा �ा साके। ि� पीएसाएलीसाी मंु व्िापार करनेौ वाालेी 
बंैंकं को अपनौी णिवाशे�ज्ञता के के्षेत्र मंु णिवाशे�ज्ञता �ाणिसाली करनेौ 
और अणिधाक कुशलीता सेा ऋ� णिवातरिरत करनेौ का लीाभा भाी प्रदाानौ 
करता �ै। रिरज़ोवाग बंैंक के णिदाशा-णिनौदाशें के त�त चार शे्रणि�िं के 
णिलीए पीएसाएलीसाी की टे्रीणिडंग की अनौमुुणित �ै - कृणि�, एसाएमुएफा, 
सूाक्ष्मु उद्यमु और साामुान्ि। णि�नौ बंैंकं के पासा अभाी भाी कमुी �ै, 
उन्�ं आरआईडीएफा और नौाबैंाडग/एनौएचबैंी/णिसाडबैंी/मु�ुा णिलीणिमुटेड 
के सााथा अन्ि फंाड मंु िोगदाानौ करनौा आवाश्िक �ै।

प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र को णिदािा �ानेौ वाालीा ऋ� आमु तौर पर 
णिवाणिभान्नौ सामुिावाणिधािं और बंैंक सामूु�ं मंु 40 प्रणितशत सेा अणिधाक 
र�ा �ै, तथाा इसाका साटीक अनौपुात, अन्ि बैंातं के सााथा-सााथा, 
बंैंक की सामुग्र व्िावासााणििक र�नौीणित, प�ंचं, ऐसेा ऋ�ं की आणिस्त 
ग�ुवात्तीा और उनौकी णिवाशे�ज्ञता पर णिनौभागर करता �ै (चाटग  1)।

4 कमु�ोर वागं के णिलीए उप-लीक्ष्ि को 2020-21 मंु 10 प्रणितशत सेा बैंढ़ाकर 2021-22 मंु 11 प्रणितशत, 2022-23 मंु 11.5 प्रणितशत तथाा 2023-24 मंु 12 प्रणितशत कर णिदािा गिा।
5 नौवाीनौतमु णिदाशाणिनौदाशे https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_ViewMasDirections.aspx?id=11959 पर दाखेे �ा साकते �ं

चाार्टट 1: पीीएसएल लक्ष्य उपीलब्धि�ि

ब्धिर्टप्पीणीी : वाार्षि�िक पीीएसएल लक्ष्य प्राार्षि� को चाार र्षि�माार्षि�यं के औस� के रूपी मंा माापीा जाा�ा �ै। इस प्राकार, चाार्टि  मंा प्रात्येक र्षि�माा�ी मंा लक्ष्य से र्षिवाचालन को कमाी के रूपी मंा व्याख्या करने की आवाश्यक�ा 
न�ं �ै।
स्रोोत: आरबीीआई
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कृणि� के मुामुलेी मंु, पीएसाबैंी नेौ अणिधाकांश अवासारं पर 
18 प्रणितशत का अपनौा लीक्ष्ि पूरा णिकिा �ै; णिनौ�ी के्षेत्र के बंैंक 
(पीवाीबैंी), �ो प�लेी लीगातार लीक्ष्ि सेा पीछेे र� �ाते थेा, �ाली के 
वा�ं मंु लीक्ष्ि के अनौरुूप �ो गए �ं। दूासारी ओंर, पीवाीबैंी नेौ सूाक्ष्मु 
उद्यमुं को अपनेौ एएनौबैंीसाी िा साीईओंबैंीई का 7.5 प्रणितशत उधाार 
दानेेौ के उप-लीक्ष्ि को प्राप्त करनेौ मंु पीएसाबैंी की तलुीनौा मंु बेैं�तर 
प्रदाशगनौ णिकिा �ै। पीएसाबैंी और पीवाीबैंी दाोनौं नेौ कमु�ोर वागं को 
उधाार दानेेौ के अपनेौ लीक्ष्ि को पूरा णिकिा �ै, णि�सामंु पीएसाबैंी अपनेौ 
णिनौ�ी के्षेत्र के सामुकक्षें सेा आगे �ं (चाटग  2)।

IV. सााक्ष्य आधाारि�त हि�शे्लेषण

सााक्ष्ि आधाारिरत णिवाशे्ले�� दाो भाागं मंु णिवाभााणि�त �ै। साबैंसेा 
प�लेी, बंैंकं को अपनेौ एएनौबैंीसाी/साीईओंबैंीई का 40 प्रणितशत 
प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र को आबंैंणिटत करनेौ की आवाश्िकता वाालेी 
साामुान्ि णिवाणिनौिामुकीि अणिधादाशे के बैंावा�ूदा, णिवाणिभान्नौ बंैंकं के 
बैंीच मु�त्वापू�ग णिभान्नौताए ंमुौ�ूदा �ं। अध्ििनौ का ि� भााग उनौ 

साभंााणिवात कारकं की �ांच करता �ै �ो बंैंकं के पीएसाएली की 
साीमुा को प्रभााणिवात कर साकते �ं। दूासारा, अध्ििनौ बंैंकं की सामुग्र 
आणिस्त ग�ुवात्तीा पर पीएसाएली के प्रभाावा की �ांच करता �ै।

IV.1 प्रांथर्पिमेंकतां-प्रांप्त के्षेत्र ऋण के र्चंलक

बंैंकं द्वाारा पीएसाएली को प्रभााणिवात करनेौ वाालेी कारकं 
को णिनौधाागरिरत करनेौ के णिलीए एक अभ्िासा णिनौणि�त प्रभाावा पैनौली 
प्रणितगमुनौ मुॉडली का उपिोग करके णिकिा �ाता �ै। मुाचग 2006 सेा 
मुाचग 2023 की अवाणिधा के णिलीए पीएसाबैंी और पीवाीबैंी के णितमुा�ी 
डेटा का उपिोग णिकिा �ाता �ै। साभाी डेटा रिरज़ोवाग बंैंक के पिगवेाक्षेी 
णिवावार�ी सेा प्राप्त णिकए �ाते �ं। णिनौम्नौणिलीणिखत पैनौली प्रणितगमुनौ 
सामुीकर� का अनौमुुानौ लीगािा गिा �ै:

PSL shareit = β1 PSL shareit–1 + β2 PSL GNPA ratioit–1 + 
β3  Branches to assets ratioit+ β4  log(assets)it–1 + 

β5 PSLC dummyt + β6 March dummyt + αy + ϑi  + εit (I)

चार्टट 2 : पीएसाएल उप लक्ष्य उपलहि�धा

हिर्टप्पणी : वााणि�गक पीएसाएली उप-लीक्ष्ि उपलीणिब्धा को चार णितमुाणि�िं के औसात के रूप मंु मुापा �ाता �ै। इसा प्रकार, चाटग  मंु प्रत्िेक णितमुा�ी मंु उप-लीक्ष्ि सेा णिवाचलीनौ को कमुी के रूप मंु व्िाख्िा करनेौ 
की आवाश्िकता नौ�ं �ै।
स्रोोत: आरबैंीआई

ए. कृीहिष बीी. छोोरे्ट औ� साीमीा�त हिकीसाान

साी. सूाक्ष्मी इकीाइया� डीी. कीमीज़ोो� �र्गट
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��ा ंPSL share
it
 सामुि t पर बंैंक i के णिलीए साकली ऋ�ं 

और अणिग्रमुं6 मंु प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के ऋ�ं का णि�स्साा �ै, PSL 
share

it–1
, PSL share, के एक अवाणिधा के णिवालीणंिबैंत मूुल्ि को 

सादंाणिभागत करता �ै, PSLGNPAratio
it-1

 प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के 
ऋ�ं के णिलीए णिवालीणंिबैंत आणिस्त ग�ुवात्तीा सूाचक �ै, branches to 
asset ratio

it
 बंैंक की प�ंचं का एक प्रॉक्साी �ै, और log(assets)

it-1
 बंैंक के आकार का एक साकेंतक �ै। PSLCdummy पीएसाएलीसाी 

की शरुूआत के प्रभाावा को पकड़ेनेौ के णिलीए �ूनौ 2016 सेा शरुू �ोनेौ 
वाालेी साभाी णितमुाणि�िं के णिलीए मूुल्ि 1 लेीता �ै। चूणंिक पीएसाएली 
की कमुी की ग�नौा �र णिवात्तीीि वा�ग के अतं मंु डेटा पर आधाारिरत 
�ोती �ै, इसाणिलीए Mrchdummy

it
 पेश णिकिा �ाता �ै, �ो मुाचग7 

को सामुाप्त �ोनेौ वाालीी साभाी णितमुाणि�िं के णिलीए मूुल्ि 1 लेीता �ै α
y
 

वा�ग के णिनौणि�त प्रभाावा �ं, ϑ
i
 बंैंक के णिनौणि�त प्रभाावा8 �ं, और ε बंैंक 

स्तर पर क्लीस्टर की गई मुानौक त्रणुिटिा� �ं और णिवा�मुता के णिलीए 
सामुािोणि�त की गई �ं। तीनौ वैाकणिल्पक णिवाणिनौदाशें का मूुल्िाकंनौ 
णिकिा �ाता �ै, णि�सामंु आणिश्रत चर कुली ऋ� मंु सापूं�ग पीएसाएली 
णि�स्साा, कुली ऋ� मंु कृणि� के णिलीए पीएसाएली और कुली ऋ� मंु 
MSEs9 के णिलीए पीएसाएली �ं।

सााक्ष्ि आधाारिरत आकलीनौ के परिर�ामु बैंताते �ं णिक 
प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र पोटगफाोणिलीिो की आणिस्त ग�ुवात्तीा बंैंकं के 
पीएसाएली णि�स्सेा को णिनौधाागरिरत करनेौ मंु मु�त्वापू�ग भूाणिमुका णिनौभााते �ं। 
�ालीा�णिक पीएसाएली णिवाणिनौिामुक आवाश्िकताओं ंद्वाारा अणिनौवाािग �ै, 
लेीणिकनौ बंैंक इनौ ऋ�ं को णिवास्तारिरत करते सामुि साामुान्ि �ोणिखमु-
वाापसाी टे्रीड-ऑफा को ध्िानौ मंु रखते �ं।

बंैंक शाखाओं-ंसेा-सापंणित्ती अनौपुात द्वाारा मुापी गई व्िापक बंैंक 
प�ंचं, प्राथाणिमुकता-प्राप्त वाालेी के्षेत्र को णिवातरिरत ऋ�ं के उच्च णि�स्सेा 
के सााथा साकारात्मुक रूप सेा �डु़ेी �ंई �ै। अणिधाक भाौणितक उपणिस्थाणित 

वाालेी बंैंक �मुीनौी स्तर पर प्राथाणिमुकता-प्राप्त वाालेी ऋ� दानेेौ के णिलीए 
बेैं�तर णिस्थाणित मंु �ं। कृणि� और एमुएसाई पीएसाएली णिवाणिनौदाशें मंु, 
क्रमुशः ग्रामुी� शाखाओं-ंसेा-सापंणित्ती अनौपुात और श�री शाखाओं-ं
सेा-सापंणित्ती अनौपुात का उपिोग व्िाख्िात्मुक चर के रूप मंु णिकिा 
गिा �ै। परिर�ामु साकेंत दातेे �ं णिक श�री के्षेत्रं मंु बैंडे़े शाखा नेौटवाकग  
वाालेी बंैंक अपनेौ ऋ�ं का बैंड़ेा णि�स्साा प्राथाणिमुकता-प्राप्त वाालेी 
एमुएसाई को दातेे �ं। �ालीाणंिक, उच्च ग्रामुी� उपणिस्थाणित वाालेी बंैंकं 
के णिलीए प्राथाणिमुकता-प्राप्त वाालेी के्षेत्र के कृणि� ऋ�ं के परिर�ामु 
मु�त्वापू�ग नौ�ं �ं, साभंावातः इनौ के्षेत्रं मंु आरआरबैंी, एसाएफाबैंी 
और ग्रामुी� सा�कारी बंैंकं की उपणिस्थाणित को दाशागते �ं, णि�नौके 
पासा कृणि� णिवात्तीपो�� मंु अणिधाक णिवाशे�ज्ञता �ै। बंैंक के आकार का 
पीएसाएली णि�स्सेा पर मु�त्वापू�ग और नौकारात्मुक प्रभाावा पड़ेता �ै।

साा�णी 1: पीएसाएल शेेय� केी हिनधााट�की
 चर पीएसाएल 

शेेय�
कृीहिष 

पीएसाएल 
शेेय�

एमीएसाई 
पीएसाएल 

शेेय�
(1) (2) (3)

पीएसाएली शेिर (एली1) 0.678***
(0.0435)

कृणि� पीएसाएली शेिर (एली1) 0.810***
(0.0462)

एमुएसाई पीएसाएली शेिर (एली1) 0.628***
(0.0486)

पीएसाएली �ीएनौपीए अनौपुात (एली1) -0.225***
(0.0609)

कृणि� पीएसाएली �ीएनौपीए अनौपुात (एली1) -0.0971***
(0.0201)

एमुएसाई पीएसाएली �ीएनौपीए अनौपुात (एली1) -0.200***
(0.0386)

शाखाओं ंसेा आणिस्तिां 0.436*
(0.251)

ग्रामुी� शाखाओं ंसेा आणिस्तिां -0.0572
(0.253)

श�री शाखाओं ंसेा आणिस्तिां 1.340***
(0.458)

लीॉग (आणिस्तिां) (एली1) -1.453**
(0.533)

-0.636***
(0.220)

-0.580*
(0.292)

पीएसाएलीसाी डमुी 1.606**
(0.658)

-0.139
(0.390)

1.603***
(0.425)

मुाचग डमुी 1.465***
(0.346)

0.471**
(0.184)

1.149***
(0.164)

णिस्थार 25.83***
(6.717)

9.049***
(2.436)

8.411**
(3.324)

अवालीोकनौ 2,162 2,162 2,161
सामुािोणि�त आर-स्क्वेािडग 0.626 0.762 0.698

बंैंकं की साखं्िा 33 33 33
बंैंक णिनौणि�त प्रभाावा �ा� �ा� �ा�
वा�ग णिनौणि�त प्रभाावा �ा� �ा� �ा�

हिर्टप्पणी :  1. कोष्ठक मंु णिदाए गए आकंडे़े बंैंक स्तर पर मु�बूैंत मुानौक त्रणुिटिं को दाशागते �ं।
 2.  ***, ** और * 1 प्रणितशत, 5 प्रणितशत और 10 प्रणितशत मु�त्वा के स्तर को 

दाशागते �ं।
स्रोोत: लेीखकं द्वाारा ग�नौा।

6 आदाशग रूप सेा, अनौमुुानौ के णिलीए एएनौबैंीसाी/साीईओंबैंीई मंु पीएसाएली की णि�स्सेादाारी पर 
णिवाचार णिकिा �ानौा चाणि�ए। �ालीांणिक, एएनौबैंीसाी/साीईओंबैंीई डेटा की णिनौरतंर उपलीब्धाता 
की कमुी के कार�, इसाके बैं�ाि साकली ऋ� और अणिग्रमु का उपिोग णिकिा �ाता �ै। ि�ां 
पीएसाएली मंु बंैंकं द्वाारा लीणिक्षेत के्षेत्रं को साीधेा णिवातरिरत णिकए गए ऋ� के सााथा-सााथा अनौभुााग 
III.2 मंु उणिल्लीणिखत लीक्ष्ि प्राणिप्त के अन्ि उपाि शाणिमुली �ं।
7 वााणि�गक पीएसाएली लीक्ष्ि प्राणिप्त को चार णितमुाणि�िं के औसात के रूप मंु मुापा �ाता �ै। 
बंैंक अपनेौ पीएसाएली लीक्ष्ि को वााणि�गक आधाार पर प्राप्त कर साकते �ं, भालेी �ी वेा �र णितमुा�ी 
मंु ऐसाा नौ कर।ं
8 णिनौणि�त प्रभाावा और िादृणिच्छेक प्रभाावा के बैंीच उपिकु्त मुॉडली णिवाणिनौदाशे णिनौधाागरिरत करनेौ 
के णिलीए, �ौसामैुनौ परीक्षे� आिोणि�त णिकिा गिा थाा, और परिर�ामुं नेौ साकेंत णिदािा णिक 
णिनौणि�त प्रभाावा मुॉडली अणिधाक उपिकु्त थाा।
9 प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के ऋ�ं मंु सूाक्ष्मु, लीघु ुऔर मुध्िमु उद्यमु शाणिमुली �ं, और उप-
लीक्ष्ि केवाली सूाक्ष्मु उद्यमुं को णिदाए �ानेौ वाालेी ऋ�ं के णिलीए णिनौधाागरिरत �ै। �ालीा�णिक, इसा 
णिवाशे्ले�� के णिलीए, डेटा साीमुाओं ंके कार� केवाली सूाक्ष्मु और लीघु ुउद्यमुं को णिदाए �ानेौ वाालेी 
ऋ�ं को �ी शाणिमुली णिकिा गिा �ै।
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पीएसाएलीसाी की शरुुआत के बैंादा सेा बंैंकं द्वाारा णिदाए �ानेौ 
वाालेी कुली ऋ� मंु पीएसाएली की णि�स्सेादाारी बैंढ़ गई �ै, णि�सासेा कुछे 
बंैंकं को णिवाणिश� पीएसाएली खडंं मंु अपनौी �ग� बैंनौानेौ मंु मुदादा 
णिमुलीी �ै। डेटा सेा पता चलीता �ै णिक ऐसेा बंैंक अपनेौ णिवाशे� खडंं 
को णिवाणिनौिामुक न्िूनौतमु सेा अणिधाक ऋ� दातेे �ं और इनौ अणितरिरक्त 
उपलीणिब्धािं को पीएसाएलीसाी मंु बैंदाली दातेे �ं, णि�साका वेा प्रीणिमुिमु 
पर व्िापार करते �ं। पीएसाएलीसाी डमुी का सााणंिख्िकीि रूप सेा 
मु�त्वापू�ग और साकारात्मुक ग�ुाकं दाशागता �ै णिक इसाके शरुू �ोनेौ 
सेा बंैंकं को अपनेौ सामुग्र और एमुएसाई पीएसाएली शेिर मंु साधुाार 
करनेौ मंु मुदादा णिमुलीी �ै। मुाचग णितमुा�ी मंु पीएसाएली शेिर के णिशखर 
को भाी मुॉडली मंु शाणिमुली णिकिा गिा �ै।

IV.2 �ीएसांएल की आर्पिस्ता गुणवीत्तां

ऐणित�ाणिसाक रूप सेा, प्राथाणिमुकता-प्राप्त वाालेी के्षेत्रं सेा प्राप्त ऋ�ं 
का एनौपीए उनौके गैर-प्राथाणिमुकता-प्राप्त वाालेी के्षेत्रं के सामुकक्षें की 
तलुीनौा मंु अणिधाक र�ा �ै, णि�नौमंु सेा अणिधाकाशं पीएसाबैंी के खातं 
मंु र�े �ं। �ालीाणंिक, 2015 मंु ि� प्रवाणृित्ती उलीट गई, आणंिशक रूप 
सेा आणिस्त ग�ुवात्तीा सामुीक्षेा के बैंादा एनौपीए की बेैं�तर प�चानौ के 
कार� (�ॉनौ और अन्ि, 2016)10 [चाटग 3]।

आ�कडे़े आधाारिरत सााक्ष्ि बैंताते �ं णिक बंैंकं के �ीएनौपीए बंैंक 
णिवाणिश� और सामुणि�-णिवात्ती (चव्�ा� और गबंैंाकोटाग, 2016) पर णिनौभागर 
करते �ं। इसाके अलीावाा , �मुार ेअनौमुुानौ का फाोकसा ि� �ाचंनौा �ै 
णिक बंैंकं के पीएसाएली का उनौकी सामुग्र आणिस्त ग�ुवात्तीा पर प्रभाावा 
पड़ेता �ै िा नौ�ं। इसाके णिलीए, णिपछेलेी उपखडं मंु इस्तेमुाली णिकए गए 
सामुानौ डेटासेाट पर पैनौली रिरगे्रशनौ मुॉडली का उपिोग करके एक 
अभ्िासा णिकिा गिा थाा।

GNPA Ratioit = β1 PriorityLoanGrowthit–1 +  
β2 AQRt + β3Xit–1 + αy + ϑi  + εit (II)

��ा� आणिश्रत चर सामुि t पर बंैंक i का �ीएनौपीए अनौपुात �ै। 
PriorityLoanGrowthit–1 एक अवाणिधा �ै �ो बंैंक के पीएसाएली मंु 
वा�ग-दार-वा�ग णिपछेड़ेी �ंई वाणृिद्ध �ै। AQR

t
 सापंणित्ती ग�ुवात्तीा सामुीक्षेा के 

णिलीए एक डमुी चर �ै �ो णिसातंबैंर 2015 और मुाचग 2018 के बैंीच 
की णितमुाणि�िं के णिलीए 1 और अन्िथाा 0 लेीता �ै। X

it-1
 बंैंक-स्तरीि 

णिनौितं्र� �ं, णि�सामंु बंैंक सामूु� के णिलीए डमुी, आणिस्तिं पर णिवालीणंिबैंत 
णिवावार�ी और बंैंक आकार का णिपछेड़ेा �ंआ लीॉग (ऋ� और �मुा 
का िोग) शाणिमुली �ै। α

y
 वा�ग के णिनौणि�त-प्रभाावा �ं, ϑ

i
 बंैंक के णिनौणि�त 

प्रभाावा �ं11, और ε
it
 बंैंक स्तर पर क्लीस्टर की गई मुानौक त्रणुिटिा� �ं 

और णिवा�मुता के णिलीए सामुािोणि�त की गई �ं।

10 �लुीाई 2015 मंु आणिस्त ग�ुवात्तीा सामुीक्षेा (एक्िूआर) का उदे्देश्ि बंैंकं की बैैंलंीसा शीट को सााफा करनौा तथाा उनौकी पारदाणिशगता मंु साधुाार लीानौा थाा, सााथा �ी उनौके एनौपीए प्रावाधाानौं 
को बैंढ़ानौा थाा।
11 णिनौणि�त प्रभाावा और िादृणिच्छेक प्रभाावा के बैंीच उपिकु्त मुॉडली णिवाणिनौदाशे णिनौधाागरिरत करनेौ के णिलीए, �ौसामैुनौ परीक्षे� आिोणि�त णिकिा गिा थाा, और परिर�ामुं नेौ साकेंत णिदािा णिक णिनौणि�त 
प्रभाावा मुॉडली अणिधाक उपिकु्त थाा।

चार्टट 3 : आहि�त रु्गण�त्ताा: प्रााथहिमीकीता क्षाते्र ऋण बीनामी रै्ग�-प्रााथहिमीकीता क्षाते्र ऋण

��ोत: ऑफा-सााइट रणिटगनौ (घुरेलीू परणिचालीनौ), आरबैंीआई।

ए. साा�टहि�की क्षाते्र केी बीकंी ए. हिन�ी क्षाते्र केी बीकंी

गैर-प्राथाणिमुकता �ीएनौपीए अनौपुातप्राथाणिमुकता �ीएनौपीए अनौपुात गैर-प्राथाणिमुकता �ीएनौपीए अनौपुातप्राथाणिमुकता �ीएनौपीए अनौपुात
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�ैसाा णिक अपेणिक्षेत थाा, प्रणितगमुनौ सेा प्राप्त प्राथाणिमुक परिर�ामु 
दाशागते �ं णिक एक्िूआर अवाणिधा के दाौरानौ �ीएनौपीए अनौपुात मंु 
उल्लेीखनौीि वाणृिद्ध �ंई �ै। परिर�ामु ि� भाी दाशागते �ं णिक प्राथाणिमुकता-
प्राप्त के्षेत्र मंु अणिग्रमुं मंु उच्च वाणृिद्ध नेौ बंैंकं के �ीएनौपीए अनौपुात 
को कमु कर णिदािा �ै।

साार�ी 2 के कॉलीमु (1) मंु, ि� पािा गिा �ै णिक बंैंक सामूु� 
डमुी का ग�ुांक, �ो पीएसाबैंी के णिलीए 1 और पीवाीबैंी के णिलीए 0 
का मुानौ लेीता �ै, साकारात्मुक और मु�त्वापू�ग �ै क्िंणिक अध्ििनौ 
अवाणिधा के दाौरानौ पीवाीबैंी की तलुीनौा मंु पीएसाबैंी का �ीएनौपीए 
अनौपुात अणिधाक थाा। कॉलीमु (2) मंु, बंैंक के णिनौणि�त प्रभाावा �ोडे़े 
गए �ं और उनौके सामुावेाश के परिर�ामु मु�बूैंत बैंनेौ �ंए �ं। कॉलीमु 
(3) मंु, अन्ि बंैंक-स्तरीि णिनौितं्र� �ोडे़े गए �ं और ि� पािा गिा 
�ै णिक बंैंकं की उच्च लीाभाप्रदाता और बैंडे़े आकार के सााथा आणिस्त 
की ग�ुवात्तीा मंु साधुाार �ोता �ै। इसाके अलीावाा, कॉलीमु (4) मंु, साभाी 
बैंणि��ागत सामुि-णिभान्नौ कारकं के णिलीए णिनौितं्र� मंु सामुि-णिनौणि�त 
प्रभाावा �ोड़ेनेौ के बैंादा भाी, परिर�ामु मु�बूैंत बैंनेौ �ंए �ं।

V. हिनष्कीषट

पीएसाएली �ैसाी ऋ� िो�नौाए ं �रूरतमुंदा के्षेत्रं को 
औपचारिरक ऋ� उपलीब्धाता बैंढ़ानेौ के णिलीए शरुू णिकए गए �ं। 

णिनौदाणेिशत ऋ� पर दाशेांतर सााणि�त्ि बंैंकं के स्वाास्थ्ि पर इसाके 
प्रभाावा के बैंार ेमंु अणिनौ�गि मंु �ं। एक दृणि�को� सेा, इसा तर� के ऋ� 
तभाी साफाली �ो साकते �ं �बैं उणिचत सासं्थाागत तंत्र, साख्त प्रदाशगनौ 
मुानौकं और नौीणितगत ढंांचे द्वाारा पूरक �ं। णिवारोधाी दृणि�को� के 
अनौसुाार, िे ऋ�, णिवाणिनौिामुकीि बैंाध्िताओं ंके कार�, बंैंकं के 
व्िावासााणििक णि�तं के अनौरुूप नौ�ं �ो साकते �ं और साभंााणिवात 
रूप सेा उनौकी सामुग्र आणिस्त ग�ुवात्तीा को नौकुसाानौ प�ंचंा साकते 
�ं, णि�सासेा उनौकी वााणि�णि�िक व्िवा�ािगता पर सावााली उठ साकते 
�ं। ि� आलेीख इनौ तकं का सााक्ष्ि आधाारिरत मूुल्िांकनौ करता �ै।

मुाचग 2006 सेा मुाचग 2023 तक बंैंक-स्तरीि पीएसाएली डेटा 
का उपिोग करते �ंए, अध्ििनौ मंु पािा गिा �ै णिक बंैंकं के कुली 
ऋ� पोटगफाोणिलीिो मंु प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्र के ऋ�ं की णि�स्सेादाारी, 
अन्ि बैंातं के सााथा-सााथा, ऐसेा ऋ�ं की आणिस्त ग�ुवात्तीा पर णिनौभागर 
करती �ै। इसाके अलीावाा, पीएसाएलीसाी की शरुूआत नेौ बंैंकं को 
कुछे प्राथाणिमुकता-प्राप्त के्षेत्रं मंु एक �ग� बैंनौानेौ मंु मुदादा करनेौ और 
परिर�ामुस्वारूप, इनौ के्षेत्रं मंु ऋ� दानेेौ मंु वाणृिद्ध करनेौ मंु मु�त्वापू�ग 
भूाणिमुका णिनौभााई। सााक्ष्ि आधाारिरत णिवाशे्ले�� ि� भाी बैंताता �ै णिक 
पीएसाएली मंु उच्च वाणृिद्ध बंैंकं की आणिस्त ग�ुवात्तीा मंु णिगरावाट सेा 
�डु़ेी नौ�ं �ै।

साा�णी 2: बीकंी कीी परि�सा�पहित्ता र्गणु�त्ताा प� पीएसाएल �ृहि� कीा प्राभाा�
च� आहि�त च� : �ीएनपीए अनपुात

(1) (2) (3) (4)

प्राथाणिमुकता अणिग्रमु वाणृिद्ध (L1) -0.0254***
(0.00457)

-0.0483***
(0.00841)

-0.0210***
(0.00382)

-0.0226***
(0.00455)

एक्िूआर डमुी 0.757***
(0.185)

0.539***
(0.153)

0.742***
(0.180)

9.751***
(1.667)

सापंणित्तीिं पर प्रणितफाली (L1) -3.188***
(0.327)

-3.187***
(0.308)

-3.238***
(0.319)

लीॉग (आकार) (L1) -1.860***
(0.383)

-3.338***
(0.684)

-3.401***
(0.711)

बंैंक सामूु� डमुी 5.200***
(1.264)

णिस्थार 24.82***
(3.864)

4.205***
(0.597)

42.68***
(7.253)

अवालीोकनौ 2,030 2,030 2,030
बंैंक णिनौणि�त प्रभाावा नौ�ं �ा� �ा� �ा�
वा�ग णिनौणि�त प्रभाावा �ा� �ा� �ा� नौ�ं
सामुि णिनौणि�त प्रभाावा नौ�ं नौ�ं नौ�ं �ा�

सामुािोणि�त R-स्क्वाािर 0.534# 0.465 0.713 0.716

बंैंकं की साखं्िा 33 33 33 33

हिर्टप्पहिणया�:: 1.  कोष्ठक मंु णिदािे गए आकंडे़े बंैंक स्तर पर बैंडे़े मुानौक त्रणुिटिं को दाशागते �ं।
 2.  ***, ** और * क्रमुशः 1 प्रणितशत, 5 प्रणितशत और 10 प्रणितशत मु�त्वा के स्तर को दाशागते �ं।
 3.  #: सामुग्र आर-स्क्वाािर की रिरपोटग  की गई �ै।
स्रोोत : लेीखकं द्वाारा ग�नौा।
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गहन वि�शे्लेषण: हाल केे समय मं एनबीीएफसी के्षेत्र केी समीक्षेा

गहन वि�श्लेषेण: हाल केे समय मं 
एनबीीएफसी क्षेते्र केी समीक्षेा
अभ्युुदयु हर्षष, रजनीीश कुुमाार चंदं्राा, नंीदिदनीी 
जयुकुुमाार और दि�जेश पीी. द्वाारा^

वैैदि�कु स्तर पीर, गैैर-बंैंदिकंुगै दिवैत्तीीयु संसं्थाानी (एनीबैंीएफआई) 

दिपीछलेे कुुछ वैर्षं मंा आकुार और जदि�लेता मंा बैंढे़े हं, दिजसंसें वेै 

दिवैत्तीीयु प्रणाालेी मंा अन्यु संसं्थााओं ंकेु संाथा जुड़ गैए हं। भाारत मंा 

भाी, गैैर-बंैंदिकंुगै दिवैत्तीीयु कंुपीदिनीयुा� (एनीबैंीएफसंी) दिवैत्तीीयु प्रणाालेी कुा 

एकु अदिभान्नी अगंै बैंनी गैई हं, जो एनीबैंीएफसंी केु ऋणा सें जीडीीपीी 

अनुीपीात मंा क्रदिमाकु वैदृि� मंा पीरिरलेदि�त होती है। इसं �ेत्र मंा तेजी सें 

हो रहे दिवैकुासं केु संाथा-संाथा बैंढ़ेती अतंसंंबैंधंता और एनीबैंीएफसंी 

केु बैंदलेते जोदि�मा प्रोफाइले कुो द�ेते हुए, रिरज़वैष बंैंकु नेी अकू्तूबैंर 

2022 मंा स्केुले-आधारिरत दिवैदिनीयुमानी (एसंबैंीआर) कुी शुरुआत 

कुी। इसं बैंदलेावै केु बैंीचं, एनीबैंीएफसंी �ेत्र सुंदृढ़े बैंनीा हुआ है, 

दिजसंमंा ऋणा, पीयुाषप्त पूीजंी और कुमा चूंकु अनुीपीात मंा लेगैातार दोहर े

अकंुं कुी वैदृि� हो रही है।

परि�चय

गैैर-बंैंकिं�ंगै किं�त्तीीय संसं्थाान1 (एनबैंीएफआई) �ैकिं�� किं�त्तीीय 

प्रणाालीी मंें मेंहत्�पूूणाण मेंध्यस्था हं, जोो �र्तणमेंान मंें �ैकिं�� किं�त्तीीय 

आकिंस्र्तयं �ा लीगैभगै आधाा किंहस्संा हं। एनबैंीएफआई के्षेत्र �ी 

किं�शेेषर्ताए ंकिं�किंभन्न के्षेत्राकिंधा�ारं मंें किंभन्न होर्ती हं। रे्तजोी सें किं�किं�धा 

और जोकिं�ली गैकिंर्तकिं�किंधायं �े संाथा, एनबैंीएफआई किं�त्तीीय और 

�ास्र्तकिं�� अथाणव्य�स्थाा (एफएसंबैंी, 2023ए) �े अन्य के्षेत्रं �े 

संाथा गैहराई सें जोडु़ रहे हं। इसंकिंलीए, यह संकुिंनकिं�र्त �रना मेंहत्�पूूणाण 

हो जोार्ता है किं� पूयण�ेकिंक्षेर्त संसं्थााओं ंपूर लीागूै किं�किंभन्न नीकिंर्तयां ए� 

प्रणाालीी-व्यापूी पूरिरपे्रक्ष्य सें ए� संाथा किंफ� हं।

किं�संी भी किं�किं�धा किं�त्तीीय प्रणाालीी �ी मेंहत्�पूूणाण किं�शेेषर्ताओं ं
मंें सें ए� अलीगै-अलीगै जोोकिं�में प्रोफाइली �ालेी किं�किंभन्न प्र�ार 
�े किं�त्तीीय संसं्थाानं �ी उपूकिंस्थाकिंर्त है, जोो किं�भेकिं�र्त किंनयामें�ीय 
संमेंाधाान �े किंलीए आ�श्य� होर्ती है। इसं उदे्देश्य �े किंलीए, अक्�ूबैंर 
2022 मंें भारर्तीय रिरज़�ण बंैं� (आरबैंीआई) द्वाारा गैैर-बंैंकिं�ंगै किं�त्तीीय 
�ंपूकिंनयं2 (एनबैंीएफसंी) �े किंलीए स्�ेली -आधाारिरर्त किं�किंनयमेंन 
(एसंबैंीआर) लीागूै किं�या गैया, जोो एनबैंीएफसंी �े आ�ार, 
गैकिंर्तकिं�किंधा और �किंथार्त जोोकिं�में �े आधाार पूर किं�भे�� किंनयामें� 
आ�श्य�र्ताओं ं�ो किंनधााणरिरर्त �रर्ता है। यह प्रणाालीीगैर्त जोोकिं�में 
प्रबैंधंान �े व्यापू� लीक्ष्य �ा त्यागै किं�ए किंबैंना, गैकिंर्तकिं�किंधा-आधाारिरर्त 
और इ�ाई-आधाारिरर्त किं�किंनयमेंन �ी सं�ोत्तीमें किं�शेेषर्ताओं ं �ो 
जोोड़र्ता है। भारर्त मंें, एनबैंीएफसंी किं�त्तीीय प्रणाालीी �े ए� अकिंभन्न 
अगंै बैंन गैए हं, जोो एनबैंीएफसंी �े ऋणा सें जोीडीीपूी अनपुूार्त और 
एनबैंीएफसंी �े अनसूुंकिं�र्त �ाकिंणाकिं�य� बंैं�ं (एसंसंीबैंी) �े ऋणा 
जैोसें मेेंकिं�क्सं मंें क्रकिंमें� �कृिं� सें पूरिरलीकिंक्षेर्त होर्ता है। 

यह लेी� हाली �े संमेंय मंें एनबैंीएफसंी के्षेत्र �े प्र�शेणन �ा 
किं�शे्लेषणा �रर्ता है। लेी� �ा शेेष भागै किंनम्नकिंलीकिं�र्त �ंडीं मंें 
किं�भाकिंजोर्त है। �ंडी II एनबैंीएफसंी के्षेत्र �े अरं्तराणष्�ीय पूरिरदृश्य �ा 
अ�लीो�न प्र�ान �रर्ता है, किंजोसंमंें भारर्त पूर किं�शेेष ध्यान किं�या 
गैया है। �ंडी III भारर्त मंें एनबैंीएफसंी के्षेत्र �े किं�किंनयामें�ीय किं��ासं 
�ा किं��रणा प्रस्र्तरु्त �रर्ता है, किंजोसंमंें बंैं�ं और एनबैंीएफसंी र्तथाा 
एनबैंीएफसंी �े बैंी� किं�द्यमेंान किं�किंनयामें�ीय किं�भे�ं पूर प्र�ाशे 
डीालीा गैया है। �ंडी IV र्तलुीन पूत्र �ी गैकिंर्तशेीलीर्ता, संाथा ही 
एनबैंीएफसंी �े ऋणा �े के्षेत्रीय किं�र्तरणा, लीाभप्र�र्ता और आकिंस्र्त 
गैणुा�त्तीा �ा किं�शे्लेषणा �रर्ता है। लेी� �ा अकंिंर्तमें �ंडी उभरर्ती 
�नुौकिंर्तयं पूर �ुछ किं�प्पूकिंणायं �े संाथा संमेंाप्त होर्ता है।

II. भाा�त मंें एनबीीएफआई: एक वैैश्वि�क परि�प्रेके्ष्य

एनबैंीएफआई �ैकिं�� किं�त्तीीय प्रणाालीी मंें ऐसंी सें�ाए ँप्र�ान 
�र�े मेंहत्�पूूणाण भूकिंमें�ा किंनभारे्त हं जोो ज़रूरी नहं किं� बंैं� ही प्र�ान 
�र।ं �े ऋणा र्त� पूहँ�ँ बैंढ़ााने और आकिंथाण� किं��ासं �ो संमेंथाणन 
�नेे मंें मेंहत्�पूूणाण भूकिंमें�ा किंनभारे्त हं। संमेंय �े संाथा, एनबैंीएफआई 

2 भारर्त मंें एनबैंीएफसंी व्यापू� एनबैंीएफआई के्षेत्र �ा ए� उपूसंमूेंह हं और इसं आलेी� 
मंें एनबैंीएफसंी सें र्तात्पूयण आरबैंीआई द्वाारा किं�किंनयकिंमेंर्त गैैर-बंैं�ं सें है, जैोसंा किं� आरबैंीआई 
अकिंधाकिंनयमें, 1934 �ी धाारा 45-आईए �े र्तहर्त पूरिरभाकिंषर्त किं�या गैया है।

^ लेी�� आकिंथाण� ए� ंनीकिंर्त अनसुंधंाान किं�भागै सें हं। यह आलेी� श्रीी गैोपूीनाथा प्रहलीा� 
�ार र्तलुीसंी, पूरामेंशेण�ार्ता �े मेंागैण�शेणन मंें रै्तयार किं�या गैया है। इसं आलेी� मंें व्यक्त किं��ार 
लेी��ं �े हं और भारर्तीय रिरज़�ण बंैं� �े किं��ारं �ा प्रकिंर्तकिंनकिंधात्� नहं �ररे्त हं।
1 किं�त्तीीय किंस्थारर्ता बैंोडीण (एफएसंबैंी) एनबैंीएफआई के्षेत्र �ो संभी गैैर-बंैं� किं�त्तीीय 
संसं्थााओं ं�े ए� व्यापू� मेंापू �े रूपू मंें पूरिरभाकिंषर्त �रर्ता है, किंजोसंमंें �े संभी किं�त्तीीय 
संसं्थाान शेाकिंमेंली हं जोो �ंद्ीय बंैं�, बंैं� या संा�णजोकिंन� किं�त्तीीय संसं्थाान नहं हं।
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�ा आ�ार और जोकिं�लीर्ता बैंढ़ाी है, किंजोसंने उन्हं किं�त्तीीय प्रणाालीी मंें 
अन्य संसं्थााओं ं�े संाथा जोोड़ किं�या है। किंनकिंहर्ताथाण सें, एनबैंीएफआई 
के्षेत्र मंें �बैंा� किं�त्तीीय प्रणाालीी �े अन्य प्रकिंर्तभाकिंगैयं �ो अकिंधा� 
रे्तज़ी सें और व्यापू� रूपू सें प्रभाकिं�र्त �र सं�र्ता है। इसं ह� 
र्त� किं�त्तीीय किंस्थारर्ता बैंोडीण (एफएसंबैंी) ने एनबैंीएफआई �े किंलीए 
न�ा�ारं �ो �ै� �रने और प्रणाालीीगैर्त और उभररे्त जोोकिं�मेंं �ी 
पूह�ान �रने �े किंलीए ए� �ाकिंषण� प्रणाालीी-व्यापूी किंनगैरानी ढांां�ा 
बैंनाया (एफएसंबैंी, 2023बैंी)।

�ैकिं�� किं�त्तीीय सं�ं� (जोीएफसंी) �े बैंा� सें, एनबैंीएफआई 
�ा आ�ार बैंढ़ा गैया है और अबैं �े �ैकिं�� किं�त्तीीय प्रणाालीी  
(�ा�ण  1 ए) �ा संबैंसें बैंड़ा घ�� बैंन गैए हं। संसं्थाानं �ा यह 
पूारिरकिंस्थाकिंर्त�ी रं्तत्र बैंहँर्त ही किं�किं�धा है और व्यापूार मेंॉडीली र्तथाा 
के्षेत्राकिंधा�ार �े आधाार पूर अलीगै-अलीगै है। जोीएफसंी �े बैंा�, 
पूहलीी बैंार, 2022 मंें �ैकिं�� स्र्तर पूर एनबैंीएफआई आकिंस्र्तयं मंें 5 
प्रकिंर्तशेर्त सें अकिंधा� �ी �मेंी आई है। यह मेंखु्य रूपू सें उच्� ब्याजो 
�रं और �ठोोर �लीकिंनकिंधा र्तथाा किं�त्तीीय किंस्थाकिंर्तयं �े प्रभा� �े 
�ारणा थाा, किंजोसें मेंदु्ास्फीकिंर्त �े �बैंा� �े �ारणा 2022 मंें अकिंधा�ांशे 
अथाणव्य�स्थााओं ंने अनभु� किं�या (एफएसंबैंी, 2023 बैंी)।

भारर्त मंें, किं�त्तीीय प्रणाालीी बंैं�-प्रधाान बैंनी हँई है। 
एनबैंीएफआई के्षेत्र �ी आकिंस्र्तयं �े आ�ार �े मेंामेंलेी मंें बंैंकिं�ंगै 
के्षेत्र सें पूीछे है, हालीांकिं�, संमेंय �े संाथा उन�े बैंी� �ा अरं्तर �में 

हो रहा है (�ा�ण  1बैंी और संारणाी 1)। उन�ा प्रणाालीीगैर्त मेंहत्� बैंढ़ा 
रहा है, जैोसंा किं� जोीडीीपूी �े किंहस्सें �े रूपू मंें एनबैंीएफआई �े 
आ�ार मंें सं�ेंर्त किं�या गैया है। 2022 मंें, भारर्त मंें एनबैंीएफआई ने 
�ैकिं�� स्र्तर पूर सं�ुं�न �े किं�पूरीर्त लीगैभगै 12 प्रकिंर्तशेर्त (�षण-�र-
�षण) �ी �कृिं� �जोण �ी (�ा�ण  2)। घरलूेी एनबैंीएफसंी के्षेत्र �े किंन�ेशे 
�ोष मंें सं�ुं�न �ी भरपूाई उधाार �नेे �ालीी �ंपूकिंनयं �े आ�ार 
मंें किं�स्र्तार सें अकिंधा� हँई, जोो नैरो मेेंजोर मंें �ुली एनबैंीएफआई 
आकिंस्र्तयं �ा 79 प्रकिंर्तशेर्त किंहस्संा है (संारणाी 2)।

साा�णीी 1: भाा�तीय श्विवैत्तीीय प्रेणीालीी मंें प्रेमेंखु प्रेश्वितभाागीी
(मेंा�ण 2023 �े अरं्त मंें)

कुली आश्वि�तयं के प्रेश्वितशत के रूप मंें

1. अनसूुंकिं�र्त �ाकिंणाकिं�य� बंैं�*  53.7 

2. संह�ारी बंैं�#  4.7 

3. एनबैंीएफआई  41.6 

 3.1. एनीबैंीएफसंी^  15.2 

 3.2. एआईएफआई^^  3.2 

 3.3. बैंीमाा कुम्‍ पीदिनीयुां  12.8 

 3.4. पंीशनी दिनीदिध  1.9 

 3.5. म्‍यूुचुंअले फंडी  8.4 

कुली 100.0

नोट: * आरआरबैंी संकिंहर्त संभी अनसूुंकिं�र्त �ाकिंणाकिं�य� बंैं�ं �ो सं�ंकिंभणर्त �रर्ता है।
 #  शेहरी और ग्राामेंीणा ऋणा संह�ारी संकिंमेंकिंर्तया ँशेाकिंमेंली हं। उत्तीरा�ण �े किंलीए डेी�ा मेंा�ण 

2022 �े अरं्त सें संबंैंकंिंधार्त हं।
 ^  इसंमंें आरबैंीआई �े संाथा पूजंोी�ृर्त संभी एनबैंीएफसंी और एआरसंी शेाकिंमेंली हं; 

और एनए�बैंी �े संाथा पूजंोी�ृर्त संभी ए�एफसंी शेाकिंमेंली हं।
 ^^  पूां� अकिं�ली भारर्तीय किं�त्तीीय संसं्थाानं �ो सं�ंकिंभणर्त �रर्ता है, अथााणर््त नाबैंाडीण, 

एकिंक्जोमें बंैं�, किंसंडीबैंी, एनए�बैंी और एनएबैंीएफआईडीी।
स्रोोत: आरबैंीआई, आईआरडीीएआई और पूीएफआरडीीए।

चाटट 1: कुली श्विवैत्तीीय आश्वि�तया� 
(किं�संबंैंर �े अरं्त मंें)

नोट: �ैकिं�� मंें भारर्त भी शेाकिंमेंली है।
स्रोोत: गैैर-बंैं� किं�त्तीीय मेंध्यस्थार्ता पूर �ैकिं�� किंनगैरानी रिरपूो�ण , 2023.

ए. वैैश्वि�क बीी. भाा�त

संा�णजोकिंन� किं�त्तीीय संसं्थााएँ
बंैं� �ी आकिंस्र्तयं �े प्रकिंर्तशेर्त �े रूपू मंें एनबैंीएफआई (आरए�एसं)
�ुली किं�त्तीीय आकिंस्र्तयं �े प्रकिंर्तशेर्त �े रूपू मंें एनबैंीएफआई (आरए�एसं)
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बंैं�
एनबैंीएफआई
�ंद्ीय बंैं�

संा�णजोकिंन� किं�त्तीीय संसं्थााएँ
बंैं� �ी आकिंस्र्तयं �े प्रकिंर्तशेर्त �े रूपू मंें एनबैंीएफआई (आरए�एसं)
�ुली किं�त्तीीय आकिंस्र्तयं �े प्रकिंर्तशेर्त �े रूपू मंें एनबैंीएफआई (आरए�एसं)

बंैं�
एनबैंीएफआई
�ंद्ीय बंैं�
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एनबैंीएफआई द्वाारा अपूने अरं्तसंंबैंधंां �े �ारणा उत्पून्न बंैं� 
जैोसंी किं�त्तीीय किंस्थारर्ता जोोकिं�मेंं �ी संीमेंा �ा आ�लीन �रने �े 
किंलीए, एफएसंबैंी ने ए� 'नैरो मेेंजोर’ रै्तयार किं�या, जोो एनबैंीएफआई 
गैकिंर्तकिं�किंधायं �े ए� उपूसंमूेंह पूर �ंकिंद्र्त है। यह मेेंजोर एनबैंीएफआई 
�ो पूां� आकिंथाण� �ायं (ईएफ) या गैकिंर्तकिं�किंधायं मंें किं�भाकिंजोर्त 
�रर्ता है (संारणाी 2)। किं�संबंैंर 2022 �े अरं्त मंें, �ैकिं�� नैरो मेेंजोर 
आकिंस्र्तयं मंें उन�े किंहस्सें �े अनसुंार संबैंसें बैंडे़ के्षेत्राकिंधा�ार 

संयंकु्त रा�य अमेेंरिर�ा (30.4 प्रकिंर्तशेर्त), आठो प्रकिंर्तभागैी यूरो के्षेत्र 
के्षेत्राकिंधा�ार (21.5 प्रकिंर्तशेर्त), �ीन (16.3 प्रकिंर्तशेर्त) और �ेमैेंन 
द्वाीपू (12.8 प्रकिंर्तशेर्त) थेा। �ैकिं�� नैरो मेेंजोर मंें 2022 मंें किंगैरा�� 
आई, जोो लीगैभगै पूूरी र्तरह सें ईएफ1 मंें किंगैरा�� �े �ारणा हँई, 
जोबैंकिं� अन्य �ार ईएफ मंें �कृिं� जोारी रही। भारर्त मंें, नैरो मेेंजोर 
मंें 7.5 प्रकिंर्तशेर्त �ी �कृिं� हँई, जोो लीगैभगै पूूरी र्तरह सें ईएफ2 �े 
�ारणा हँई, जोबैंकिं� ईएफ1 मंें किंगैरा�� �जोण �ी गैई। 

चाटट 2: भाा�त मंें एनबीीएफआई के घटक औ� श्विवैकासा
(किं�संबंैंर �े अरं्त मंें)

नोट: अन्य किं�त्तीीय मेंध्यस्था (ओंपूीआई) एनबैंीएफआई के्षेत्र �े ए� उपू संमूेंह �ो सं�ंकिंभणर्त �ररे्त हं, किंजोसंमंें �े संभी किं�त्तीीय संसं्थाान शेाकिंमेंली होरे्त हं जोो �ंद्ीय बंैं�, बंैं�, संा�णजोकिंन� किं�त्तीीय 
संसं्थाान, बैंीमेंा किंनगैमें, पंूशेन किंनकिंधा संसं्थाा या किं�त्तीीय संहाय� संंस्थाा नहं हं।
स्रोोत: गैैर-बंैं� किं�त्तीीय मेंध्यस्थार्ता पूर �ैकिं�� किंनगैरानी रिरपूो�ण , 2023.

साा�णीी 2: इकाई के प्रेका� औ� गीश्वितश्विवैश्वि�यं के अनसुाा� नै�ो मेंजे� सा��चना 
(किं�संबंैंर 2022 �े अरं्त मंें)

आश्वि�टक 
कायट / गीश्वितश्विवैश्वि�

श्विनकाय प्रेका� नै�ो मेंजे� मंें आश्वि�टक कायटवैा� श्वि��सादेाा�ी 
(प्रकिंर्तशेर्त मंें)

एई ईएमेंई वैैश्वि�क भाा�त
ईएफ1 मेंनी मेंा�े� फंडी, किंफक्स्डी इन�में फंडी, किंमेंक्स्डी फंडी, के्रकिंडी� हेजो फंडी, रिरयली एस्�े� फंडी 72.6 81.0 74.3 20.1

ईएफ2 किं�त्ती �ंपूकिंनयां, लीीकिंजोगंै/फैक्�रिरगंै �ंपूकिंनयां, उपूभोक्ता ऋणा �ंपूकिंनयां 7.7 9.0 7.9 79.0

ईएफ3 ब्रोो�र-डीीलीर, �स्�ोकिंडीयली �ारे्त, प्रकिंर्तभूकिंर्त किं�त्ती �ंपूकिंनयां 7.3 6.5 7.1 0.4

ईएफ4 के्रकिंडी� बैंीमेंा �ंपूकिंनयां, किं�त्तीीय गैार�ंर, मेंोनोलीाइन बैंीमेंा�र्ताण 0.3 0.1 0.2 0.0

ईएफ5 प्रकिंर्तभूकिंर्त�रणा संाधान, संरंकिं�र्त किं�त्ती संाधान, आकिंस्र्त संमेंकिंथाणर्त प्रकिंर्तभूकिंर्तयाँ 9.1 3.1 7.8 0.4

गैी�-आवै�श्विटत
अन्य किं�त्तीीय संहाय� किंजोन्हं एनबैंीएफआई सें बंैं� जैोसंी किं�त्तीीय किंस्थारर्ता जोोकिं�मेंं मंें 
शेाकिंमेंली मेंाना जोार्ता है, लेीकिं�न किंजोन्हं किं�संी किं�किंशेष्ट आकिंथाण� �ायण प्र�ान नहं किं�ए जोा 
सं�रे्त हं।

3.2 0.3 2.6 -

कुली 100.0 100.0 100.0 100.0
कुली एनबीीएफआई  

क्षेते्र के श्वि��सा ेके रूप  
मंें नै�ो मेंजे�

26.1 49.2 28.9 42.2

श्विटप्पश्विणीया�: 1.  29 अलीगै-अलीगै अकिंधा�ार के्षेत्रं सें प्राप्त आ�ंड़ं �े आधाार पूर, जोो �ैकिं�� सं�ली घरलूेी उत्पूा� मंें 85 प्रकिंर्तशेर्त �ा योगै�ान �ररे्त हं और किंजोन�े किंलीए अकिंधा� किं�स्र्तरृ्त डेी�ा उपूलीब्धा थाा।
 2.  सूं�ीबैं� संसं्थााए ँसंपूंूणाण नहं हं, लेीकिं�न किं�किंशेष्ट उ�ाहरणा �शेाणर्ती हं।
स्रोोत: गैैर-बंैं� किं�त्तीीय मेंध्यस्थार्ता पूर �ैकिं�� किंनगैरानी रिरपूो�ण , 2023।

बैंीमेंा किंनगैमें

एनबैंीएफआई (आरए�एसं) �ी �कृिं�

किं�
किंली

यन
 अ

मेंरि
र�

ी डी
ॉली

र

प्रकिं
र्तशे

र्त

ओंएफआई

पंूशेन किंनकिंधा
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�ैकिं�� स्र्तर पूर, अकिंधा�ांशे उन्नर्त अथाणव्य�स्थााओं ं(एई) �े 
संाथा-संाथा उभरर्ती बैंाजोार अथाणव्य�स्थााओं ं (ईएमेंई) मंें, ईएफ1 
संबैंसें बैंड़ा घ�� है। �ूसंरी ओंर, भारर्त और इंडीोनेकिंशेया जैोसें 
�शेें मंें, ईएफ2, किंजोसंमंें अल्पू�ाकिंली� किं�त्तीपूोषणा पूर किंनभणर ऋणा 
�नेे �ालीी संसं्थााए ँशेाकिंमेंली हं, संबैंसें बैंड़ा घ�� है। ईएफ2 मंें किं�त्ती 
�ंपूकिंनयं �ा ��णस्� है, जोो उपूभोक्ता किं�त्ती, ऑ�ो किं�त्ती, ��ुरा 
बैंधंा� प्रा�धाान, �ाकिंणाकिं�य� संपंूकिंत्ती किं�त्ती और उपू�रणा किं�त्ती 
जैोसें के्षेत्रं मंें किं�शेेषज्ञर्ता र�र्ती हं। संयंकु्त रा�य अमेेंरिर�ा और 
यूनाइ�ेडी किं�ंगैडीमें �े बैंा� भारर्त मंें �ैकिं�� स्र्तर पूर र्तीसंरी संबैंसें 
बैंड़ी ईएफ2 आकिंस्र्त थाी।

ईएफ2 मंें संसं्थााए ं किं�शेेष ध्यान �नेे योग्य हं क्यंकिं� �े 
पूरिरपूक्�र्ता पूरिर�र्तणन मंें शेाकिंमेंली हं और बंैंकिं�ंगै के्षेत्र �े संाथा उन�ा 
अकिंधा� अरं्तसंंबैंधंा हो सं�र्ता है। बंैं�ं �ी र्तरह, ऋणा मेंध्यस्थार्ता 
�े संाथा, इनमंें सें �ुछ संसं्थााए ंसंा�णजोकिंन� जोमेंा और/या ��ुरा 
किं�त्ती पूोषणा �े अन्य रूपूं �ो भी स्�ी�ार �र सं�र्ती हं, जोो 
�बैंा� �ी अ�किंधा �े �ौरान प्रणाालीीगैर्त जोोकिं�में �ो बैंढ़ाा सं�र्ती 
हं। इन किं�रं्ताओं ं�ो �ूर �रने �े किंलीए, जोमेंाराकिंशे स्�ी�ार �रने 
�ालीी एनबैंीएफआई �े सं�ंालीन �ालेी के्षेत्राकिंधा�ारं मंें किंनयामें�, 
आमेंर्तौर पूर एनबैंीएफआई �ो �ालूी �ारे्त/मेंांगै जोमेंा �ी पेूशे�शे 
�रने सें प्रकिंर्तबैंकंिंधार्त �र�े इन संसं्थााओं ं�ो बंैं�ं सें अलीगै �ररे्त 
हं। इसं�े अलीा�ा, ये संसं्थााए ंसंामेंान्य रूपू सें अन्य एनबैंीएफआई 
उधाार�ार्ताओं ं�ी र्तलुीना मंें अकिंधा� �ठोोर अपेूक्षेाओं ं�े अधाीन 

र�े जोारे्त हं (एहरने�ाडी, म्यूर, नोबैंली, और ज़किंमेंली, 2024)। 
भारर्त मंें जोमेंाराकिंशे स्�ी�ार �रने �ालीी एनबैंीएफआई �े पूासं 
जोमेंा बैंीमेंा ��रजेो नहं है क्यंकिं� जोमेंा बैंीमेंा �े अरं्तगैणर्त �े�ली 
बंैं�ं �ी जोमेंाराकिंशे ही आर्ती है। लीगैभगै संभी के्षेत्राकिंधा�ारं मंें इन 
संसं्थााओं ं�ो मेंांगै जोमेंाराकिंशे स्�ी�ार �रने �ी अनमुेंकिंर्त नहं �ी 
जोार्ती है (�ा�ण  3)। इसं प्र�ार, बंैं� किं�किंनयमेंन �े किं�पूरीर्त, किंजोसं�े 
किंलीए �ैकिं�� किं��े�पूूणाण मेंान� हं, एनबैंीएफआई किं�किंनयमेंन �े किंलीए 
ऐसंा �ोई ढांां�ा मेंौजूो� नहं है।

III. भाा�त मंें एनबीीएफसाी क्षेते्र का श्विवैश्विनयामेंकीय श्विवैकासा

1964 सें, एनबैंीएफसंी �ो आरबैंीआई अकिंधाकिंनयमें, 1934 
(आरबैंीआई, 2021बैंी) �े अध्याय III बैंी �े प्रा�धाानं �े र्तहर्त 
रिरज़�ण बंैं� द्वाारा किं�किंनयकिंमेंर्त किं�या जोा रहा है। किंपूछलेी �ुछ �षं 
मंें इसं के्षेत्र �े किं��ासं �े क्रमें मंें, रिरज़�ण बंैं� ने संमेंय-संमेंय 
पूर एनबैंीएफसंी पूर लीागूै किं�किंनयमेंं �ो अद्यर्तन किं�या है, जोो 
किंनयमें-आधाारिरर्त सें किंसं�ांर्त-आधाारिरर्त किं�किंनयामें�ीय दृकिंष्ट�ोणा 
मंें पूरिर�किंर्तणर्त हो रहा है। 1998 मंें, एनबैंीएफसंी �ो संा�णजोकिंन� 
जोमेंाराकिंशे स्�ी�ार �रने �े आधाार पूर �गैी�ृर्त किं�या गैया थाा, 
इसं�े बैंा� 2006 मंें ₹100 �रोड़ और उसंसें अकिंधा� �ी आकिंस्र्त 
आ�ार �ालीी प्रणाालीीगैर्त रूपू सें मेंहत्�पूूणाण जोमेंाराकिंशे स्�ी�ार 
नहं �रने �ालीी एनबैंीएफसंी (एनबैंीएफसंी-एनडीी-एसंआई) �ी 
शेरुुआर्त �ी गैई। 2014 मंें, एनबैंीएफसंी �े किंलीए किं�किंनयामें�ीय 

चाटट 3: जमेंा�ाश्विश �वैीका� क�न ेवैालीी एनबीीएफआई की श्विवैशेषताए�

नोट: हरा लीागूै; लीाली = लीागूै नहं; और रिरक्त = उपूलीब्धा नहं।
स्रोोत: एहरने�ाडी, म्यूर, नोबैंली, और ज़किंमेंली, 2024; श्रीीलंी�ा �ंद्ीय बंैं�।
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ढांां�े �ी संमेंीक्षेा �ी गैई और इसं के्षेत्र �ो गैकिंर्तकिं�किंधा आधाारिरर्त 
किं�किंनयमेंन मंें पूरिर�किंर्तणर्त �र किं�या गैया। किं�शेेषज्ञ संकिंमेंकिंर्तयं3 �ी 
किंसंफारिरशें सें सं�ेंर्त लेीरे्त हँए नए किंनयमें बैंनाए गैए, किंजोसंमंें अन्य 
बैंार्तं �े संाथा-संाथा, प्रणाालीीगैर्त रूपू सें मेंहत्�पूूणाण �ी संीमेंा �ो 
₹100 सें बैंढ़ाा�र ₹500 �रोड़ �र किं�या गैया, आकिंस्र्त किं�त्ती 
�ंपूकिंनयं �े किंलीए मेंौजूो�ा जोमेंा �ो न�ीनी�ृर्त �रने या नए 
संा�णजोकिंन� जोमेंाराकिंशे स्�ी�ार �रने �े किंलीए किंन�ेशे गे्राडी रकेिं�ंगै 
अकिंन�ायण �र �ी गैई और र�ेेडी एनबैंीएफसंी �े किंलीए पूूर े के्षेत्र मंें 
संा�णजोकिंन� जोमेंा स्�ी�ार �रने �ी संीमेंा �ो संसुंगंैर्त बैंनाया गैया। 
इसं�े अलीा�ा, एनबैंीएफसंी-एनडीी-एसंआई और एनबैंीएफसंी-डीी 
(जोमेंाराकिंशे स्�ी�ार �रने �ालेी) �े किंलीए, न्यूनर्तमें किं�यर-1 पूूजंोी 
आ�श्य�र्ता �ो 7.5 प्रकिंर्तशेर्त सें बैंढ़ाा�र 10 प्रकिंर्तशेर्त �र किं�या 
गैया और संाथा ही एनबैंीएफसंी-डीी और एनडीीएसंआई �े आकिंस्र्त 
�गैी�रणा मेंान�डंीं �ो बंैं�ं �े अनरुूपू बैंनाया गैया (आरबैंीआई, 
2014)।

संबैंसें हाकिंलीया बैं�लीा� स्�ेली-आधाारिरर्त किं�किंनयमेंन 
(एसंबैंीआर) �े रूपू मंें हँआ, जोो 1 अकू्तबैंर, 2022 सें प्रभा�ी 
हँआ। इसं के्षेत्र मंें रे्तजोी सें हो रहे किं��ासं �े संाथा-संाथा बैंढ़ारे्त 
अरं्तसंंबैंधंा और एनबैंीएफसंी �े बैं�लीरे्त जोोकिं�में प्रोफाइली �े 
�ारणा यह जोरूरी हो गैया थाा। इसं नए किंनयामें�ीय  ढांां�े �े र्तहर्त, 
एनबैंीएफसंी �ो आ�ार, गैकिंर्तकिं�किंधा या �किंथार्त जोोकिं�में �े आधाार 
पूर �ार लेीयरं (�ॉपू, अपूर, किंमेंकिंडीली और बेैंसं) मंें सें किं�संी मंें र�ा 
जोार्ता है। �र्तणमेंान मंें, �ॉपू लेीयर �ो �ालीी र�ा गैया है, और यकिं� 
आ�श्य�र्ता हँई र्तो रिरज़�ण बंैं� संघन जोां� �े किंलीए एनबैंीएफसंी 
�ो अपूर लेीयर सें �ॉपू लेीयर मंें स्थाानांर्तरिरर्त �र सं�र्ता है। 
एसंबैंीआर किं�किंनयमेंन �े किंलीए ए� सं�ंर दृकिंष्ट�ोणा �ो शेाकिंमेंली 
किं�या जोार्ता है, जोो किं��े�पूूणाण और सं�ा�ार किं�किंनयमेंन �े स्रं्तभं 
�े र्तहर्त इ�ाई और गैकिंर्तकिं�किंधा-आधाारिरर्त किं�किंनयमेंन दृकिंष्ट�ोणां �ो 
जोोड़र्ता है। यह दृकिंष्ट�ोणा लीगैार्तार किं��किंसंर्त हो रहे एनबैंीएफसंी 
के्षेत्र �े किंलीए उन�ी गैकिंर्तशेीलीर्ता �ो बैंाकिंधार्त किं�ए किंबैंना रै्तयार किं�या 
गैया है।

एनबैंीएफसंी के्षेत्र �े भीर्तर किं�किं�धा व्या�संाकिंय� मेंॉडीलीं �ो 
��ेरे्त हँए, एसंबैंीआर किंनयामें�ीय र्तीव्रर्ता मंें लेीयर-�ार प्रगैकिंर्तशेीली 
�कृिं� �ी पूरिर�ल्पूना �रर्ता है। ए� ओंर बंैं�ं और अपूर लेीयर 

�ालीी एनबैंीएफसंी (एनबैंीएफसंी-यूएली) �े बैंी� और �ूसंरी ओंर 
किं�किंभन्न लेीयरं �ालीी एनबैंीएफसंी �े बैंी� पूूजंोी, किं��े�पूूणाण और 
अकिंभशेासंन संबंैंधंाी किं�शेा-किंन�शेें �े प्रमें�ु के्षेत्रं मंें किं�किंनयमेंन �े 
संामेंंजोस्य �ी संीमेंा संारणाी 3 मंें प्रस्र्तरु्त �ी गैई है। एसंबैंीआर अन्य 
लेीयरं �ी र्तलुीना मंें एनबैंीएफसंी-यूएली �े किंलीए उन्नर्त किंनयामें�ीय 
जोां� �रर्ता है, किं�न्र्त ुबंैं�ं �े संमेंान नहं। इसं र्तरह, एसंबैंीआर 
किं�किंनयमेंन �े किंलीए संमेंायोजोन दृकिंष्ट�ोणा �ो संरंकिंक्षेर्त �रर्ता है 
जोहां भारर्तीय किं�त्तीीय पूारिरकिंस्थाकिंर्त�ी रं्तत्र मंें किं�किंभन्न प्रकिंर्तभाकिंगैयं 
�े अलीगै-अलीगै व्या�संाकिंय� मेंॉडीली और क्षेमेंर्ता �ो बैंनाए र�ा 
जोार्ता है, जोबैंकिं� यह संकुिंनकिं�र्त किं�या जोार्ता है किं� किं�त्तीीय किंस्थारर्ता 
सें संमेंझौौर्ता न हो।

बंैं�ं और एनबैंीएफसंी �े बैंी� अरं्तर �ा ए� प्रमें�ु के्षेत्र 
संा�णजोकिंन� जोमेंा स्�ी�ार �रने �ी अनमुेंकिंर्त है, जोो �े�ली मेंटु्ठीी 
भर एनबैंीएफसंी �े किंलीए उपूलीब्धा है4। 1997 सें, नए एनबैंीएफसंी 
�ो संा�णजोकिंन� जोमेंा स्�ी�ार �रने �े किंलीए पूजंोी�रणा �ा �ोई 
प्रमेंाणा पूत्र नहं किं�या गैया है। �ास्र्त� मंें, किं�किंनयामें�ीय दृकिंष्ट�ोणा 
एनबैंीएफसंी �ी जोमेंा-प्राकिंप्त गैकिंर्तकिं�किंधायं �ो हर्तोत्संाकिंहर्त �र रहा 
है। यह रिरज़�ण बंैं� �ो क्रमेंशेः एनबैंीएफसंी �े व्य�संाय �ो शेरुू 
�रने या बैं�ं �रने �े किंलीए �में प्र�ेशे और किंन�ासं बैंाधााओं ं�ो 
बैंनाए र�ने और उन�े संबंैंकंिंधार्त व्या�संाकिंय� डीोमेेंन मंें न�ा�ार 
और किं�शेेषज्ञर्ता �ी संकुिं�धाा प्र�ान �रने �ी अनमुेंकिंर्त �रे्ता है (रा�, 
2024)।

बेैंसं लेीयर �ालेी एनबैंीएफसंी अपूने छो�े आ�ार और संीकिंमेंर्त 
अरं्तसंंबैंधंां �े �ारणा किंमेंकिंडीली और अपूर लेीयरं �ी र्तलुीना मंें 
�में �ठोोर किं�किंनयमेंन �े अधाीन हं। नर्तीजोर्तन, इसं आलेी� मंें 
किं�शे्लेषणा �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एमेंएली र्त� ही संीकिंमेंर्त 
र�ा है। एनबैंीएफसंी के्षेत्र5 मंें एनबैंीएफसंी-यूएली, ए� मेंहत्�पूूणाण 
स्थाान र�र्ता है, किंजोसंमंें मेंा�ण 2023 �े अरं्त मंें अपूर लेीयर �ालीी 
नौ एनबैंीएफसंी �ी आकिंस्र्तयां �ुली आकिंस्र्तयं �ा लीगैभगै पूां��ां 
किंहस्संा रहा है। (�ा�ण  4)।

3 �ायण संमूेंह (अध्यक्षे: श्रीीमेंर्ती उषा थाोरार्त) और लीघ ुव्य�संायं और किंनम्न आय �ालेी 
पूरिर�ारं �े किंलीए व्यापू� किं�त्तीीय सें�ाओं ंपूर संकिंमेंकिंर्त (अध्यक्षे: डीॉ. नकिं��ेर्त मेंोर)।

4 किंसंरं्तबैंर 2023 �े अरं्त र्त� 26 एनबैंीएफसंी।
5 किं�शे्लेषणा �े उदे्देश्य सें यहा ँ एनबैंीएफसंी के्षेत्र मंें �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और 
एनबैंीएफसंी-एमेंएली शेाकिंमेंली हं, किंजोसंमंें स्�ंडी-अलीोन प्राइमेंरी डीीलीसंण (एसंपूीडीी), मूेंली 
किंन�ेशे �ंपूकिंनया ँ (संीआईसंी) और आ�ासं किं�त्ती �ंपूकिंनयां (ए�एफसंी) शेाकिंमेंली नहं हं। 
�ो एनबैंीएफसंी-आईसंीसंी (एनबैंीएफसंी-यूएली संकिंहर्त) �े ए� संीआईसंी मंें किं�लीय �े 
मेंदे्देनजोर, संबंैंकंिंधार्त �ंपूकिंनयं �ो किं�संबंैंर 2023 �े अरं्त मंें नमूेंने मंें शेाकिंमेंली नहं किं�या 
गैया है।
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साा�णीी 3: बीकंं औ� एनबीीएफसाी की में�त्वैपूणीट श्विनयामेंकीय श्विवैशेषताए�

मेंौजूदाा श्विवैश्विनयामेंकीय  
आवैश्यकताए�

एनबीीएफसाी
बीकं श्विटप्पणीीबीेसा  

लेीय�
श्विमेंश्वि�ली लेीय�

अप� 
लेीय�

पू�जीगीत श्विदाशाश्विनदेाश

न्यूनर्तमें प्रारकंिंभ� पूूजंोी    *
ए� संा�णभौकिंमें� बंैं� �े किंलीए यह 1,000 �रोड़ रुपूये है, जोबैंकिं� एनबैंीएफसंी �े 
किंलीए यह 10 �रोड़ रुपूये है (�रणाबैं� र्तरी�े सें 31 मेंा�ण 2027 र्त� हाकिंसंली किं�या 
जोाना है)।

जोोकिं�में-भारिरर्त आकिंस्र्तयं �ी  
र्तलुीना मंें पूूजंोी अनपुूार्त –  * **

ए� संा�णभौकिंमें� बंैं� �ी पूूजँोी आ�श्य�र्ता मंें ऋणा, बैंाजोार और पूरिर�ालीन जोोकिं�में 
पूूजँोी शेलु्� शेाकिंमेंली हं। एनबैंीएफसंी �े किंलीए, यह �े�ली ऋणा जोोकिं�में पूूजँोी शेलु्� 
पूर आधाारिरर्त है। एनबैंीएफसंी-यूएली �ो 15 प्रकिंर्तशेर्त �ी संमेंग्रा पूूजँोी आ�श्य�र्ता �े 
भीर्तर जोोकिं�में भारिरर्त आकिंस्र्तयं �े न्यूनर्तमें नौ प्रकिंर्तशेर्त �ी संामेंान्य इकिंक्��ी किं�यर 1 
पूूजँोी बैंनाए र�ने �ी आ�श्य�र्ता होर्ती है। बेैंसं लेीयर मंें गैोल्डी लीोन एनबैंीएफसंी �ो 
न्यूनर्तमें 12 प्रकिंर्तशेर्त �ी किं�यर 1 पूूजंोी बैंनाए र�नी होगैी।

मेंान� आकिंस्र्त प्रा�धाान  * ** **
बंैं�ं �ी र्तरह, एनबैंीएफसंी-यूएली �ो भी मेंान� आकिंस्र्तयं �े किंलीए किं�भे�� प्रा�धाान 
बैंनाए र�ना होगैा।

आरं्तरिर� पूूजंोी पूयाणप्तर्ता मूेंल्यां�न 
प्रकिंक्रया (आईसंीएएपूी) –   *

एनबैंीएफसंी �े किंलीए आईसंीएएपूी उसंी प्र�ार होगैा जैोसंा किं� बेैंसंली III मेंान�डंीं �े 
किंपूलीर 2 �े अरं्तगैणर्त बंैं�ं �े किंलीए किंनधााणरिरर्त किं�या गैया है।

श्विवैवेैकपूणीट श्विदाशाश्विनदेाश

ऋणा / किंन�ेशे �ा  
सं�ेंन्द्णा –  * **

बंैं�ं �े संमेंान, एनबैंीएफसंी-यूएली@ पूर भी बैंड़ी जोोकिं�में संरं�ना लीागूै है, हालीांकिं� 
बंैं�ं �े किंलीए अकिंधा� किं�स्र्तरृ्त संरं�ना है।

आरं्तरिर� जोोकिं�में संीमेंाएँ –   *
सं�ें�नशेीली के्षेत्र मंें किंन�ेशे �ी आरं्तरिर� संीमेंाओं ं�े अलीा�ा, एनबैंीएफसंी-यूएली �ो 
अन्य मेंहत्�पूूणाण (एनबैंीएफसंी संकिंहर्त) के्षेत्र मंें भी किंन�ेशे �ी आरं्तरिर� संीमेंाए ंर�नी 
�ाकिंहए। बंैं�ं �े किंलीए अकिंधा� किं�स्र्तरृ्त किं�किंनयमेंन।

अश्विभाशासान औ� प्रेकटीक�णी श्विदाशाश्विनदेाश

प्र��ी�रणा किं�किंनयमेंन  * *** **
बंैं�ं और एनबैंीएफसंी-यूएली �ो सूं�ीबैं� �ंपूनी �ी र्तरह ही प्र��ी�रणा 
आ�श्य�र्ताओं ं �ो पूूरा �रना होगैा। हालीांकिं�, एनबैंीएफसंी-यूएली �ो �ास्र्तकिं�� 
किंलीकिंस्�ंगै सें पूहलेी भी इन आ�श्य�र्ताओं ं�ो पूूरा �रना होगैा।

किंलीकिंस्�ंगै – – * 
ए� नए संा�णभौकिंमें� बंैं� �ो पूरिर�ालीन शेरुू होने �े बैंा� छह संाली �े भीर्तर सूं�ीबैं� 
होना होगैा, जोबैंकिं� ए� एनबैंीएफसंी �ो एनबैंीएफसंी-यूएली �े रूपू मंें पूह�ान �े बैंा� 
सूं�ीबैं� होने �े किंलीए र्तीन संाली �ा संमेंय किंमेंलीर्ता है।

�ोर बंैंकिं�ंगै संमेंाधाान (संीबैंीएसं) /  
�ोर किं�त्तीीय सें�ा संमेंाधाान 

(संीएफएसंएसं)
–   

10 या अकिंधा� शेा�ाओं ं�ालीी एनबैंीएफसंी �ो संीएफएसंएसं अपूनाना होगैा।

अन्य

प्रासंकंिंगै� अकिंधाकिंनयमेंं �े र्तहर्त  
अनमुेंर्त गैकिंर्तकिं�किंधायाँ – – – 

बंैं� �े�ली उन्हं गैकिंर्तकिं�किंधायं मंें शेाकिंमेंली हो सं�रे्त हं, किंजोन�ा बंैंकिं�ंगै किं�किंनयमेंन 
अकिंधाकिंनयमें, 1949 �े र्तहर्त किं�शेेष प्रा�धाान है। एनबैंीएफसंी �ो किंनयकंिंत्रर्त �रने �ालेी 
आरबैंीआई अकिंधाकिंनयमें, 1934 �े र्तहर्त ऐसंा �ोई प्रा�धाान नहं है।

�ाकिंणाकिं�य� किं�स्र्तार – – – 
एनबैंीएफसंी (स्�णाण ऋणा एनबैंीएफसंी �ो छोड़�र) �े पूरिर�ालीन पूर लीगैभगै �ोई 
किं�किंनयामें� प्रकिंर्तबैंधंा नहं है, जोबैंकिं� बंैं�ं �े किंलीए किं�स्र्तरृ्त नीकिंर्त मेंौजूो� है।

प्राथाकिंमें�र्ता के्षेत्र ऋणा (पूीएसंएली) – – – 
संमेंायोकिंजोर्त किंन�ली बंैं� ऋणा �ा न्यूनर्तमें 40% पूीएसंएली �े किंलीए होना �ाकिंहए और 
एसंएफबैंी �े किंलीए यह 75 प्रकिंर्तशेर्त है। एनबैंीएफसंी �े किंलीए ऐसंी �ोई आ�श्य�र्ता 
नहं है।

आरकंिंभ� संा�णजोकिंन� प्रस्र्ता� 
(आईपूीओं) किं�त्तीपूोषन �ी अकिंधा�र्तमें 

संीमेंा
   *

बंैं�ं और एनबैंीएफसंी �ोनं �े किंलीए आईपूीओं हेर्त ुकिं�त्तीीय अकिंभ�ान �ी अकिंधा�र्तमें 
संीमेंा।

नोट: 1. – लीागैू नहं;  लीागैू; * लीागैू और �ठोोर; ** लीागैू और अधाकिं� �ठोोर
 2. ^ एनबैंीएफसंी-पूी2पूी, एनबैंीएफसंी-एए और संा�णजोकिंन� किंनकिंधायं �ा लीाभ नहं उठोाने �ालीी और �ोई ग्रााह� इं�रफे़ेसं नहं र�ने �ालीी एनबैंीएफसंी �े किंलीए एनओंएफ ₹2 �रोड़ है। 

एनबैंीएफसंी-आईएफसंी और आईडीीएफएनबैंीएफसंी �े किंलीए एनओंएफ ₹300 �रोड़ है।
  # एसंपूीडीी �ो छोड़�र जोहां बैंाजोार जोो�किंमें पूूंजोी लीागैू होर्ती है।
  @ एनबैंीएफसंी-आईएफसंी पूर थाोड़ी अधाकिं� संीमेंा लीागैू होर्ती है।
स्रोोत: आरबैंीआई, 2021ए; आरबैंीआई, 2021बैंी और रा�, 2024।
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IV. एनबीीएफसाी क्षेेत्र का प्रेदाशटन

ए. तुलीन पत्र 

एनबैंीएफसंी के्षेत्र ने 2023 �े �ौरान किंनररं्तर �कृिं� प्र�किंशेणर्त 
�रना जोारी र�ा, जोो मेंखु्य रूपू सें ऋणा �कृिं� द्वाारा संं�ाकिंलीर्त 
थाा, भलेी ही किंन�ेशे मंें किंगैरा�� आई हो। �ेयर्ताओं ं�े मेंामेंलेी मंें, 
एनबैंीएफसंी द्वाारा उधाार किंपूछलेी �षण �ी र्तलुीना मंें �में �र सें बैंढ़ाा 
(संारणाी 4)।

आवि�िया� 

उपूभोक्ता ऋणा �े �ुछ घ��ं मंें उच्� �कृिं� �े बैंार े 
मंें �ुछ किं�ंर्ताओं ं �ो �ूर �रने �े किंलीए, रिरज़�ण बंैं� ने न�ंबैंर  
2023 मंें एनबैंीएफसंी द्वाारा ��ुरा ऋणां �ी �कुिंनं�ा शे्रीकिंणायं  
पूर जोोकिं�में भार बैंढ़ाा किं�या। इन उपूायं �े बैंा� अप्रकिंर्तभूर्त ऋणां 

मंें �कृिं� �में हो गैई है (�ा�ण  5)।

साा�णीी 4: एनबीीएफसाी का सामेंशे्विकत तुलीन पत्र
(₹ �रोड़)

 
वैषट के अ�त मंें बीकाया �ाश्विश वैाश्विषटक वैृश्वि� 

(प्रकिंर्तशेर्त मंें)

श्विदासा� -22 मेंाचट-23 श्विदासा�-23 22 श्विदासा� सा े21 श्विदासा� तक 23 श्विदासा� सा े22 श्विदासा� तक

1. शेेयर पूूजंोी 1,14,533 1,19,432 1,29,479 11.6 13.0

2. आरकिंक्षेर्त किंनकिंधाया ँऔर अकिंधाशेेष 7,97,827 8,58,744 8,79,323 20.8 10.2

3. संा�णजोकिंन� जोमेंा 1,15,850 89,322 1,06,405 22.5 -8.2

4. �ुली उधाार 27,67,612 29,43,224 30,72,171 16.3 11.0

5. अन्य �येर्ताएं 2,91,141 3,29,415 3,25,561 7.1 11.8

कुली दाेयताए� / आश्वि�तया� 40,86,963 43,40,138 45,12,938 16.4 10.4

1. ऋणा और अकिंग्रामें 31,42,244 33,65,863 35,88,631 16.4 14.2

2. किंन�ेशे 5,25,669 5,38,714 4,98,172 19.7 -5.2

3. न��ी ए�ं बैंं� शेेष 1,61,094 1,70,274 1,57,821 6.7 -2.0

4. अन्य आकिंस्र्तयां 2,57,956 2,65,287 2,68,315 17.0 4.0

नोट: 1. डेी�ा अनंकिंर्तमें है और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त है।
 2. आ�डे़ मेेंली नहं �ा सं�रे्त हं; क्यंकिं� संभी घ��ं �ी रिरपूो�ण  यहा ँनहं �ी गैई है।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

चाटट 4: एनबीीएफसाी का लेीय�-वैा� श्विवैत�णी
(मेंा�ण 2023 �े अरं्त मंें प्रकिंर्तशेर्त मंें किंहस्सें�ारी)

नोट: �ॉपू लीेयर अभी रकिंक्त है।।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

क. सा�ख्या ख. आश्वि�त का आका�

 बेैंसं लेीयर अपूर लेीयर  किंमेंकिंडीली लेीयर  बेैंसं लेीयर अपूर लेीयर  किंमेंकिंडीली लेीयर
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गहन वि�शे्लेषण: हाल केे समय मं एनबीीएफसी के्षेत्र केी समीक्षेा

एनबैंीएफसंी �े ऋणा मंें अप्रकिंर्तभूर्त ऋणा लीगैभगै 26 प्रकिंर्तशेर्त 

है, जोबैंकिं� किंमेंकिंडीली लेीयर �ी ऋणा पूो�णफोकिंलीयो मंें इसं�ी किंहस्सें�ारी 

अकिंधा� है (�ा�ण  6ए)। संभी एनबैंीएफसंी लेीयरं पूर अप्रकिंर्तभूर्त ऋणां 

मंें शेरुुआर्ती रे्तजो �कृिं� और उसं�े बैंा� आई मेंं�ी किंमेंकिंडीली लेीयर �ी 

एनबैंीएफसंी द्वाारा सं�ंाकिंलीर्त थाी। अपूर लेीयर �ी एनबैंीएफसंी द्वाारा 

अप्रकिंर्तभूर्त ऋणां मंें किं�स्र्तार �ी गैकिंर्त भी धाीमेंी हो गैई है, हालीांकिं� 

यह �ोहर ेअ�ंं मंें बैंनी हँई है (�ा�ण  6बैंी)।

एनबैंीएफसंी के्रकिंडी� �ा 70 प्रकिंर्तशेर्त सें अकिंधा� उद्योगै और 

��ुरा के्षेत्रं �ो जोार्ता है, किंजोसंमंें किं�संबंैंर 2023 �े अरं्त मंें उद्योगै 

�ा लीगैभगै �ो-पूां��ां किंहस्संा रहा है, जोो इसें एनबैंीएफसंी ऋणा 

�ा संबैंसें बैंड़ा प्राप्त�र्ताण बैंनार्ता है (�ा�ण  7 ए)। 2023 मंें, उद्योगै, 

सें�ाओं ंऔर ��ुरा ऋणां �े किंलीए ऋणा �ोहर ेअ�ंं मंें बैंढ़ाा, जोबैंकिं� 

�ृकिंष और संबंैं� गैकिंर्तकिं�किंधायं मंें आधाार प्रभा� �े �ारणा �मेंी 

आई (�ा�ण  7 बैंी)। ��ुरा के्षेत्र �ो ऋणा �ाहनं, उपूभोक्ता किं��ाऊ 

चाटट 5: एनबीीएफसाी द्वाा�ा ऋणी औ� अश्वि�में

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।
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प्रकिंर्तभूर्त अप्रकिंर्तभूर्त�ुली अकिंग्रामें

चाटट 6: लेीय�-वैा� अप्रेश्वितभूात ऋणीं मंें रुझाान

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

ए. ऋणी पोटटफोश्विलीयो मंें श्वि��साा बीी. श्विवैकासा

 किंमेंकिंडीली लेीयर  अपूर लेीयर अपूर लेीयर  किंमेंकिंडीली लेीयर

प्रकिंर्तशेर्त मंें किंहस्संा
 संमेंस्र्त

किं�सं-23

किं�सं-22

किं�सं-21
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गहन वि�शे्लेषण: हाल केे समय मं एनबीीएफसी के्षेत्र केी समीक्षेा

�स्र्तओुं,ं स्�णाण ऋणा और के्रकिंडी� �ाडीण प्राकिंप्तयं �े के्षेत्रं �े किंलीए 
उधाार मंें मेंजोबूैंर्त �कृिं� �े �ारणा सं�ंाकिंलीर्त किं�या गैया थाा।

लेीयर-�ार और स्�ाकिंमेंत्�-�ार किं�शे्लेषणा सें इसं के्षेत्र �ी 
संरं�ना �े बैंार े मंें जोान�ारी किंमेंलीर्ती है। एनबैंीएफसंी ऋणा �ा 
संबैंसें बैंड़ा प्राप्त�र्ताण उद्योगै है, जोो बैंडे़ संर�ारी स्�ाकिंमेंत्� �ालीी6 

एनबैंीएफसंी �ी उपूकिंस्थाकिंर्त सें लीाभाकिंन्�र्त होर्ता है जोो बैंकुिंनया�ी 
ढांां�ा के्षेत्र �ो ऋणा �रेे्त हं। अपूर लेीयर मंें संभी एनबैंीएफसंी किंनजोी 

स्�ाकिंमेंत्� �ालीी हं और मेंखु्य रूपू सें ��ुरा के्षेत्र �ी ऋणा मेंांगैं �ो 
पूूरा �रर्ती हं (�ा�ण  8)।

देेयिाए�

एनबैंीएफसंी अपूनी किंनधाीयन जोरूरर्तं �े किंलीए बैंाजोारं और 
बंैं�ं �ोनं सें उधाारी पूर बैंहँर्त अकिंधा� किंनभणर �रर्ती हं (आरबैंीआई, 
2023)। एनबैंीएफसंी-यूएली, अपूनी मेंजोबूैंर्त र्तलुीन पूत्र और बैंाजोार 
किंस्थाकिंर्त �े �ारणा प्रकिंर्तभूर्त उधाारी पूर अकिंधा� किंनभणर �रर्ती हं। 

6 संर�ारी एनबैंीएफसंी �ो किंडीजोाइन �े अनसुंार या र्तो किंमेंकिंडीली लेीयर या बेैंसं लेीयर पूर र�ा जोार्ता है। यह आलेी� �े�ली किंमेंकिंडीली लेीयर �ी संर�ारी एनबैंीएफसंी पूर किं��ार �रर्ता है।

चाटट 7: एनबीीएफसाी ऋणी का क्षेते्रकवैा� श्विवैत�णी

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

ए. श्वि��साा 
(किं�संबंैंर 23 �े अरं्त मंें, प्रकिंर्तशेर्त)

बीी. श्विवैकासा

 �ृकिंष ए� ंसंबंैं� गैकिंर्तकिं�किंधायाँ
 उद्योगै
 सें�ाएं

 ��ुरा ऋणा
 अन्य गैैर-�ाद्य ऋणा 

��ुरा ऋणा

सें�ाएं

उद्योगै

�ृकिंष ए� ंसंबंैं� 
गैकिंर्तकिं�किंधायाँ

 किं�सं-22

�षण �र �षण �कृिं� प्रकिंर्तशेर्त मंें

 किं�सं-23

 किं�सं-23

 किं�सं-23
 किं�सं-23

चाटट 8: एनबीीएफसाी क्षेते्र का क्षेते्रकवैा� ऋणी पोटटफोश्विलीयो
(किं�संबंैंर 2023 �े अरं्त मंें)

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

ए. लेीय� के अनसुाा�

 �ृकिंष ए� ंसंबंैं� गैकिंर्तकिं�किंधायाँ
 उद्योगै
 सें�ाएं

 ��ुरा ऋणा
 अन्य गैैर-�ाद्य ऋणा 

बीी. �वैाश्विमेंत्वै के आ�ा� प�

 एनबैंीएफसंी-एमेंएली

एनबैंीएफसंी-यूएली

गैैर-संर�ारी 
एनबैंीएफसंी

जोी-एनबैंीएफसंी

 �ृकिंष ए� ंसंबंैं� गैकिंर्तकिं�किंधायाँ
 उद्योगै
 सें�ाएं

 ��ुरा ऋणा
 अन्य गैैर-�ाद्य ऋणा 



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न टि�तंंबीर 2024144

गहन वि�शे्लेषण: हाल केे समय मं एनबीीएफसी के्षेत्र केी समीक्षेा

�ूसंरी ओंर, एनबैंीएफसंी-एमेंएली संभं�र्तः उच्� �रं पूर अप्रकिंर्तभूर्त 

उधाारी पूर अकिंधा� किंनभणर �रर्ती हं (�ा�ण  9 ए)। बंैं� एनबैंीएफसंी �े 

किंलीए किंनकिंधा �ा प्रमें�ु स्रोोर्त बैंने हँए हं, न �े�ली प्रत्यक्षे उधाार �े 

मेंाध्यमें सें, बैंकिंल्� अप्रत्यक्षे रूपू सें एनबैंीएफसंी द्वाारा जोारी किं�ए 

गैए किंडीबंैं�र और �ाकिंणाकिं�य� पूत्र �ी सं�स्यर्ता �े मेंाध्यमें सें भी। 

एनबैंीएफसंी �ो अपूने किंनकिंधा जो�ुाने �े आधाार �ो व्यापू� बैंनाने 

और बंैं�ं पूर किंनभणरर्ता �ो संीकिंमेंर्त �रने �े किंलीए प्रोत्संाकिंहर्त �रने 

चाटट 9: एनबीीएफसाी का उ�ा� प्रेोफ़ााइली

नोट: 1.  आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
 2.  बंैं� उधाार मंें प्रत्यक्षे उधाार �े संाथा-संाथा बैंाजोार संाधानं �े मेंाध्यमें सें उधाार लेीना भी शेाकिंमेंली है।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

�े प्रयासं मंें, रिरज़�ण बंैं� ने न�बंैंर 2023 मंें एनबैंीएफसंी �ो बंैं� 
ऋणा पूर जोोकिं�में भार बैंढ़ाा किं�या थाा ।

बीी. एनबीीएफसाी क्षेते्र का श्विवैत्तीीय प्रेदाशटन औ� श्विवैवेैकपूणीट 
सा�केतक

लीाभप्र�र्ता सं�ेंर्त�ं, अथााणर्त आकिंस्र्तयं पूर आय (आरओंए) 
और इकिंक्��ी पूर आय (आरओंई) [�ा�ण  10] �े अनसुंार, इसं 
के्षेत्र �ी आधाार र�ेा मंें लीगैार्तार संधुाार हँआ है। एनबैंीएफसंी-

ए. कुली उ�ा� बीी. बीकं उ�ा�

 अपूर लेीयर  किंमेंकिंडीली लेीयर  अपूर लेीयर  किंमेंकिंडीली लेीयर

प्रकिं
र्तशे
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में 
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 में

)

प्रकिंर्तभूर्त प्रकिंर्तभूर्तअप्रकिंर्तभूर्त अप्रकिंर्तभूर्त

 किंहस्सें�ारी  �कृिं� (आरए�एसं)

किं�सं-22 किं�सं-23 किं�सं-22 किं�सं-23

चाटट 10: एनबीीएफसाी क्षेते्र की लीाभाप्रेदाता

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

किं�सं-21 किं�सं-22 किं�सं-23 किं�सं-21 किं�सं-22 किं�सं-23

आरओंए आरओंई

 अपूर लेीयर  किंमेंकिंडीली लेीयर  एनबैंीएफसंी के्षेत्र

प्रकिं
र्तशे

र्त
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चाटट 11: आश्वि�त गीणुीवैत्तीा

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

यूएली ने लीाभप्र�र्ता �े संबंैंधंा मंें एनबैंीएफसंी-एमेंएली �ी र्तलुीना मंें 
बेैंहर्तर प्र�शेणन किं�या है, किंजोसं�ा मेंखु्य �ारणा अनजोण� आकिंस्र्तयं 
(एनपूीए) �े बैं�लेी �में प्रा�धाान और �में ब्याजो व्यय रहा है।

इसं के्षेत्र �ी आकिंस्र्त गैणुा�त्तीा मंें भी संधुाार हँआ है। अपूर 
लेीयर मंें यद्यकिंपू एनबैंीएफसंी �ा सं�ली एनपूीए (जोीएनपूीए) 
अनपुूार्त किंमेंकिंडीली लेीयर �ी र्तलुीना मंें �में है, र्तथााकिंपू किंमेंकिंडीली लेीयर 

ने अपूने जोोकिं�में यकु्त ऋणा पूो�णफोकिंलीयो �े किंलीए पूयाणप्त प्रा�धाान 
बैंनाए र�ा, किंजोसंसें उन�ा किंन�ली एनपूीए (एनएनपूीए) अनपुूार्त 
एनबैंीएफसंी-यूएली (�ा�ण  11) सें नी�े आ गैया।

जोीएनपूीए अनपुूार्त मंें किंगैरा�� संभी के्षेत्रं मंें ��ेी गैई है,  
��ुरा ऋणा �ंडी मंें अप्रकिंर्तभूर्त ��ुरा उधाार �े बैंा�जूो� 
संबैंसें �में जोीएनपूीए अनपुूार्त है (�ा�ण  12ए)। ��ुरा ऋणां  

7 किंस्लीपेूजो अनपुूार्त सें र्तात्पूयण किंर्तमेंाही �े �ौरान �ुली बैं�ाया अकिंग्रामेंं मंें अनजोण� आकिंस्र्तयं मंें �कृिं� �े अनपुूार्त सें है।

किं�सं-21 किं�सं-22 किं�सं-23

 अपूर लेीयर  किंमेंकिंडीली लेीयर  एनबैंीएफसंी के्षेत्र

प्रकिं
र्तशे

र्त

ए. जीएनपीए अनपुात बीी. एनएनपीए अनपुात

किं�सं-21 किं�सं-22 किं�सं-23

 अपूर लेीयर  किंमेंकिंडीली लेीयर  एनबैंीएफसंी के्षेत्र

प्रकिं
र्तशे

र्त

चाटट 12: आश्वि�त गीणुीवैत्तीा, क्षेते्रकवैा�

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई

प्रकिं
र्तशे

र्त

ए. जीएनपीए अनपुात बीी. � लीीपेज अनपुात

प्रकिं
र्तशे

र्त
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�ी मेंहत्�पूूणाण शे्रीकिंणायं जैोसें किं� �ाहन ऋणा और स्�णाण ऋणा मंें 
स् लीीपेूजो अनपुूार्त7 अन्य के्षेत्रं �ी र्तलुीना मंें अकिंधा� रहा है, हालीांकिं� 
के्रकिंडी� �ाडीण प्राप्य �ंडी �ो छोड़�र किं�संबंैंर 2023 �े अरं्त मंें 
इसंमंें �मेंी आई है (�ा�ण  12बैंी)।

संर�ारी स्�ाकिंमेंत्� �ालीी एनबैंीएफसंी �ा अपेूक्षेा�ृर्त �में 
एनपूीए अनुपूार्त है (�ा�ण  13)। जैोसंा किं� पूहलेी बैंर्ताया गैया है, 
गैैर-संर�ारी एनबैंीएफसंी, किं�शेेष रूपू सें किंमेंकिंडीली लेीयर �ालेी 

�ालेी, �ु�रा ऋणा पूर ध्यान �ंकिंद्र्त �ररे्त हं, जोहां हाली �े किं�नं 
मंें स् लीीपेूजो बैंढ़ा गैई है।

�ु�रा ऋणां �ी �ुछ शे्रीकिंणायं पूर जोोकिं�में भार मंें �कृिं� 
�े संाथा, गैैर-प्रकिंर्तभूर्त ऋणां �े बैंडे़ पूो�णफोकिंलीयो �ालेी  
एनबैंीएफसंी �ो किं�किंनयामें�ीय पूूंजोी अपेूक्षेाओं ं �ा पूालीन  
�रने �े किंलीए अकिंर्तरिरक्त पूूंजोी �ी आ�श्य�र्ता हो सं�र्ती 
है। हालीांकिं�, संमेंग्रा रूपू सें के्षेत्र, एनबैंीएफसंी-यूएली और 

चाटट 13: �वैाश्विमेंत्वै के आ�ा� प� आश्वि�त गुीणीवैत्तीा (जीएनपीए अनपुात)

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई

किं�सं-21 किं�सं-22 किं�सं-23

 संर�ारी एनबैंीएफसंी  गैैर-संर�ारी एनबैंीएफसंी (एमेंएली)  गैैर-संर�ारी एनबैंीएफसंी (यूएली)

प्रकिं
र्तशे

र्त

चाटट 14: पू�जी पयाटप्तता

नोट: आ�ंडे़ अनंकिंर्तमें हं और �े�ली एनबैंीएफसंी-यूएली और एनबैंीएफसंी-एमेंएली सें संबंैंकंिंधार्त हं।
स्रोोत: पूयण�ेक्षेी किं��रणाी, आरबैंीआई।

किं�सं-21
संीआरएआर किं�यर-I पूूजंोी अनपुूार्त

प्रकिं
र्तशे

र्त

किं�सं-22 किं�सं-23 किं�सं-21 किं�सं-22 किं�सं-23

 अपूर लेीयर
 किं�किंनयामें� न्यूनर्तमें (संीआरएआर)

 किंमेंकिंडीली लेीयर
 किं�किंनयामें� न्यूनर्तमें (किं�यर-I पूूजंोी अनपुूार्त)
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एनबैंीएफसंी-एमेंएली �ोनं, अच्छी र्तरह सें पूूंजोी�ृर्त बैंने हँए  
हं, जोो उच्� आ�श्य�र्ताओं ं �ो पूूरा �रने �े किंलीए उन�ी 
किं�त्तीीय संदुृढ़ार्ता �ो �शेाणर्ता है (�ा�ण  14)।

त्�रिरर्त संधुाारात्में� �ारण�ाई (पूीसंीए) ढांां�े �े र्तहर्त, पूूजंोी 
और आकिंस्र्त गैणुा�त्तीा एनबैंीएफसंी �ी किं�त्तीीय किंस्थाकिंर्त �ी किंनगैरानी 
�े किंलीए प्रमें�ु के्षेत्र हं, और यह 1 अकू्तबैंर, 2024 सें संर�ारी 
स्�ाकिंमेंत्� �ालीी एनबैंीएफसंी �े किंलीए लीागूै हो जोाएगैा। किं�संबंैंर 
2023 �े अरं्त मंें पूयाणप्त पूूजंोी और �में एनएनपूीए �े संाथा, ये 
एनबैंीएफसंी आरामें�ाय� किंस्थाकिंर्त मंें हं। पूीसंीए ढांां�ा 1 अकू्तबैंर, 
2022 सें अन्य एनबैंीएफसंी �े किंलीए पूहलेी सें ही प्रभा�ी है।

श्विनष्कषट

�ैकिं�� स्र्तर पूर, एनबैंीएफआई �ास्र्तकिं�� अथाणव्य�स्थाा 
�ो किं�त्तीपूोकिंषर्त �रने और आकिंथाण� किं��ासं �ा संमेंथाणन �रने मंें 
मेंहत्�पूूणाण भूकिंमें�ा किंनभारे्त हं। किं�किंभन्न �शेे एनबैंीएफआई �े किंलीए 
ऐसें किंनयमें लीागूै �ररे्त हं जोो उन�ी किं�किंशेष्ट आ�श्य�र्ताओं ं �े 
अनरुूपू हं। भारर्त �ी र्तलुीना मंें, उन्नर्त �शेें मंें गैैर-बंैं� आ�ार मंें 
बैंहँर्त बैंडे़ हं और जोकिं�ली बैंाजोार पूरिर�ेशे मंें �ामें �ररे्त हं।

भारर्त मंें एनबैंीएफसंी के्षेत्र एसंबैंीआर ढांां�े �े अरं्तगैणर्त संदुृढ़ा 
बैंना हँआ है। किं�संबंैंर 2023 �े अरं्त मंें, इसं के्षेत्र ने ऋणा, पूयाणप्त 
पूूजंोी और �में �ू� अनपुूार्त मंें �ोहर ेअ�ंं �ी �कृिं� प्र�किंशेणर्त �रना 
जोारी र�ा। संर�ारी स्�ाकिंमेंत्� �ालीी एनबैंीएफसंी �ो पूीसंीए 
मेंान�डंीं �े किं�स्र्तार �े हाकिंलीया किंनयामें�ीय उपूाय सें इसं के्षेत्र �ो 
और मेंजोबूैंर्ती किंमेंलीने �ी उम्मेंी� है। एनबैंीएफसंी �ो बंैं� ऋणा पूर 
जोोकिं�में भार मंें हाली ही मंें हँई �कृिं� �े प्रकिंर्तकिंक्रया स्�रूपू, उन्हंने 
अपूने किं�त्तीपूोषणा स्रोोर्तं मंें किं�किं�धार्ता लीाना शेरुू �र किं�या है और 
बंैं�ं सें उधाार लेीने पूर अत्यकिंधा� किंनभणरर्ता �में �र �ी है। उद्योगै 
और सें�ा के्षेत्र �े ऋणां �े संाथा-संाथा स्�णाण ऋणा, �ाहन और 
आ�ासं ऋणा जैोसें प्रकिंर्तभूर्त ��ुरा ऋणा मंें मेंजोबूैंर्त �कृिं� जोारी है।

आगेै बैंढ़ारे्त हँए, एनबैंीएफसंी �ो रे्तजोी सें किं��किंसंर्त हो रहे 
किं�त्तीीय पूरिरदृश्य और उभररे्त जोोकिं�मेंं और �नुौकिंर्तयं, किं�शेेष 
रूपू सें संाइबैंर-संरुक्षेा और जोली�ाय ुजोोकिं�में �े के्षेत्रं मंें, �े प्रकिंर्त 
सं�ेर्त रहने �ी जोरूरर्त है। जोोकिं�में प्रबैंधंान, अनपुूालीन और 

आरं्तरिर� लेी�ा पूरीक्षेा जैोसें आ�ासंन �ायण, किं�त्तीीय इ�ाई और 
संमेंग्रा किं�त्तीीय प्रणाालीी �ोनं �ी मेंजोबूैंर्ती और संदुृढ़ा बैंनाए र�ने मंें 
मेंहत्�पूूणाण भूकिंमें�ा किंनभारे्त हं (जेो, स्�ामेंीनाथान, 2024)। भारर्तीय 
किं�त्तीीय प्रणाालीी मंें उन�ी बैंढ़ार्ती भूकिंमें�ा �ो ध्यान मंें र�रे्त हँए, 
एनबैंीएफसंी पूर यह �ाकिंयत्� है किं� �े जोोकिं�मेंं �ी पूह�ान �र ं
और उन�ा प्रबंैंधान �र ंऔर अपूने आ�ासंन �ायं �ो मेंजोबूैंर्त 
�र ंर्ताकिं� यह संकुिंनकिं�र्त हो सं�े किं� एनबैंीएफसंी के्षेत्र ए� संर्तर्त 
किं��ासं पूथा बैंना रहे। 
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4.9 7.4 5.1 3.6
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-2.8 -2.6 1.5 1.6

-16.8 -16.1 5.9 7.5
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2023-24
2022-23   2023-24   2024-25   

1 2 3 4 5

1 Real Sector (% Change)

         1.1 GVA at Basic Prices 7.2 6.0 8.3 6.3 6.8

                  1.1.1 Agriculture 1.4 7.6 3.7 0.6 2.0

                  1.1.2 Industry 9.3 1.7 5.0 8.3 7.4

                  1.1.3 Services 7.9 7.3 10.4 7.0 7.7

         1.1a  Final Consumption Expenditure 3.8 3.5 4.6 3.4 6.3

         1.1b  Gross Fixed Capital Formation 9.0 3.8 8.5 6.5 7.5

2023-24

1

         1.2 Index of Industrial Production 5.9

2 Money and Banking (% Change)

         2.1  Scheduled Commercial Banks

                 2.1.1 Deposits 12.9

(13.5)

                 2.1.2 Credit # 16.3

(20.2)

                      2.1.2.1 Non-food Credit # 16.3

(20.2)

                 2.1.3 Investment in Govt. Securities 11.1

(12.8)

         2.2   Money Stock Measures

                 2.2.1 Reserve Money (M0) 5.6

                 2.2.2 Broad Money (M3) 11.1

3 Ratios (%)

         3.1   Cash Reserve Ratio 4.50

         3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.00

         3.3   Cash-Deposit Ratio 5.0

(5.0)

         3.4   Credit-Deposit Ratio 78.1

(80.3)

         3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio # 95.8

(113.4)

         3.6   Investment-Deposit Ratio 29.5

(29.8)

         3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 25.8

(28.4)

4 Interest Rates (%)

         4.1   Policy Repo Rate 6.50

         4.2   Fixed Reverse Repo Rate 3.35

         4.3   Standing Deposit Facility (SDF) Rate * 6.25

         4.4   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 6.75

         4.5   Bank Rate 6.75

         4.6   Base Rate 9.10/10.25

         4.7   MCLR (Overnight) 8.00/8.60

         4.8   Term Deposit Rate >1 Year 6.50/7.25

         4.9   Savings Deposit Rate 2.70/3.00

         4.10   Call Money Rate (Weighted Average) 6.85

         4.11   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield -

         4.12   182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.28

         4.13   364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.31

         4.14   10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 7.31

5 Reference Rate and Forward Premia

         5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 83.37

         5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 90.22

         5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 1.00

                                                        3-month (%) 1.11

                                                        6-month (%) 1.31

6 Inflation (%)

         6.1   All India Consumer Price Index 5.4

         6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.19

         6.3   Wholesale Price Index -0.7

                 6.3.1 Primary Articles 3.6

                 6.3.2 Fuel and Power -4.6

                 6.3.3 Manufactured Products -1.7

7 Foreign Trade (% Change)

         7.1   Imports -5.3

         7.2   Exports -3.1
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मद

स. 1: चिनदा आिथ�क सकेतकं ं ंु

 1.2 औ�ोिगक उ�पादन सचकांकू
2 म�ा और बि� कंग (% प�रवत�न)ु
 2.1  अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
  2.1.1 जमारािशयाँ

  2.1.2 ऋण#

  2.1.2.1 गैर-खा�ा�न ऋण#

  2.1.3 सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू

 2.2  म�ा �टॉक मा�ाु
  2.2.1 आरि�त म�ा (एम0)ु
  2.2.2 �थल म�ा (एम3)ू ु

3 अनपात (%)ु
 3.1  आरि�त नकदी िनिध अनपातु
 3.2 सांिविधक चलिनिध अनपातु
 3.3 नकदी-जमा अनपातु
 
 3.4 ऋण-जमा अनपातु
 
 3.5 वि�शील ऋण-जमा अनपात#ृ ु
 
 3.6 िनवेश-जमा अनपातु
 
 3.7 वि�शील िनवेश-जमा अनपातृ ु

4 �याज दर � (%)
 4.1 नीित रपेो दर
 4.2 �थायी �रवस� रपेो दर
 4.3 �थायी जमा सिवधा (एसडीएफ) दर* ु
 4.4 सीमांत �थायी सिवधा (एमएसएफ) दरु
 4.5 ब�क दर
 4.6 आधार दर
 4.7 एमसीएलआर (एक िदन के िलए)
 4.8 मीयादी जमा दर >1 वष�
 4.9 बचत जमा दर
 4.10 मांग म�ा दर (भा�रत औसत)ु
 4.11 91-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.12 182-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.13 364-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.14 10-वष�य सरकारी �ितभितय� समम�य �ितफल (एफबीआईएल)ू ू
5 सदंभ� दर और वायदा �ीिमयम
 5.1 भा.�.-अमे�रक� डालर हािजर दर (₹ �ित िवदशेी म�ा)ु
 5.2 भा.�.-यरो हािजर दर (₹ �ित िवदशेी म�ा)ू ु
 5.3 अमे�रक� डॉलर का वायदा �ीिमयम 1-माह (%)
    3-माह (%)
    6-माह (%)
6 म�ा�फ�ित (%)ु
 6.1 अिखल भारतीय उपभो�ा म�य सचकांकू ू
 6.2 औ�ोिगक कामगार� के िलए उपभो�ा म�य सचकांकू ू
 6.3 थोक म�य सचकांकू ू
  6.3.1 �ाथिमक व�तएंु
  6.3.2 ईधंन और िबजली
  6.3.3 िविनिम�त उ�पाद
7 िवदेशी �यापार (% प�रवत�न)
 7.1 आयात
 7.2 िनया�त

1 वा�तिवक ��े  (% प�रवत�न)
 1.1  आधार म�य� पर जीवीएू
  1.1.1 किषृ
  1.1.2 उ�ोग
  1.1.3 सेवाएं
 1.1ए अिंतम खपत �यय
 1.1बी सकल िनयत पजंी िनमा�णू

िट�पणी : फाइन�िसयल ब�चमाक�  इंिडया �ा. िल. (एफबीआईएल) ने भारतीय �रज़व� ब�क के 31 माच� 2018 के प�रप� एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अनसार 31 माच� 2018 से जी सेक ब�चमाक�  ु
का �काशन श� िकया है। एफबीआईएल ने 10 जलाई 2018 से सदं भ� दर� का �सार श� िकया है। ु ु ु
#: 3 िदसबंर 2021 से 18 नवबं र 2022 तक सभी पखवाड़� के िलए चिनंदा अनसिचत वािणि�यक ब�क� (एससीबी) �ारा ब�क ऋण वि� और सबं िंधत अनपात को िपछली �रपोिट�ग �िटय� के िलए समायोिजत िकया जाता है। ु ु ू ृ ु ु
को�क� म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। 
*: िदनांक 8 अ�ैल 2022 क� �ेस �काशनी स.ं  2022-2023/41 के अनसार। ु

ित4 ित1 ित4 ित1

जनूजनू जलाु जलाु
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2023-24 2023 2024

अग अग 02 अग 09 अग 16 अग 23 अग 30

1 2 3 4 5 6 7

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

        1.1.1 Notes in Circulation 3482333 3278665 3489264 3491350 3482555 3478635 3458493

        1.1.2 Notes held in Banking Department 11 11 13 12 14 15 14

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 3482344 3278676 3489277 3491361 3482569 3478650 3458507

   1.2 Assets

        1.2.1 Gold 162996 138185 183666 180881 183520 186147 188699

        1.2.2 Foreign Securities 3318885 3140180 3305234 3310172 3298588 3292110 3269461

        1.2.3 Rupee Coin 463 311 377 308 461 393 347

        1.2.4 Government of India Rupee Securities - - - - - - -

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

        2.1.1 Deposits 1782333 1613239 1724157 1689026 1702879 1713393 1702744

                 2.1.1.1 Central Government 101 101 101 101 100 101 100

                 2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme - - - - - -

                 2.1.1.3 State Governments 42 42 42 42 42 42 42

                 2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 1008618 1010361 984745 971052 983701 960220 1019456

                 2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 10092 8808 8344 8160 8250 8279 8019

                 2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 6412 4686 5730 5315 5241 5537 5186

                 2.1.1.7 Other Banks 48725 49758 49362 49287 49452 49559 49701

                 2.1.1.8 Others 545400 407378 544469 504228 502137 533728 479121

                 2.1.1.9 Financial Institution Outside India 162944 132104 131364 150839 153956 155927 141119

        2.1.2 Other Liabilities 1804747 1514949 1795429 1821931 1855035 1899261 1917383

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 3587080 3128188 3519586 3510957 3557914 3612654 3620127

  2.2 Assets

        2.2.1 Notes and Coins 11 11 13 12 14 15 14

        2.2.2 Balances Held Abroad 1480408 1245172 1690591 1662873 1704888 1758981 1790736

        2.2.3 Loans and Advances

                 2.2.3.1 Central Government - - - - - - -

                 2.2.3.2 State Governments 2300 16470 31072 32993 26767 26802 13381

                 2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 266021 93310 5921 7825 11850 6708 6968

                 2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks - - - - - - -

                 2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India - - - - - - -

                 2.2.3.6 NABARD - - - - - - -

                 2.2.3.7 EXIM Bank - - - - - - -

                 2.2.3.8 Others 12398 3122 8593 8547 8541 8541 8547

                 2.2.3.9 Financial Institution Outside India 162650 131569 131306 151272 154678 156604 141402

        2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                 2.2.4.1 Internal - - - - - - -

                 2.2.4.2 Government Treasury Bills - - - - - - -

        2.2.5 Investments 1365425 1400911 1321941 1320389 1319318 1318323 1317280

        2.2.6 Other Assets 297868 237622 330148 327046 331858 336680 341800

                 2.2.6.1 Gold 272028 228431 319664 316457 321074 325671 330135

स. 2: भारतीय �रज़व� बक�  - देयताए और आि�तया*ं ं ं

भारतीय �रज़व बक� �

(₹ करोड़)

मद

1 िनग�म िवभाग
 1.1  देयताएं

  1.1.1 सचंलन म� नोट
  1.1.2 ब�िकंग िवभाग म� रखे गए नोट

1.1/1.2 कल देयताए ं(जारी िकए गए कल नोट) या आि�तयांु ु
 1.2 आि�तयां

  1.2.1 �वण�

  1.2.2 िवदशेी �ितभितयांू
  1.2.3 �पया िस�का

  1.2.4 भारत सरकार क� �पया �ितभितयांू

2 बि� कंग िवभाग
 2.1 देयताएं
  2.1.1 जमारािशयाँ
   2.1.1.1 क� � सरकार
   2.1.1.2 बाजार ि�थरीकरण योजना
   2.1.1.3 रा�य सरकार�
   2.1.1.4 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
   2.1.1.5 अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.1.1.6 गैर-अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.1.1.7 अ�य ब�क
   2.1.1.8 अ�य
   2.1.1.9 भारत के बाहर के िव�ीय स�ंथान
  2.1.2 अ�य दयेताएं
2.1/2.2 कल देयताए ंया आि�तयांु
 2.2  आि�तयां
  2.2.1 नोट और िस�के
  2.2.2 िवदशे� म� धा�रत रािशयाँ
  2.2.3 ऋण और अि�म
   2.2.3.1 के�� सरकार
   2.2.3.2 रा�य सरकार�
   2.2.3.3 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
   2.2.3.4 अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.2.3.5 भारतीय औ�ोिगक िवकास ब�क

   2.2.3.6 नाबाड�
   2.2.3.7 एि�जम ब�क

   2.2.3.8 अ�य
   2.2.3.9 भारत के बाहर क� िव�ीय स�ं थाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भनाए गए िबलु
   2.2.4.1 आतं �रक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ाना िबल
  2.2.5 िनवेश
  2.2.6 अ�य आि�तयां
   2.2.6.1 �वण�

अिंतम श�वार/श�वार क� ि�थितु ु

* डेटा अनंितम ह�।
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

जुला 1, 2024 - - - 4200 4418 73290 - - - -73072

जुला 2, 2024 - - - 38227 4150 66906 -994 - - -101977

जुला 3, 2024 - - - 25145 4265 76547 851 - - -96576

जुला  4, 2024 - - - 33020 1937 48665 -709 - - -80457

जुला  5, 2024 - - - 61731 8267 90005 759 - - -142710

जुला  6, 2024 - - - - 2566 61220 - - - -58654

जुला  7, 2024 - - - - 63 51508 - - - -51445

जुला  8, 2024 - - - 22890 6474 75706 - 0 - -92122

जुला  9, 2024 - - - 21310 1765 71134 92 485 - -91072

जुला 10, 2024 - - - 10770 1735 69256 - 490 - -78781

जुला  11, 2024 - - - 25006 2326 67682 - 860 - -91222

जुला  12, 2024 - - - 9581 3064 143541 - 1570 - -151628

जुला  13, 2024 - - - - 204 56909 - - - -56705

जुला  14, 2024 - - - - 320 55552 - - - -55232

जुला  15, 2024 - - - 37220 1854 52129 - 640 - -88135

जुला  16, 2024 - - - 25009 6251 60632 - 820 - -80210

जुला  17, 2024 - - - - 4688 46819 - - - -42131

जुला  18, 2024 - - - 45360 7927 43465 -974 335 - -82207

जुला 19, 2024 - - - 33705 1276 72071 975 940 20 -104445

जुला  20, 2024 - - - - 504 41100 - - - -40596

जुला  21, 2024 - - - - 83 32270 - - - -32187

जुला  22, 2024 - - - - 4545 47923 - 345 - -43723

जुला  23, 2024 - - - - 4635 51630 - 370 - -47365

जुला  24, 2024 - - - 3860 3401 62865 - - - -63324

जुला 25, 2024 - - - - 2807 89489 - 1710 - -88392

जुला  26, 2024 - - - 23420 2021 138026 - 1560 - -160985

जुला  27, 2024 - - - - 71 78287 - - - -78216

जुला  28, 2024 - - - - 92 77632 - - - -77540

जुला  29, 2024 - - - 41785 716 63919 - 105 - -105093

जुला  30, 2024 - - - 23855 468 50963 - 200 - -74550

जुला  31, 2024 - - - 7000 2891 76182 -469 125 - -80885

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

(₹ करोड़)
स. 3: भारतीय �रज़व� बक�  �ारा चलिनिध प�रचालनं

िदनाकं
चलिनिध समायोजन सिवधाु

�थायी
चलिनिध
सिवधाएंु

ओएमओ (एकम�त)ु िनवल अतंव�शन (+)/
अवशोषण (-)

(1+3+5+7+9-2-4-6 
-8)

िव�य �य

रपेो �रवस�
रपेो

प�रवत�न-
शील

रपेो दर

प�रवत�न-
शील
�रवस� 

रपेो दर

एमएसएफ एसडीएफ
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

2 3 4

3472 -2107 6934

5315 15936 23569

1843 18043 16635

28535 -17688 57887

23051 -1532 5402

189273 -13016 44872

19468 -15835 -9100

2023 2024

2 3 4

0 0 0

0 2338 2144

0 2338 2144

0 -1974 -340

2023-24

1

1 Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1-1.2) 41271

  1.1 Purchase (+) 194296

  1.2 Sale (–) 153025

2 ₹ equivalent at contract rate (₹ Crores) 339528

3 Cumulative (over end-March) (US $ Million) 41271

                                                    (₹ Crore) 339528

4 Outstanding Net Forward Sales (-)/ Purchase (+) at the end of month (US
$ Million)

-541

2023-24

1

1 Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1-1.2) 0

  1.1 Purchase (+) 7930

  1.2 Sale (–) 7930

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (-)/ Purchase (+) at the end of
month (US $ Million)

-1080

स. 4: भारतीय �रज़व� बक�  �ारा अम�ेरक� डॉलर का �य/िव�यं

i) तटीय/ अपतटीय ओटीसी खंड म� प�रचालन

मद

मद

ii) म�ा वायदा खंड म� प�रचालन ु

1 िवदशेी म�ा का िनवल �य/िव�य (िमिलयन अमे�रक� डॉलर) (1.1-1.2)ु

 1.1 �य (+)

 1.2 िव�य (-)

2 सिंवदा दर पर ₹ के बराबर (₹ करोड़)

3 सचंयी (माच� के अतं से) (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

  (₹ करोड़)

4 माह के अतं म� बकाया िनवल वायदा िव�य (-)/�य (+)
 (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

1 िवदशेी म�ा का िनवल �य/िव�य (िमिलयन अमे�रक� डॉलर) (1.1-1.2)ु

 1.1 �य (+)

 1.2 िव�य (-)

2 माह के अतं म� बकाया िनवल म�ा वायदा िव�य (-)/�य (+)ु
 (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

जलाु

जलाु

जनू

जनू

जलाु

जलाु
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2023-24 2023 2024

1 2 3 4 5 6 7 8

1 MSF 49906 73658 49906 3238 14601 46848 2021 1818

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit - - - - - - - -

2.2 Outstanding - - - - - - - -

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 9900 4900 9900 9900 9900 9900 9900 9900

3.2 Outstanding 9810 3122 9810 8770 9311 9061 9062 8541

4 Others

4.1 Limit 76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000

4.2 Outstanding - - - - - - - -

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 59716 76780 59716 12008 23912 55909 11083 10359

1 2 3

1. Upto 1 month 0 8700 -8700

2. More than 1 month and upto 3 months 0 400 -400

3. More than 3 months and upto 1 year 0 0 0

4. More than 1 year 0 0 0

Total (1+2+3+4) 0 9100 -9100

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 4ए: भारतीय �रज़व� बक�  के बकाया वायदे का (अविश� प�रप�वता के अनसार)ं ु
प�रप�वता िव�षे ण (िमिलयन अम�ेरक� डॉलर)

मद

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अिधक और 3 माह तक

3. 3 माह से अिधक और 1 वष� तक

4. 1 वष� से अिधक

कुल (1+2+3+4)

दीघ� (+) अ�प (-) िनवल (1-2)

31 जलाई 2024 तकु

स. 5: भारतीय �रज़व� बक�  क� �थायी सिवधाएं ंु

(₹ करोड़)�रपोिट�ग अिंतम श�वार क� ि�थितु

1 सीमांत �थायी सिवधाु

2 अनसिचत ब�क� के िलए िनया�त ऋण पन�िव�ु ू ु

2.1 सीमा

2.2 बकाया

3 �ाथिमक �यापा�रय� के िलए चलिनिध सिवधाु

3.1 सीमा

3.2 बकाया

4 अ�य

4.1 सीमा

4.2 बकाया

5 कल बकाया (1+2.2+3.2+4.2)ु

अग 25 माच� 22 जन 28ूअ�ै 19 जला 26ुमई 31 अग 23

मद
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वत�मान सांि�यक�

2023-24   2023 2024

1 2 3 4 5

1 Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 3410276 3215903 3446055 3468893 3426089

    1.1 Notes in Circulation 3477795 3293330 3528333 3539912 3502389

    1.2 Circulation of Rupee Coin 32689 30405 33322 33322 33563

    1.3 Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

    1.4 Cash on Hand with Banks 101185 108660 116948 105513 111091

2 Deposit Money of the Public 2681424 2469202 2842003 2625539 2678638

    2.1 Demand Deposits with Banks 2586888 2398078 2746237 2533569 2587413

    2.2 'Other' Deposits with Reserve Bank 94536 71123 95766 91971 91225

3 M1 (1 + 2) 6091700 5685104 6288057 6094432 6104726

4 Post Office Saving Bank Deposits 225927 208417 225927 225927 225927

5 M2 (3 + 4) 6317627 5893521 6513984 6320359 6330653

6 Time Deposits with Banks 18739918 17574391 19413975 19520094 19485726

(18848160) (17724850) (19503372) (19606801) (19568928)

7 M3 (3 + 6) 24831618 23259495 25702033 25614526 25590453

(24939860) (23409955) (25791429) (25701233) (25673654)

8 Total Post Office Deposits 1298623 1202947 1298623 1298623 1298623

9 M4 (7 + 8) 26130241 24462442 27000656 26913149 26889076

(26238483) (24612902) (27090052) (26999856) (26972277)

म�ा और बिकग� ंु
स. 6: म�ा �टॉक मा�ां ु

(₹ करोड़)

मद माच� 31 /माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
बकाया ि�थित

जन 28ूजला 28ु जला 12ु जला 26ु

1  जनता के पास म�ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)ु

 1.1 सचं लन म� नोट

 1.2 �पये िस�के का सचंलन

 1.3 छोटे िस� क� का सचंलन

 1.4 ब�क� के पास नकदी

2 जनता क� जमारािशयाँ

 2.1 ब�क� के पास मांग जमारािशयाँ

 2.2 �रजव� ब�क के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

3 एम1 (1+2)

4 डाकघर बचत ब�क जमारािशयाँ

5 एम2 (3+4)

6 ब�क� के पास मीयादी जमारािशयाँ

7 एम3 (3+6)

8 कल डाकघर जमारािशयाँु

9 एम4 (7+8)

को�क म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।
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2023 2024

2 3 4 5

7224878 7424141 7629016 7612861

(7337446) (7489485) (7694364) (7678213)

1197085 1026142 1081536 1060910

1415005 1355438 1362848 1341836

1401096 1348151 1346488 1320596

13909 7286 16359 21239

217920 329296 281311 280926

217877 329254 281269 280883

42 42 42 42

6027793 6397999 6547480 6551951

(6140360) (6463344) (6612828) (6617302)

14915606 17144910 17081633 17084181

(15525886) (17645141) (17576178) (17577818)

5144 10922 11107 10935

14910462 17133988 17070526 17073246

(15520742) (17634219) (17565071) (17566883)

14176844 16381945 16317573 16320298

(14787123) (16882176) (16812117) (16813935)

716715 733421 734189 733892

16904 18621 18765 19056

(16904) (18621) (18765) (19056)

5042528 5589632 5721304 5736662

4799704 5286756 5418428 5433786

4799965 5287015 5418686 5434044

262 259 259 259

242825 302876 302876 302876

31148 34065 34065 34306

3954665 4490716 4851492 4877557

(4527053) (4966894) (5324678) (5353343)

1543892 1631572 1718864 1718379

2410773 2859144 3132628 3159178

(2983160) (3335322) (3605814) (3634964)

23259495 25702033 25614526 25590453

(23409955) (25791429) (25701233) (25673654)

2023-24   

1

1 Net Bank Credit to Government 7512016

1 Net Bank Credit to Government (Including Merger) (7603571)

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 1193213

          1.1.1 Claims on Government 1370428

                     1.1.1.1 Central Government 1363828

                     1.1.1.2 State Governments 6600

          1.1.2 Government deposits with RBI 177215

                     1.1.2.1 Central Government 177172

                     1.1.2.2 State Governments 42

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 6318803

1.2 Other Banks Credit to Government (Including Merger) (6410358)

2 Bank Credit to Commercial Sector 16672145

2 Bank Credit to Commercial Sector (Including Merger) (17202832)

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 14406

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 16657739

2.2 Other banks credit to commercial sector (Including Merger) (17188426)

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 15901477

2.2.1 Bank credit by commercial banks (Including Merger) (16432164)

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 738194

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 18068

2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities (Including Merger) (18068)

3 Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 5543700

3.1 RBIs net foreign exchange assets (3.1.1 - 3.1.2) 5240824

          3.1.1 Gross foreign assets 5241083

          3.1.2 Foreign liabilities 259

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 302876

4 Government’s Currency Liabilities to the Public 33432

5 Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 4929674

5 Banking Sectors Net Non-monetary Liabilities (Including Merger) (5443674)

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1789875

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 3139799

5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) (Including Merger) (3653798)

M₃(1+2+3+4–5) 24831618

M3 (1+2+3+4-5) (Including Merger) (24939860)

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 7: म�ा भडार (एम ) के �ोतं ंु 3

(₹ करोड़)

�ोत माच� 31 / माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

1 सरकार को िनवल बक�  ऋण

1  सरकार को िनवल ब�क ऋण (िवलय सिहत)

 1.1 आरबीआई का सरकार को िनवल ऋण (1.1.1-1.1.2) 

  1.1.1 सरकार पर दावे

   1.1.1.1 के�� सरकार

   1.1.1.2 रा�य सरकार�

  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार क� जमारािशयाँ

   1.1.2.1 के�� सरकार 

   1.1.2.2 रा�य सरकार�

 1.2 सरकार को अ�य ब�क ऋण

1.2 सरकार को अ�य ब�क ऋण (िवलय सिहत)

2 वािणि�यक ��े को बक�  ऋण

2  वािणि�यक �े� को ब�क ऋण (िवलय सिहत)

 2.1 आरबीआई का वािणि�यक �े� को ऋण 

 2.2 वािणि�यक �े� को अ�य ब�क� �ारा िदया गया ऋण

2.2 वािणि�यक �े� को अ�य ब�क ऋण (िवलय सिहत)

  2.2.1 वािणि�यक ब�क� �ारा ब�क ऋण 

2.2.1 वािणि�यक ब�क� �ारा ब�क ऋण (िवलय सिहत)

  2.2.2 सहकारी ब�क� �ारा ब�क ऋण

  2.2.3 वािणि�यक और सहकारी ब�क� �ारा अ�य �ितभितय� म� िनवेशू

2.2.3 वािणि�यक और सहकारी ब�क� �ारा अ�य �ितभितय� म� िनवेश (िवलय सिहत)ू

3 बि� कंग ��े क� िनवल िवदेशी म�ा आि�तया ं (3.1 + 3.2)ु

 3.1 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयां (3.1.1-3.1.2)ु

  3.1.1 सकल िवदशेी आि�तयां

  3.1.2 िवदशेी दयेताएं

 3.2 अ�य ब�क� क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयांु

4 जनता के �ित सरकार क� म�ा देयताएंु

5 बि� कंग ��े क� िनवल गैर-मौि�क देयताएं

5 ब�िकंग �े� क� िनवल गैर-मौि�क दयेताए ं(िवलय सिहत)

 5.1 आरबीआई क� िनवल गैर-मौि�क दयेताएं

 5.2 अ�य ब�क� क� िनवल गैर-मौि�क दयेताए ं(अविश�)

 5.2 अ�य ब�क� क� िनवल गैर-मौि�क दयेताए ं(अविश�) (िवलय सिहत)

एम  (1+2+3+4-5)3

एम  (1+2+3+4-5) (िवलय सिहत)3

को�क म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

जन 28ूजला 28ु जला 12ु जला 26ु



158 आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

2023-24   

1

Monetary Aggregates

NM₁ (1.1+1.2.1+1.3) 6091700

NM₂ (NM₁ + 1.2.2.1) 14424855

NM2 (NM1 + 1.2.2.1) (Including Merger) (14473564)

NM₃ (NM₂ +1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 25387764

NM3 (NM2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5) (Including Merger) (25496006)

1 Components

1.1 Currency with the Public 3410276

1.2 Aggregate Deposits of Residents 21105009

1.2 Aggregate Deposits of Residents (Including Merger) (21213252)

      1.2.1 Demand Deposits 2586888

      1.2.2 Time Deposits of Residents 18518121

1.2.2 Time Deposits of Residents (Including Merger) (18626364)

                1.2.2.1 Short-term Time Deposits 8333155

1.2.2.1 Short-term Time Deposits (Including Merger) (8381864)

                              1.2.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 369399

                1.2.2.2 Long-term Time Deposits 10184967

1.2.2.2 Long-term Time Deposits (Including Merger) (10244500)

1.3 'Other' Deposits with RBI 94536

1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 777942

2 Sources

2.1 Domestic Credit 25295986

2.1 Domestic Credit (Including Merger) (25918227)

      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 7512016

2.1.1 Net Bank Credit to the Government (Including Merger) (7603571)

                2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 1193213

                2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 6318803

2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System (Including Merger) (6410358)

      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 17783970

2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector (Including Merger) (18314656)

                2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 14406

                2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 17769564

2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System (Including Merger) (18300250)

                              2.1.2.2.1 Other Investments ( Non-SLR Securities) 1089184

2.2 Government's Currency Liabilities to the Public 33432

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 5110820

      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 5240824

      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System -130004

2.4 Capital Account 3912897

2.5 Other items (net) 1653576

2023 2024

2 3 4 5

5685104 6288057 6094432 6104726

13513039 14915799 14768110 14761845

(13580746) (14956028) (14807128) (14799285)

23864857 26225278 26254050 26277956

(24015316) (26314675) (26340757) (26361158)

3215903 3446055 3468893 3426089

19793489 21918997 21808409 21825453

(19943948) (22008393) (21895116) (21908655)

2398078 2746237 2533569 2587413

17395411 19172760 19274840 19238040

(17545870) (19262157) (19361548) (19321242)

7827935 8627742 8673678 8657118

(7895642) (8667971) (8712696) (8694559)

303075 407354 418531 420069

9567476 10545018 10601162 10580922

(9650229) (10594186) (10648851) (10626683)

71123 95766 91971 91225

784342 764461 884777 935190

23278576 26017302 25825273 25825974

(24001423) (26582877) (26385167) (26384962)

7224878 7424141 7629016 7612861

(7337446) (7489485) (7694364) (7678213)

1197085 1026142 1081536 1060910

6027793 6397999 6547480 6551951

(6140360) (6463344) (6612828) (6617302)

16053697 18593161 18196257 18213113

(16663977) (19093392) (18690802) (18706750)

5144 10922 11107 10935

16048553 18582239 18185151 18202178

(16658833) (19082470) (18679695) (18695815)

1119528 1432378 1096760 1112229

31148 34065 34065 34306

4837647 5180164 5282474 5304164

4799704 5286756 5418428 5433786

37943 -106593 -135954 -129622

3932845 4258925 4310491 4317778

922057 1223505 1050458 1044496

स. 8: मौि�क सव��णं
(₹ करोड़)

मद

सम� मौि�क रािशयाँ

एनएम  (1.1 + 1.2.1+1.3)1

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.1)2 1

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.1) (िवलय सिहत)2 1

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5)3 2

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5) (िवलय सिहत)3 2

1 घटक

1.1 जनता के पास म�ाु

1.2. िनवािसय� क� कल जमारािशयाँु

1.2. िनवािसय� क� कल जमारािशया ँ(िवलय सिहत)ु

 1.2.1 मांग जमारािशयाँ

 1.2.2 िनवािसय� क� साविध जमारािशयाँ

 1.2.2  िनवािसय� क� साविध जमारािशया ँ(िवलय सिहत)

  1.2.2.1 अ�पाविध साविध जमारािशयाँ

1.2.2.1 अ�पाविध साविध जमारािशया ँ(िवलय सिहत)

   1.2.2.1.1 जमा �माण-प� (सीडी)

  1.2.2.2 दीघा�विध साविध जमारािशयाँ

1.2.2.2 दीघा�विध साविध जमारािशया ँ(िवलय सिहत)

1.3 आरबीआई के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

1.4 िव�ीय स�ंथाओ ंसे मांग/साविध िनधीयन

2  �ोत

2.1 दशेी ऋण

2.1 दशेी ऋण (िवलय सिहत)

 2.1.1 सरकार को िनवल ब�क ऋण

2.1.1 सरकार को िनवल ब�क ऋण (िवलय सिहत)

  2.1.1.1 सरकार को िनवल आरबीआई ऋण

  2.1.1.2 ब�िकंग �णाली �ारा सरकार को ऋण

2.1.1.2 ब�िकंग �णाली �ारा सरकार को ऋण (िवलय सिहत)

 2.1.2 वािणि�यक �े� को ब�क ऋण

2.1.2 वािणि�यक �े� को ब�क ऋण (िवलय सिहत)

  2.1.2.1 वािणि�यक �े� को आरबीआई ऋण

  2.1.2.2 ब�िकंग �णाली �ारा वािणि�यक �े� को ऋण

2.1.2.2 ब�िकंग �णाली �ारा वािणि�यक �े� को ऋण (िवलय सिहत)

   2.1.2.2.1 अ�य िनवेश (गैर-एसएलआर �ितभितया)ंू

2.2 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु

2.3 ब�िकंग �े� क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

 2.3.1 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

 2.3.2 बैिकंग �णाली क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

2.4 पजंी खाताू

2.5 अ�य मद � (िनवल)
को�क म� िदए गए आकं ड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

माच� 31/माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

जन 28ूजला 28ु जला 12ु जला 26ु
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2023-24

1

1 NM₃ 25387764

(25496006)

2 Postal Deposits 729246

3 L₁ ( 1 + 2) 26117010

(26225252)

4 Liabilities of Financial Institutions 85150

   4.1 Term Money Borrowings 2375

   4.2 Certificates of Deposit 70245

   4.3 Term Deposits 12531

5 L₂ (3 + 4) 26202160

(26310403)

6 Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 102994

7 L₃ (5 + 6) 26305155

2023 2024

2 3 4 5

23864857 26023034 26225278 26277956

(24015316) (26118212) (26314675) (26361158)

684023 729246 729246 729246

24548880 26752280 26954524 27007202

(24699339) (26847458) (27043921) (27090404)

73298 72510 68179 68324

1107 1324 748 748

62185 58570 54670 54670

10006 12616 12761 12905

24622178 26824789 27022704 27075526

(24772637) (26919968) (27112100) (27158728)

.. .. 102994 ..

.. .. 27125698 ..

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 9: चलिनिध सम� रािशयां ँ
(₹ करोड़)

सम� रािशयाँ

1 एनएम3

2 डाकघर जमारािशयाँ

3 एल  (1 + 2)1

4 िव�ीय स�ंथाओ ंक� दयेताएं

 4.1 साविध म�ा उधारु

 4.2 जमा �माण-प�

 4.3 साविध जमारािशयाँ

5 एल  (3 + 4)2

6 गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनय� के पास जनता क� जमारािशयाँ

7 एल  (5 + 6)3

िट�पणी : 1. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

जलू जलूमई जनू



160 आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

2023 2024

2 3 4 5

3324563 3563002 3574406 3537180

959639 1036368 1014996 1039059

899279 973455 952094 976073

71123 95766 91971 91225

4355324 4695137 4681373 4667464

1068365 1005887 947743 917751

1197085 1026142 1081536 1060910

1183219 1018898 1065219 1039713

- - - -

- - - -

1400820 1347914 1346159 1320373

1400820 1347914 1346159 1320373

276 237 330 223

217877 329254 281269 280883

13866 7244 16317 21197

-133864 -31176 -144900 -154094

-133864 -31176 -144900 -154094

5144 10922 11107 10935

3082 9061 9061 9062

- - - -

31148 34065 34065 34306

4799704 5286756 5418428 5433786

369359 471350 490045 483062

4430362 4815423 4928400 4950741

1685487 1728614 1789370 1774642

-141594 -97042 -70506 -56263

2023-24   

1

1 Components

1.1 Currency in Circulation 3511461

1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 1025449

      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 956011

1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 94536

Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 4631446

2 Sources

2.1 RBI’s Domestic Credit 1147066

     2.1.1 Net RBI credit to the Government 1193213

              2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                          2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 1186655

                          2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government -

                          2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills -

                          2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1363369

                                         2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1363369

                          2.1.1.1.4 Rupee Coins 459

                          2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 177172

              2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 6557

     2.1.2 RBI’s Claims on Banks -60553

              2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -60553

     2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 14406

              2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 9358

              2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD -

2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 33432

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 5240824

      2.3.1 Gold 439319

      2.3.2 Foreign Currency Assets 4801522

2.4 Capital Account 1589134

2.5 Other Items (net) 200741

2023-24 2023 2024

1 2 3 4 5 6 7

4631446 4355324 4695137 4717510 4681373 4714625 4667464

3511461 3324563 3563002 3571740 3574406 3554532 3537180

1025449 959639 1036368 1053615 1014996 1069565 1039059

94536 71123 95766 92154 91971 90528 91225

1193213 1197085 1026142 1141339 1081536 1062945 1060910

-60553 -133864 -31176 -137576 -144900 -108935 -154094

14406 5144 10922 11030 11107 11120 10935

5240824 4799704 5286756 5334956 5418428 5459293 5433786

33432 31148 34065 34065 34065 34065 34306

1789875 1543892 1631572 1666304 1718864 1743863 1718379

स. 10: भारतीय �रज़व� बक�  सव��णं
(₹ करोड़)

मद माच� 31/माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

1 घटक
1.1 सचं लन म� म�ाु
1.2 आरबीआई के पास ब�कर� क� जमारािशयाँ
 1.2.1 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
1.3 आरबीआई के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ
आरि�त म�ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)ु
2 �ोत
2.1 आरबीआई के दशेी ऋण
 2.1.1 सरकार को िनवल आरबीआई ऋण

  2.1.1.1 के�� सरकार को िनवल आरबीआई ऋण
   (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
   2.1.1.1.1 के�� सरकार को ऋण और अि�म
   2.1.1.1.2 खज़ाना िबल� म� िनवेश
   2.1.1.1.3 िदनांिकत सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू
    2.1.1.1.3.1 के�� सरकार क� �ितभितयांू
   2.1.1.1.4 �पया िस�के
   2.1.1.1.5 के�� सरकार क� जमारािशयाँ
  2.1.1.2 रा�य सरकार� को िनवल आरबीआई ऋण
 2.1.2 ब�क� पर आरबीआई के दावे
  2.1.2.1 अनसिचत वािणि�यक ब�क� को ऋण और अि�मु ू
 2.1.3  वािणि�यक �े� को आरबीआई के ऋण
  2.1.3.1  �ाथिमक �यापा�रय� को ऋण और अि�म
  2.1.3.2 नाबाड� को ऋण और अि�म
2.2 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु
2.3 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु
 2.3.1  �वण�
 2.3.2 िवदशेी म�ा आि�तयांु
2.4 पजंी खाताू
2.5 अ�य मद � (िनवल)

स. 11: आरि�त म�ा - घटक और �ोतं ु
(₹ करोड़)

मद

आरि�त म�ा (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)ु

1 घटक

1.1 सचंलन म� म�ाु

1.2 भा.�र.ब�. के पास ब�कर� क� जमारािशयाँ

1.3 भा.�र.ब�. के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

2 �ोत

2.1 सरकार को िनवल �रज़व� ब�क ऋण

2.2 ब�क� को �रज़व� ब�क ऋण

2.3 वािणि�यक �े� को �रज़व� ब�क ऋण

2.4 भा.�र.ब�. क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयांु

2.5 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु

2.6 भा.�र.ब�. क� िनवल गैर मौि�क दयेताएं

जन 28ूजला 28ु जला 12ु जला 26ु

जन 28ूजला 28ु जला 12ुजला 5ु जला 19ु जला 26ु

माच� 31/माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क� ि�थित के अनसार बकायाु ु ु
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2023-24

1

1 Components

1.1 Aggregate Deposits of Residents 20145188

(20253430)

     1.1.1 Demand Deposits 2443853

     1.1.2 Time Deposits of Residents 17701334

(17809577)

               1.1.2.1 Short-term Time Deposits 7965600

                           1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 369399

1.1.2.2 Long-term Time Deposits 9735734

1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 777942

2 Sources

2.1 Domestic Credit 23019606

(23641847)

     2.1.1 Credit to the Government 6014054

(6105610)

     2.1.2 Credit to the Commercial Sector 17005551

(17536238)

               2.1.2.1 Bank Credit 15901477

(16432164)

                           2.1.2.1.1 Non-food Credit 15878397

(16409083)

               2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 22904

               2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 949

               2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 1080222

2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1-2.2.2-2.2.3) -130004

     2.2.1 Foreign Currency Assets 241661

     2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 221796

     2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 149868

2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2-2.3.3) 893350

     2.3.1 Balances with the RBI 931483

     2.3.2 Cash in Hand 89433

     2.3.3 Loans and Advances from the RBI 127566

2.4 Capital Account 2299592

2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2) 560230

     2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 787560

     2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 197781

2023 2024

2 3 4 5

18837513 20955209 20845356 20862822

(18987973) (21044606) (20932064) (20946024)

2257972 2601677 2390322 2444220

16579541 18353531 18455034 18418602

(16730001) (18442928) (18541742) (18501804)

7460794 8259089 8304765 8288371

303075 407354 418531 420069

9118748 10094442 10150269 10130231

784342 764461 884777 935190

21033028 23914360 23665796 23688947

(21755875) (24479935) (24225689) (24247935)

5726039 6091725 6241235 6247305

(5838607) (6157070) (6306583) (6312657)

15306989 17822634 17424561 17441642

(15917269) (18322865) (17919106) (17935278)

14176844 16381945 16317573 16320298

(14787123) (16882176) (16812117) (16813935)

14156007 16348042 16287310 16292108

(14766287) (16848272) (16781855) (16785745)

18826 16136 18128 16966

753 1137 1063 1111

1110566 1423416 1087798 1103267

37943 -106593 -135954 -129622

328316 304848 274230 284197

178980 241215 245254 247686

111393 170226 164931 166133

1130067 1109609 1190784 1229518

899279 973455 952094 976073

96924 104977 93790 99350

-133864 -31176 -144900 -154094

2223187 2506141 2496950 2518965

355996 691565 493542 471866

709381 759345 721487 732752

175419 148239 159658 149681

2023 2024

2 3 4 5

5839360 6158207 6307646 6313767

(5726793) (6092862) (6242298) (6248416)

180324 157944 157987 157537

54410 51636 48177 52091

1

1 SLR Securities 6106558

(6015003)

2 Other Government Securities (Non-SLR) 177136

3 Commercial Paper 61175

4 Shares issued by

     4.1 PSUs 8475

     4.2 Private Corporate Sector 77722

     4.3 Others 5624

9178 13259 12415 12950

84154 92861 93269 93730

5454 7014 7180 7367

5 Bonds/Debentures issued by

     5.1 PSUs 103070

     5.2 Private Corporate Sector 287596

     5.3 Others 124690

89456 119057 114158 121092

291299 248618 245204 242161

108987 134187 138703 138806

6 Instruments issued by

     6.1 Mutual funds 62499

     6.2 Financial institutions 172340

92914 66115 93133 96391

194388 178493 177572 181142

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 12: वािणि�यक बक�  सव��णं
(₹ करोड़)

मद माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार / माह के �रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

1 घटक
1.1  िनवािसय� क� कल जमारािशयाँु

 1.1.1 मांग जमारािशयाँ
 1.1.2 िनवािसय� क� साविध जमारािशयाँ
  
 1.1.2.1 अ�पाविध साविध जमारािशयाँ
   1.1.2.1.1 जमा �माण-प� (सीडी)
1.1.2.2 दीघा�विध साविध जमारािशयाँ
1.2 िव�ीय स�ं थाओ ंसे मांग/साविध िनधीयन
2 �ोत
2.1 दशेी ऋण

 2.1.1 सरकार को ऋण

 2.1.2 वािणि�यक �े� को ऋण
  
  2.1.2.1 ब�क ऋण
   
   2.1.2.1.1 गैर-खा�ा�न ऋण
  
  2.1.2.2 �ाथिमक �यापा�रय� को िनवल ऋण
  2.1.2.3 अ�य अनमोिदत �ितभितय� म� िनवेशु ू
  2.1.2.4 अ�य िनवेश (गैर-एसएलआर �ितभितय� म�)ू
2.2 वािणि�यक ब�क� क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)ु
 2.2.1 िवदशे ी म�ा आि�तयांु
 2.2.2 अिनवासी िवदशे ी म�ा ��यावत�नीय मीयादी जमारािशयाँु
 2.2.3 ओवरसीज़ िवदशे ी म�ा उधारु
2.3 िनवल ब�क �रज़व� (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
 2.3.1 भा.�र.ब�. के पास शेष
 2.3.2 उपल�ध नकदी
 2.3.3 भा.�र.ब�. से ऋण और अि�म
2.4 पजं ी खाताू
2.5 अ�य मद � (िनवल) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
 2.5.1 अ�य मांग और मीयादी दये ताए ं(2.2.3 का िनवल)
 2.5.2 िनवल अतं र-ब�क दयेताए ं(�ाथिमक �यापा�रय� से इतर)

को�क म� िदए गए आकं ड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

स. 13: अनसिचत वािणि�यक बक� � के िनवेशं ु ू
(₹ करोड़)

जन 28ूजला 28ु जला 12ु जला 26ु

जन 28ूजला 28ु जला 12ु जला 26ु

22 माच�,
2024

क� ि�थित

मद

1  एसएलआर �ितभितयांू

2  अ�य सरकारी �ितभितया ँ(गैर-एसएलआर)ू
3 वािणि�यक प�
4  िन�निलिखत �ारा जारी शेयर
 4.1 साव�जिनक �े� के उ�म
 4.2 िनजी कॉरपोरटे �े�
 4.3 अ�य
5  िन�निलिखत �ारा जारी बांड / िडब�चर
 5.1 साव�जिनक �े� के उ�म
 5.2 िनजी कॉरपोरटे �े�
 5.3 अ�य
6  िन�निलिखत �ारा जारी िलखत
 6.1 �यचअल फंडू ु
 6.2 िव�ीय स�ं थाएं

िट�पणी: कॉलम स.ं(1), (2) व (3)म� िदया गया डेटा अिंतम है और कॉलम स.ं(4) व (5)म� िदया गया डेटा अनंितम है।
 1. 14 जलाई 2023 के बाद के डेटा म�, एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय के �भाव शािमल ह�।ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� िवलय के �भाव शािमल नह� है।
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

2 3 4

212 208 208

509583 512993 499880

249424 285944 285333

193383 150174 138779

66776 76875 75768

21232155 23454519 23497836

19609571 21743132 21647188

(19459112) (21653735) (21563986)

2303947 2651692 2493057

17305624 19091439 19154131

789050 768687 939516

833534 942700 911133

45028 102741 7161

2023-24   

1

Number of Reporting Banks 210

1 Liabilities to the Banking System 554117

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 298452

    1.2 Borrowings from Banks 182566

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 73100

2 Liabilities to Others 22664868

    2.1 Aggregate Deposits 20932067

(20823825)

           2.1.1 Demand 2492916

           2.1.2 Time 18439151

    2.2 Borrowings 782260

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 950541

3 Borrowings from Reserve Bank 222716

2023-24   

5

137

549351

294471

182429

72452

22190597

20475226

(20366984)

2443853

18031373

777942

937428

222716

2023 2024

6 7 8

137 135 135

506511 508633 495504

247165 281871 281245

193269 150168 138752

66077 76594 75507

20772069 22979527 23027785

19166953 21285496 21193710

(19016494) (21196099) (21110508)

2257972 2601677 2444220

16908981 18683818 18749490

784342 764461 935190

820774 929570 898885

45028 102741 7161

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 1043272

    4.1 Cash in Hand 91886

    4.2 Balances with Reserve Bank 951386

5 Assets with the Banking System 455057

    5.1 Balances with Other Banks 246384

           5.1.1 In Current Account 12010

           5.1.2 In Other Accounts 234373

    5.2 Money at Call and Short Notice 39614

    5.3 Advances to Banks 51325

    5.4 Other Assets 117734

6 Investment 6256962

(6165407)

    6.1 Government Securities 6249319

    6.2 Other Approved Securities 7643

7 Bank Credit 16866336

(16335650)

    7a Food Credit 75472

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 16565348

    7.2 Inland Bills-Purchased 60471

    7.3 Inland Bills-Discounted 199761

    7.4 Foreign Bills-Purchased 16662

    7.5 Foreign Bills-Discounted 24094

1018457 1100832 1097622

99358 107446 101784

919099 993386 995838

413394 446434 430424

234362 250069 241621

13536 15362 11939

220826 234707 229681

38996 27374 28548

44273 51727 42711

95763 117264 117544

5985714 6310568 6464961

(5873147) (6245223) (6399609)

5979513 6302648 6456607

6201 7919 8354

15188521 17319966 17247802

(14578241) (16819735) (16754166)

72807 84526 78811

14926259 16995175 16931204

43575 69416 68987

174526 214495 208216

18756 17139 16061

25405 23741 23334

1020916

89433

931483

374474

198327

8971

189357

12355

48368

115424

6106558

(6015003)

6105610

949

16432164

(15901477)

23081

16134303

60467

197358

16412

23624

996203 1078433 1075424

96924 104977 99350

899279 973455 976073

349919 376205 362788

191554 200204 192802

10234 12536 9487

181319 187668 183315

22908 11606 13930

42737 50288 41613

92720 114106 114443

5839360 6158207 6313767

(5726793) (6092862) (6248416)

5838607 6157070 6312657

753 1137 1111

14787123 16886029 16813935

(14176844) (16385798) (16320298)

20836 33904 28190

14527984 16564523 16500433

43561 68064 67638

172106 213232 207073

18528 16909 15852

24944 23301 22940

- - -

45028 102741 7161

-

222716

- - -

45028 102741 7161

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes -

    3.2 Others 222716

स. 14: भारत म� कारोबार - सभी अनसिचत बक�  और सभी अनसिचत वािणि�यक बक�ं ु ू ु ू
(₹ करोड़)

मद अिंतम �रपोिट�ग श�वार (माच� के सबंधं म�) / अिंतम श�वार क� ि�थितु ु

सभी अनसिचत बक�ु ू सभी अनसिचत वािणि�यक बक�ु ू

�रपोिट�ग ब�क� क� स�ंया

1  बि� कंग �णाली के �ित देयताएं

 1.1 ब�क� से मागँ और मीयादी जमारािशयाँ

 1.2 ब�क� से उधार रािश

 1.3 अ�य मागँ और मीयादी दयेताएं

2  अ�य के �ित देयताएं

 2.1 कल जमारािशयाँु

  

  2.1.1 मागँ

  2.1.2 मीयादी

 2.2 उधार

 2.3 अ�य मागँ और मीयादी दयेताएं

3  �रज़व� बक�  स ेउधार

 3.1 मीयादी िबल / वचन प�� क� जमानत पर

 3.2 अ�य

4  उपल�ध नकदी और �रज़व� ब�क के पास शेषरािश

 4.1 उपल�ध नकदी

 4.2 �रज़व� ब�क के पास शेषरािश

5  बि� कंग �णाली के पास आि�तयां

 5.1 अ�य ब�क� के पास शेषरािश

  5.1.1 चाल खाते म�ू

  5.1.2 अ�य खात� म�

 5.2 मागँ और अ�पसचना पर म�ाू ु

 5.3 ब�क� को अि�म

 5.4 अ�य आि�तयां

6  िनवेश

 

 6.1 सरकारी �ितभितयांू

 6.2 अ�य अनमोिदत �ितभितयांु ू

7  बक�  ऋण

 

 7ए खा�ा�न ऋण

 7.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओवर�ा�ट

 7.2 दशेी िबल - खरीद ेगए

 7.3 दशेी िबल- भनाए गएु

 7.4 िवदशेी िबल - खरीद ेगए

 7.5 िवदशेी िबल - भनाए गएु
िट�पणी:  कॉलम स.ं (4) व (8) म� िदया गया डेटा अनंितम है।  
 1. जलाई 2023 के बाद के डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय के �भाव शािमल ह�।ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� िवलय के �भाव शािमल नह� है।

जनू जनूजलाु जलाुजलाु जलाु
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2023 2024

1 2 3 4

I. Bank Credit (II + III) 16432164 14787123 16880782 16814792

(15901477) (14176844) (16380551) (16321156)

II. Food Credit 23081 20836 33904 28190

III. Non-food Credit 16409083 14766287 16846879 16786602

(15878397) (14156007) (16346648) (16292966)

    1. Agriculture & Allied Activities 2071251 1826031 2159559 2155991

    2. Industry (Micro and Small, Medium and Large) 3652804 3380957 3728156 3722147

(3635810) (3363118) (3712270) (3705319)

        2.1 Micro and Small 726315 644363 731625 729948

        2.2 Medium 303998 270729 316322 317323

        2.3 Large 2622490 2465866 2680209 2674877

    3. Services 4592227 4039465 4707069 4604567

(4490467) (3917134) (4616040) (4518736)

        3.1 Transport Operators 230175 204076 242193 237195

        3.2 Computer Software 25917 22790 26677 27353

        3.3 Tourism, Hotels & Restaurants 77513 72955 78351 78992

        3.4 Shipping 7067 6977 7019 7075

        3.5 Aviation 43248 39667 45360 44637

        3.6 Professional Services 167234 146789 172138 163442

        3.7 Trade 1025752 903950 1059459 1041017

                    3.7.1. Wholesale Trade¹ 538744 473895 557604 545116

                    3.7.2 Retail Trade 487008 430055 501856 495900

        3.8 Commercial Real Estate 469013 438109 483297 484531

(400470) (343708) (421756) (426515)

        3.9 Non-Banking Financial Companies (NBFCs)² of which, 1548027 1356108 1555496 1528856

                    3.9.1 Housing Finance Companies (HFCs) 325626 320132 328232 322052

                    3.9.2 Public Financial Institutions (PFIs) 226963 182924 197127 202991

        3.10 Other Services³ 998281 848044 1037078 991468

(978198) (834300) (1018174) (972972)

    4. Personal Loans 5331290 4833574 5486107 5529815

(4919468) (4364342) (5091342) (5139980)

        4.1 Consumer Durables 23713 22113 24123 24607

        4.2 Housing 2718715 2491005 2798568 2810109

(2331935) (2052114) (2427447) (2443530)

        4.3 Advances against Fixed Deposits 125239 110529 126533 120373

        4.4 Advances to Individuals against share & bonds 8492 7566 9357 9422

        4.5 Credit Card Outstanding 257016 225950 273044 275601

        4.6 Education 119380 103401 121990 123066

        4.7 Vehicle Loans 589251 531547 603829 618600

        4.8 Loan against gold jewellery 102562 95344 123776 132536

        4.9 Other Personal Loans 1386921 1246120 1404889 1415500

(1362113) (1216369) (1381337) (1392327)

    5. Priority Sector (Memo)

        (i) Agriculture & Allied Activities⁴ 2081856 1835737 2186829 2196939

        (ii) Micro & Small Enterprises⁵ 1974191 1748225 2020474 1998597

        (iii) Medium Enterprises⁶ 490703 434298 511467 511874

        (iv) Housing 755222 765099 752911 748840

(660572) (663149) (661668) (633763)

        (v) Education Loans 62235 59932 61269 61523

        (vi) Renewable Energy 5991 4605 6279 7075

        (vii) Social Infrastructure 2613 2571 2949 2937

        (viii) Export Credit 11774 12212 11721 12163

        (ix) Others 61336 52978 60871 58548

        (x) Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 1647778 1455992 1716930 1743686

2024-25   2024

% %

2.3 13.7

(2.6) (15.1)

22.1 35.3

2.3 13.7

(2.6) (15.1)

4.1 18.1

1.9 10.1

(1.9) (10.2)

0.5 13.3

4.4 17.2

2.0 8.5

0.3 14.0

(0.6) (15.4)

3.0 16.2

5.5 20.0

1.9 8.3

0.1 1.4

3.2 12.5

-2.3 11.3

1.5 15.2

1.2 15.0

1.8 15.3

3.3 10.6

(6.5) (24.1)

-1.2 12.7

-1.1 0.6

-10.6 11.0

-0.7 16.9

(-0.5) (16.6)

3.7 14.4

(4.5) (17.8)

3.8 11.3

3.4 12.8

(4.8) (19.1)

-3.9 8.9

10.9 24.5

7.2 22.0

3.1 19.0

5.0 16.4

29.2 39.0

2.1 13.6

(2.2) (14.5)

5.5 19.7

1.2 14.3

4.3 17.9

-0.8 -2.1

(-4.1) (-4.4)

-1.1 2.7

18.1 53.6

12.4 14.2

3.3 -0.4

-4.5 10.5

5.8 19.8
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स. 15: �मख ��े � �ारा सकल बक�  ऋण का िविनयोजनं ु
(₹ करोड़)

बकाया ि�थित वि� (%) ृ

�े�
माच� 22,
2024

िव�ीय वष�
म� अब तक

वष�-दर-वष�

जन 28ूजला 28ु जला 26ु

I.  बक�  ऋण (II+III)

II.  खा�ा�न ऋण
III.  गैर-खा�ा�न ऋण

 1. किष और उसस ेजड़ी गितिविधयांृ ु
 2. उ�ोग (स�म और लघ, म�यम और बड़)ेू ु

  2.1 स�म और लघू ु
  2.2 म�यम
  2.3  बड़े
 3.  सवेाएं
  
  3.1 प�रवहन प�रचालक
  3.2 क��यटर सॉ�टवेयरू
  3.3 पय�टन, होटल और र�ेटरां
  3.4 िशिपगं
  3.5 िवमानन
  3.6 पेशेवर सेवाएं
  3.7 �यापार

1   3.7.1 थोक �यापार
   3.7.2 खदरा �यापारु
  3.8 वािणि�यक �थावर सपंदा

2  3.9 गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनया ँ(एनबीएफसी)  िजसम� से
   3.9.1 आवास िव� कंपिनयां (एचएफसी) 
   3.9.2  साव�जिनक िव� स�ंथाए ं(पीएफआई)  

3  3.10 अ�य सेवाएं

 4.  �यि�गत ऋण

  4.1 उपभो�ा िटकाऊ व�तएंु
  4.2 आवास

  4.3 मीयादी जमारािश क� जमानत पर अि�म
  4.4 शेयर� और बॉ�ड� क� जमानत पर �यि�य� को अि�म
  4.5 �ेिडट काड� बकाया
  4.6 िश�ा
  4.7 वाहन ऋण
  4.8  �वण� आभषण पर ऋण ू
  4.9 अ�य �यि�गत ऋण

 5. �ाथिमकता �ा� ��े (ममेो)
4  (i) किष और उससे जड़ी गितिविधयांृ ु

5  (ii) स�म और लघ उ�मू ु
6  (iii) म�यम उ�म

  (iv) आवास

  (v) िश�ा ऋण 
  (vi) नवीकरणीय ऊजा�
  (vii) सामािजक अवसरंचना
  (viii) िनया�त ऋण
  (ix) अ�य 
  (x) नेट पीएसएलसी- एसएफ /एमएफ सिहत कमजोर वग�

िट�पिणया:ँ
(1) डेटा अनंितम है। ब�क ऋण, खा� ऋण और गैर-खा� ऋण डेटा धारा-42 �रटन� पर आधा�रत ह�, िजसम� सभी अनसिचत वािणि�यक ब�क (एससीबी) शािमल ह�, जबिक �े�ीय गैर-खा� ऋण डेटा �े� वार और उ�ोग वार ब�क �ेिडट (एसआईबीसी) �रटन� पर आधा�रत ह� िजसम� चिनंदा ब�क� के लेखांकन के आधार पर महीने के ु ू ु

आिखरी �रपोिट�ग श�वार से सबंिंधत सभी एससीबी �ारा िदए गए कल गैर-खा� ऋण के लगभग 95 �ितशत को शािमल िकया गया है।ु ु
(2) 28 जलाई 2023 के बाद के डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। को�क म� िदए गए आकंड़� म� िवलय के �भाव शािमल नह� है।ु
 1. थोक �यापार म� खा� ऋण सघं के बाहर के खा� खरीद ऋण शािमल है।
 2. एनबीएफसी के अतंग�त एचएफसी, पीएफआई, माइ�ोफाइन�स स�ंथाए ं(एमएफआई), �वण� ऋण से जड़ी एनबीएफसी और अ�य शािमल ह�।ु
 3. "अ�य सेवाओ"ं  के अतंग�त �यचअल फंड, एनबीएफसी और एमएफ के अलावा ब�िकंग व िव� तथा अ�य सेवाए ंजो सेवाओ ंके अतंग�त अ�य� नह� दशा�ए गए ह�।ू ु
 4. �ाथिमकता �े� के अतंग�त ‘‘कृिष और सबं� गितिविधयां’’ म� �ाथिमकता �े� ऋण �माणप� (पीएसएलसी) भी शािमल ह�।
 5. �ाथिमकता �े� के अतंग�त ‘‘स�म और लघ उ�म’’ म� उ�ोग और सेवा �े�� म� स�म और लघ उ�म� को ऋण शािमल है और इसम� पीएसएलसी भी शािमल ह�।ू ु ू ु
 6. �ाथिमकता �े� के अतंग�त ‘‘म�यम उ�म’’ म� उ�ोग और सेवा �े�� म� म�यम उ�म� को ऋण शािमल है।
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

1 2 3 4

2 Industries (2.1 to 2.19) 3652804 3380957 3728156 3722147

(3635810) (3363118) (3712270) (3705319)

2.1 Mining & Quarrying (incl. Coal) 54166 51796 55600 54637

2.2 Food Processing 208864 175680 206410 204970

      2.2.1 Sugar 26383 19344 24945 22622

      2.2.2 Edible Oils & Vanaspati 19700 17955 18123 18167

      2.2.3 Tea 5692 5513 5853 6049

      2.2.4 Others 157089 132867 157490 158133

2.3 Beverage & Tobacco 31136 22886 30518 30398

2.4 Textiles 256048 234904 255274 255052

      2.4.1 Cotton Textiles 99199 90173 96345 94890

      2.4.2 Jute Textiles 4280 3581 4245 4125

      2.4.3 Man-Made Textiles 45111 39612 45229 45737

      2.4.4 Other Textiles 107458 101538 109456 110300

2.5 Leather & Leather Products 12588 11762 12621 12547

2.6 Wood & Wood Products 23839 21685 24222 24440

2.7 Paper & Paper Products 46426 43725 47584 47826

2.8 Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 132356 111125 150054 136958

2.9 Chemicals & Chemical Products 249347 218487 254950 254822

      2.9.1 Fertiliser 37569 32626 36925 34891

      2.9.2 Drugs & Pharmaceuticals 81036 70962 81818 82303

      2.9.3 Petro Chemicals 23157 21050 25356 27879

      2.9.4 Others 107584 93849 110852 109749

2.10 Rubber, Plastic & their Products 90420 82968 88917 89571

2.11 Glass & Glassware 12090 9580 12340 12423

2.12 Cement & Cement Products 59757 57119 60571 60689

2.13 Basic Metal & Metal Product 384447 355567 398182 402690

      2.13.1 Iron & Steel 273803 239594 281763 285042

      2.13.2 Other Metal & Metal Product 110645 115973 116419 117648

2.14 All Engineering 196643 184743 203490 204641

      2.14.1 Electronics 43175 42954 45351 45156

      2.14.2 Others 153468 141789 158139 159485

2.15 Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 113185 106565 113222 109182

2.16 Gems & Jewellery 84860 85993 84039 82939

2.17 Construction 133520 125938 137097 140382

2.18 Infrastructure 1304096 1253131 1323860 1301069

      2.18.1 Power 644042 616494 646566 636923

      2.18.2 Telecommunications 138192 130920 132542 129613

      2.18.3 Roads 318072 309873 335841 327542

      2.18.4 Airports 7280 7782 7779 8004

      2.18.5 Ports 6681 7882 6483 6331

      2.18.6 Railways 13062 11447 13275 11834

      2.18.7 Other Infrastructure 176767 168732 181374 180822

2.19 Other Industries 259016 227304 269206 296912

2024-25 2024

% %

1.9 10.1

(1.9) (10.2)

0.9 5.5

-1.9 16.7

-14.3 16.9

-7.8 1.2

6.3 9.7

0.7 19.0

-2.4 32.8

-0.4 8.6

-4.3 5.2

-3.6 15.2

1.4 15.5

2.6 8.6

-0.3 6.7

2.5 12.7

3.0 9.4

3.5 23.2

2.2 16.6

-7.1 6.9

1.6 16.0

20.4 32.4

2.0 16.9

-0.9 8.0

2.7 29.7

1.6 6.2

4.7 13.3

4.1 19.0

6.3 1.4

4.1 10.8

4.6 5.1

3.9 12.5

-3.5 2.5

-2.3 -3.6

5.1 11.5

-0.2 3.8

-1.1 3.3

-6.2 -1.0

3.0 5.7

9.9 2.8

-5.2 -19.7

-9.4 3.4

2.3 7.2

14.6 30.6

2 उ�ोग (2.1 स े2.19)

2.1  खनन और उ�खनन (कोयला सिहत)
2.2  खा� �स�ंकरण
 2.2.1 चीनी
 2.2.2 खा� तेल और वन�पित
 2.2.3 चाय
 2.2.4 अ�य

2.3  पेय पदाथ� और तबंाकू
2.4  व�
 2.4.1 सती व�ू
 2.4.2 जट से बने व�ू
 2.4.3 मानव - िनिम�त व�
 2.4.4 अ�य व�
2.5  चमड़ा और चमड़ ेस ेबन ेउ�पाद
2.6  लकड़ी और लकड़ी स ेबन ेउ�पाद
2.7  काग़ज़ और काग़ज़ स ेबन ेउ�पाद
2.8  पे�ोिलयम, कोयला उ�पाद और आि�वक ईधंन
2.9  रसायन और रासायिनक उ�पाद
 2.9.1 उवर�क
 2.9.2 औषिध और दवाइयां
 2.9.3 पे�ो केिमक�स
 2.9.4 अ�य
2.10 रबड़, �लाि�टक और उनके उ�पाद
2.11 काचं और काचं के सामान
2.12 सीम�ेट और सीम�ेट स ेबन ेउ�पाद
2.13 मल धात और धात उ�पादू ु ु
 2.13.1 लोहा और �टील
 2.13.2 अ�य धात और धात से बने उ�पादु ु
2.14 सभी अिभयािं�क�
 2.14.1 इले��ािन�स
 2.14.2 अ�य
2.15 वाहन, वाहन के पज� और प�रवहन उप�करु
2.16 र�न और आभषणू
2.17 िनमा�ण
2.18 इ��ा���चर
 2.18.1 िबजली
 2.18.2 दरसचंारू
 2.18.3 सड़क
 2.18.4 हवाई अड डा्
 2.18.5 बदंरगाह
 2.18.6 रलेवे
 2.18.7 अ�य इ��ा���चर
2.19 अ�य उ�ोग

िट�पणी : 28 जलाई 2023 के बाद के डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। को�क म� िदए गए आकंड़� म� िवलय के �भाव शािमल नह� है।ु

स. 16: सकल बक�  ऋण का उ�ोग-वार िविनयोजनं
(₹ करोड़)

उ�ोग

िव�ीय वष�
म� अब तक वष�-दर-वष�

बकाया ि�थित वि� (%) ृ

माच� 22,
2024

जन 28ूजला 28ु जला 26ु
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2023 2024

अ�ै. 19जनू  5 अ�ै. 26

2 3 4 5 6 7 8 9

33 33 33 33 33 33 33 33

138579.7 137357.2 135856.4 137855.6 135672.9 135938.7 134828.9 133938.0

28185.3 28302.3 28654.1 29748.9 27309.7 28297.6 28943.0 27801.7

6015.4 8096.3 7965.2 7934.7 7634.3 7482.3 7685.6 7904.7

15613.8 14869.0 14417.9 16196.2 14617.1 15241.7 15296.8 14567.8

439.8 679.5 499.7 154.9 179.9

6116.4 5337.0 5591.5 5118.3 5058.3 5418.7 5780.7 5329.2

182740.2 192115.1 189681.3 190499.2 189412.7 187897.4 185975.8 185708.9

57869.2 67955.0 66557.0 66911.4 66378.9 65382.8 64573.2 64501.4

122965.9 122488.2 121438.5 121659.4 121055.8 120697.0 119532.1 119370.2

839.7 652.8 652.8 879.3 920.1 663.8 653.2 653.2

1065.4 1019.1 1033.0 1049.1 1057.9 1153.8 1217.2 1184.1

150.0 0.0 0.0

73630.1 87425.2 86593.2 85136.5 84716.3 84175.6 84574.6 85281.4

15253.8 24184.6 23967.7 23767.7 23507.7 23112.7 23242.7 23887.4

58376.2 63240.6 62625.5 61368.8 61208.6 61062.9 61331.9 61394.0

11981.9 13393.3 12135.1 13141.4 10494.5 12165.3 11435.2 13323.7

845.0 874.7 777.3 819.5 853.6 714.6 770.9 759.4

11136.9 12518.6 11357.8 12321.9 9640.9 11450.7 10664.3 12564.3

2666.2 1725.5 1625.6 1573.3 1480.0 1528.5 1694.6 1631.9

72286.7 75605.0 75501.1 75604.0 76369.8 76376.5 76482.9 75500.4

19661.2 26097.0 23246.7 22827.2 22441.5 21180.5 19092.4 20740.5

128006.9 134755.3 137382.4 137182.4 135776.2 135733.7 137026.6 134324.1

127932.8 134570.3 137200.4 136992.2 135600.7 135524.3 136811.1 134111.9

120521.3 136863.1 136586.9 135859.4 135411.7 136109.4 136794.5 135046.8

74.2 185.0 182.0 190.2 175.5 209.4 215.5 212.2

2023-24   

1

Number of Reporting Banks 33

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 138788.9

2 Demand and Time Liabilities

    2.1 Demand Liabilities 30226.7

        2.1.1 Deposits

                 2.1.1.1 Inter-Bank 9101.3

                 2.1.1.2 Others 15000.4

        2.1.2 Borrowings from Banks 130.0

        2.1.3 Other Demand Liabilities 5995.0

    2.2 Time Liabilities 198141.8

        2.2.1 Deposits

                 2.2.1.1 Inter-Bank 72308.4

                 2.2.1.2 Others 123788.5

        2.2.2 Borrowings from Banks 673.6

        2.2.3 Other Time Liabilities 1371.3

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

4 Borrowings from a notified bank / Government 95914.5

    4.1 Demand 27317.7

    4.2 Time 68596.8

5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 16263.7

    5.1 Cash in Hand 960.0

    5.2 Balance with Reserve Bank 15303.7

6 Balances with Other Banks in Current Account 2088.1

7 Investments in Government Securities 77700.5

8 Money at Call and Short Notice 34355.3

9 Bank Credit (10.1+11) 135141.9

10 Advances

    10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 134936.8

    10.2 Due from Banks 142185.2

11 Bills Purchased and Discounted 205.1

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 17: भारतीय �रज़व� बक�  म� रा�य सहकारी बक� � के खातें
(₹ करोड़)

मद  �रपोिट�ग अिंतम श�वार (माच� के सबंधं म�)/अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क� ि�थितु ु ु

�रपोिट�ग ब�क� क� स�ंया 
1 कल जमारािशया ँ(2.1.1.2+2.2.1.2)ु
2 मांग और मीयादी दयेताएं
 2.1 मागं देयताएं
  2.1.1 जमारािशयाँ
   2.1.1.1 अतं र-ब�क
   2.1.1.2 अ�य
  2.1.2 ब�क� से उधार
  2.1.3 अ�य मांग दयेताएं
 2.2 मीयादी देयताएं
  2.2.1 जमारािशयाँ
   2.2.1.1 अतं र-ब�क
   2.2.1.2 अ�य

  2.2.2 ब�क� से उधार
  2.2.3 अ�य मीयादी दयेताएं
3 �रज़व� ब�क से उधार
4 अिधसिचत ब�क/ सरकार से उधारू
 4.1 मांग
 4.2 मीयादी
5 उपल�ध नकदी और �रज़व� बक�  के पास शेषरािश
 5.1 उपल�ध नकदी
 5.2 �रज़व� ब�क के पास शेषरािश
6 चाल खाते म� अ�य बक� � के पास शेषरािशू
7 सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू
8 मागं और अ�प सचना पर म�ाू ु
9 बक�  ऋण (10.1+11)
10 अि�म
 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओवर�ा�ट
 10.2 बैक� से �ा�य रािश
11 खरीद ेऔर भनाए गए िबलु

जनू  14मई 03 मई 31मई 17 जनू  28
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वत�मान सांि�यक�

2023-24   
2023 2024

1 2 3 4

1 Standard Gold (₹ per 10 grams) 60624 58922 72014 71189

2 Silver (₹ per kilogram) 72243 72945 88666 88058

2023 2024

4 5 6

139.7 141.4 142.7

1215 1280 1290

1226 1292 1302

2023-24   

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 137.9

2 Consumer Price Index for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 1229

3 Consumer Price Index for Rural Labourers 1986-87 - 1240

2023-24   

1 2 3

1 Food and beverages 185.9 192.7 188.4

    1.1 Cereals and products 181.4 181.7 181.5

    1.2 Meat and fish 213.0 221.3 215.9

    1.3 Egg 185.4 189.5 187.0

    1.4 Milk and products 181.4 181.5 181.4

    1.5 Oils and fats 165.3 158.7 162.9

    1.6 Fruits 172.1 179.9 175.7

    1.7 Vegetables 183.9 229.9 199.5

    1.8 Pulses and products 192.2 196.5 193.7

    1.9 Sugar and confectionery 126.2 128.1 126.9

    1.10 Spices 238.0 228.4 234.8

    1.11 Non-alcoholic beverages 180.7 168.2 175.5

    1.12 Prepared meals, snacks, sweets 193.3 200.9 196.8

2 Pan, tobacco and intoxicants 202.0 207.1 203.3

3 Clothing and footwear 192.9 181.5 188.4

    3.1 Clothing 193.5 183.5 189.6

    3.2 Footwear 189.4 170.2 181.4

4 Housing -- 176.7 176.7

5 Fuel and light 183.0 178.9 181.4

6 Miscellaneous 181.7 173.7 177.8

    6.1 Household goods and services 181.5 171.8 176.9

    6.2 Health 190.8 185.2 188.7

    6.3 Transport and communication 171.1 161.4 166.0

    6.4 Recreation and amusement 175.8 171.1 173.2

    6.5 Education 184.0 179.1 181.1

    6.6 Personal care and effects 186.3 187.4 186.8

General Index (All Groups) 185.6 182.4 184.1

अग 23 जला 24ु अग (अ) 24 अग 23 अग 24 (P) अग 23

4 5 6 7 8 9 10 11 12

189.5 200.4 200.2 197.6 208.3 207.0 192.5 203.3 202.7

179.0 191.4 192.6 179.8 191.2 191.9 179.3 191.3 192.4

211.1 227.1 220.1 219.7 237.4 229.1 214.1 230.7 223.3

174.2 192.5 188.1 180.1 197.2 190.7 176.5 194.3 189.1

181.2 185.6 186.3 181.1 186.6 187.1 181.2 186.0 186.6

165.2 163.4 164.0 159.0 157.1 157.1 162.9 161.1 161.5

174.2 181.4 186.1 186.2 192.4 197.4 179.8 186.5 191.4

216.4 248.8 245.0 272.3 303.4 291.0 235.4 267.3 260.6

187.8 211.5 212.5 191.5 218.0 219.0 189.0 213.7 214.7

124.8 130.4 130.7 127.0 132.3 132.7 125.5 131.0 131.4

242.1 229.4 229.5 231.4 225.0 224.9 238.5 227.9 228.0

180.3 183.0 183.8 167.7 172.1 172.8 175.0 178.4 179.2

192.9 197.6 198.5 200.0 207.2 208.3 196.2 202.1 203.0

201.7 206.5 206.8 206.7 212.9 213.1 203.0 208.2 208.5

192.3 196.7 197.2 180.8 185.5 186.0 187.7 192.3 192.8

192.9 197.5 198.0 182.8 187.6 188.1 188.9 193.6 194.1

189.1 191.8 192.3 169.7 173.8 174.1 181.0 184.3 184.7

-- -- -- 176.4 180.0 181.1 176.4 180.0 181.1

185.9 180.0 180.8 187.4 169.5 169.8 186.5 176.0 176.6

181.2 187.9 188.3 173.4 179.3 180.0 177.4 183.7 184.3

181.3 184.3 184.9 171.3 175.6 176.4 176.6 180.2 180.9

189.8 196.5 197.3 184.3 191.4 192.2 187.7 194.6 195.4

171.1 175.5 176.0 161.2 164.8 165.3 165.9 169.9 170.4

175.6 179.0 179.6 170.8 174.2 174.8 172.9 176.3 176.9

184.5 190.6 191.7 179.8 185.0 186.2 181.7 187.3 188.5

184.7 199.8 199.0 185.7 201.3 200.9 185.1 200.4 199.8

187.6 195.3 195.4 184.5 190.3 190.3 186.2 193.0 193.0

स. 18: उपभो� ता म�य सचकाक (आधार: 2012=100)ं ंू ू
क�मत और उ�पादन

1 खा� और पेय पदाथ�

 1.1 अनाज और उ�पाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दध और उ�पादू
 1.5 तेल और चब�
 1.6 फल

 1.7 स�जी
 1.8 दाल और उ�पाद
 1.9 चीनी और उ�पाद
 1.10 मसाले

 1.11 गैर नशीले पेय पदाथ�
 1.12 तैयार भोजन, ना�ता, िमठाई
2 पान, तबंाक और मादक पदाथ�ू
3 कपड़ा और जतेू
 3.1 कपड़ा
 3.2 जतेू
4 आवास
5 ईधंन और िबजली

6 िविवध
 6.1 घरले सामान और सेवाू
 6.2 �वा��य

 6.3 प�रवहन और सचं ार
 6.4 मनोरजंन
 6.5 िश�ा
 6.6 �यि�गत दखेभाल और सबंिंधत सामन

सामा�य सचकाकं (सभी समह)ू ू
�ोत : के��ीय सांि�यक� काया�लय, सांि�यक� और काय��म काया��वयन मं�ालय, भारत सरकार।
अ: अनंितम

समह/उप समहू ू �ामीण शहरी िमि�त

�ामीण शहरी िमि�त अग (अ) 24 जला 24ु जला 24ु

स. 19: अ�य उपभो�ा म�य सचकाकं ंू ू
मद आधार वष� योजक

कारक

1 औ�ोिगक कामगार उपभो�ा म�य सचकांकू ू

2 किष �िमक उपभो�ा म�य सचकांकृ ू ू

3 �ामीण �िमक उपभो�ा म�य सचकांकू ू

�ोत: �म �यरो, �म और रोजगार मं�ालय, भारत सरकार।ू

स. 20: मबई म�  और चादी का मािसक औसत म�यं ं ंु ू�वण�

मद

1 मानक �वण� (₹ �ित 10 �ाम)

2 चांदी (₹ �ित िकलो�ाम)

�ोत: मंबई म�  और चांदी के म�य के िलए इंिडया बिलयन एडं �वैलस� एसोिसएशन िल. मंबई।ु ू ु ु�वण�

जलाु

जलाु

जलाु

जलाु

जनू

जनू
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2023 2024

3 4 5 6

152.5 154.0 155.2 154.5

190.3 192.3 197.6 194.9

202.8 205.5 213.0 209.1

190.1 206.6 208.1 209.7

263.6 245.4 276.9 259.1

179.6 185.5 186.0 185.9

174.4 174.5 173.7 173.2

251.7 237.2 237.2 237.0

179.8 209.8 209.1 207.3

163.2 157.3 157.2 159.8

170.6 160.2 164.2 160.6

187.8 180.0 179.8 177.7

135.4 135.8 133.4 140.0

265.3 228.8 232.6 248.6

205.5 229.6 229.6 223.5

189.0 225.4 225.4 212.4

263.4 244.4 244.3 262.4

152.3 156.0 157.9 155.0

149.1 146.9 147.9 148.1

137.6 135.8 135.6 135.6

143.4 143.4 143.4 143.4

125.8 125.8 125.8 125.8

279.8 236.0 232.0 232.0

157.6 155.7 157.4 156.9

135.1 132.0 131.9 134.0

139.9 142.0 141.7 141.6

160.8 165.9 165.9 166.6

143.0 157.2 156.6 153.7

144.0 143.8 141.9 147.1

132.3 132.1 131.9 131.8

147.5 148.4 149.2 150.2

178.8 180.1 179.2 178.5

174.1 185.1 184.5 185.4

150.3 165.6 168.9 173.2

164.3 166.0 166.1 167.3

132.6 139.2 138.5 139.6

137.9 153.3 155.8 157.1

148.4 151.5 150.9 150.8

182.6 203.2 202.4 199.4

189.6 193.6 191.1 192.9

146.2 152.9 152.1 151.1

179.2 176.3 184.6 186.2

211.7 206.7 206.8 208.4

131.4 133.4 133.6 133.9

133.2 134.3 134.7 135.7

135.6 139.0 138.9 138.7

125.1 127.4 127.5 127.3

172.6 176.2 177.2 178.9

172.6 176.2 177.2 178.9

2023-24

1 2

1 ALL COMMODITIES 100.000 151.4

1.1 PRIMARY ARTICLES 22.618 183.0

      1.1.1 FOOD ARTICLES 15.256 191.3

               1.1.1.1 Food Grains (Cereals+Pulses) 3.462 193.8

               1.1.1.2 Fruits & Vegetables 3.475 210.2

               1.1.1.3 Milk 4.440 180.3

               1.1.1.4 Eggs, Meat & Fish 2.402 172.1

               1.1.1.5 Condiments & Spices 0.529 235.4

               1.1.1.6 Other Food Articles 0.948 189.5

      1.1.2 NON-FOOD ARTICLES 4.119 162.4

               1.1.2.1 Fibres 0.839 168.0

               1.1.2.2 Oil Seeds 1.115 185.0

               1.1.2.3 Other non-food Articles 1.960 134.9

               1.1.2.4 Floriculture 0.204 279.7

      1.1.3 MINERALS 0.833 217.7

               1.1.3.1 Metallic Minerals 0.648 204.2

               1.1.3.2 Other Minerals 0.185 265.0

      1.1.4 CRUDE PETROLEUM & NATURAL GAS 2.410 153.6

1.2 FUEL & POWER 13.152 152.0

      1.2.1 COAL 2.138 136.4

               1.2.1.1 Coking Coal 0.647 143.4

               1.2.1.2 Non-Coking Coal 1.401 124.8

               1.2.1.3 Lignite 0.090 267.6

      1.2.2 MINERAL OILS 7.950 159.0

      1.2.3 ELECTRICITY 3.064 145.0

1.3 MANUFACTURED PRODUCTS 64.231 140.2

      1.3.1 MANUFACTURE OF FOOD PRODUCTS 9.122 160.5

               1.3.1.1 Processing and Preserving of meat 0.134 145.3

               1.3.1.2 Processing and Preserving of fish, Crustaceans, Molluscs and products thereof 0.204 142.9

               1.3.1.3 Processing and Preserving of fruit and Vegetables 0.138 130.4

               1.3.1.4 Vegetable and Animal oils and Fats 2.643 145.0

               1.3.1.5 Dairy products 1.165 179.1

               1.3.1.6 Grain mill products 2.010 175.6

               1.3.1.7 Starches and Starch products 0.110 157.1

               1.3.1.8 Bakery products 0.215 165.4

               1.3.1.9 Sugar, Molasses & honey 1.163 134.6

               1.3.1.10 Cocoa, Chocolate and Sugar confectionery 0.175 139.8

               1.3.1.11 Macaroni, Noodles, Couscous and Similar farinaceous products 0.026 149.9

               1.3.1.12 Tea & Coffee products 0.371 176.2

               1.3.1.13 Processed condiments & salt 0.163 192.1

               1.3.1.14 Processed ready to eat food 0.024 146.3

               1.3.1.15 Health supplements 0.225 179.1

               1.3.1.16 Prepared animal feeds 0.356 208.3

      1.3.2 MANUFACTURE OF BEVERAGES 0.909 131.5

               1.3.2.1 Wines & spirits 0.408 133.3

               1.3.2.2 Malt liquors and Malt 0.225 135.6

               1.3.2.3 Soft drinks; Production of mineral waters and Other bottled waters 0.275 125.5

      1.3.3 MANUFACTURE OF TOBACCO PRODUCTS 0.514 173.5

               1.3.3.1 Tobacco products 0.514 173.5

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

प�य व�तएँु भार

जला.(अ)ु अग (अ)अग जनु

स. 21: थोक म�य सचकाकं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

1 सभी प�य
 1.1 �ाथिमक व�तएंु
  1.1.1 खा� व�तएंु
   1.1.1.1 खा�ा�न (अनाज+दाल)
   1.1.1.2 फल और सि�जयाँ
   1.1.1.3 दधू
   1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली
   1.1.1.5 मसाले
   1.1.1.6 अ�य खा� व�तएंु
  1.1.2 खा�ेतर व�तएंु
   1.1.2.1 फाइबर
   1.1.2.2 ितलहन
   1.1.2.3 अ�य खा�ेतर व�तएंु
   1.1.2.4 प�पो�पादनु
  1.1.3 खिनज
   1.1.3.1 धाि�वक खिनज
   1.1.3.2 अ�य खिनज
  1.1.4  क�चा तेल और �ाकितक गैसृ
 1.2 ईधंन और िबजली
  1.2.1 कोयला
   1.2.1.1 किकंग कोयलाु
   1.2.1.2 नॉन-किकंग कोयलाु
   1.2.1.3 िल�नाइट
  1.2.2 खिनज तेल
  1.2.3 िबजली
 1.3 िविनिम�त उ�पाद
  1.3.1 खा� उ�पाद� का िविनमा�ण

   1.3.1.1 मांस का प�रर�ण और �स�ंकरण
   1.3.1.2 मछली, ��टेिशयन, मोल�क और उनके उ�पाद� का �स�ंकरण एव ंप�रर�ण
   1.3.1.3 फल और सि�जय� का प�रर�ण और �स�ं करण
   1.3.1.4 सि�जयां और पश तेल एव ंचब�ु
   1.3.1.5 डेयरी उ�पाद
   1.3.1.6 अनाज िमल के उ�पाद
   1.3.1.7 �टाच� और �टाच� के उ�पाद
   1.3.1.8 बेकरी उ�पाद
   1.3.1.9 चीनी, गड़ और शहदु
   1.3.1.10 कोकोआ, चॉकलेट और चीनी क�फे�शनरी
   1.3.1.11 मै�ोनी, नड�स, और कसकस और उसके जैसे मैद ेसे बने उ�पादू ू ू
   1.3.1.12 चाय और कॉफ� उ�पाद
   1.3.1.13 �स�ंकत मसाले और नमकृ
   1.3.1.14 �स�ंकत तैयार खा� पदाथ�ृ
   1.3.1.15 �वा��य परकू
   1.3.1.16 पश के िलए तैयार खा�ु
  1.3.2 पेय पदाथ� का िविनमा�ण
   1.3.2.1 शराब और ि�परीट
   1.3.2.2 मा�ट िलकर और मा�ट
   1.3.2.3 शीतल पेय, िमनरल वॉटर और बोतलब�द पानी का उ�पादन
  1.3.3 तबंाक उ�पाद� का िविनमा�ण ू
   1.3.3.1 तंबाक के उ�पादू
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

3 4 5 6

134.1 136.4 136.7 136.5

119.8 122.1 122.5 122.5

156.9 158.1 158.1 157.6

119.9 124.1 125.2 123.6

156.6 159.3 158.8 160.2

141.8 138.8 141.1 141.1

124.5 135.1 133.1 133.7

150.6 152.3 152.1 152.8

149.0 150.3 150.1 150.2

154.8 157.6 157.4 159.7

125.5 124.6 124.5 124.7

110.8 105.1 104.5 103.6

140.9 141.8 141.6 142.9

128.4 129.2 129.4 129.9

144.9 149.5 149.5 149.5

137.6 139.6 139.8 140.8

143.8 149.3 149.2 149.0

201.8 215.4 215.6 215.9

139.8 141.4 141.2 141.1

139.0 138.4 138.7 139.7

146.8 144.3 144.6 145.3

140.3 144.6 145.6 146.1

125.1 122.6 121.9 124.1

183.1 185.2 186.3 186.0

183.1 185.2 186.3 186.0

136.3 136.4 136.8 136.6

138.3 137.8 137.9 137.7

141.4 143.3 143.3 143.2

132.8 134.1 135.3 134.2

132.9 128.0 128.6 128.8

143.6 139.0 140.2 140.3

140.1 139.0 138.9 138.9

134.3 135.8 136.4 136.4

103.5 107.2 107.3 106.9

141.8 144.0 144.7 144.6

141.8 144.0 144.7 144.6

127.1 128.8 129.0 129.0

113.6 113.6 114.9 114.6

106.7 110.4 112.1 112.7

136.8 138.9 138.3 138.3

135.0 130.7 130.5 129.8

163.0 162.7 163.5 163.2

123.1 118.5 118.1 118.8

123.5 112.7 117.1 121.6

121.8 124.4 124.6 124.6

137.5 130.3 129.9 127.9

2023-24

1 2

      1.3.4 MANUFACTURE OF TEXTILES 4.881 134.6

               1.3.4.1 Preparation and Spinning of textile fibres 2.582 120.1

               1.3.4.2 Weaving & Finishing of textiles 1.509 157.5

               1.3.4.3 Knitted and Crocheted fabrics 0.193 120.0

               1.3.4.4 Made-up textile articles, Except apparel 0.299 156.6

               1.3.4.5 Cordage, Rope, Twine and Netting 0.098 139.2

               1.3.4.6 Other textiles 0.201 129.6

      1.3.5 MANUFACTURE OF WEARING APPAREL 0.814 150.8

               1.3.5.1 Manufacture of Wearing Apparel (woven), Except fur Apparel 0.593 148.7

               1.3.5.2 Knitted and Crocheted apparel 0.221 156.6

      1.3.6 MANUFACTURE OF LEATHER AND RELATED PRODUCTS 0.535 124.1

               1.3.6.1 Tanning and Dressing of leather; Dressing and Dyeing of fur 0.142 107.3

               1.3.6.2 Luggage, HandbAgs, Saddlery and Harness 0.075 140.9

               1.3.6.3 Footwear 0.318 127.7

      1.3.7 MANUFACTURE OF WOOD AND PRODUCTS OF WOOD AND CORK 0.772 146.6

               1.3.7.1 Saw milling and Planing of wood 0.124 137.8

               1.3.7.2 Veneer sheets; Manufacture of plywood, Laminboard, Particle board and Other panels and Boards 0.493 146.1

               1.3.7.3 Builder's carpentry and Joinery 0.036 206.4

               1.3.7.4 Wooden containers 0.119 139.8

      1.3.8 MANUFACTURE OF PAPER AND PAPER PRODUCTS 1.113 140.3

               1.3.8.1 Pulp, Paper and Paperboard 0.493 147.6

               1.3.8.2 Corrugated paper and Paperboard and Containers of paper and Paperboard 0.314 140.9

               1.3.8.3 Other articles of paper and Paperboard 0.306 128.0

      1.3.9 PRINTING AND REPRODUCTION OF RECORDED MEDIA 0.676 182.3

               1.3.9.1 Printing 0.676 182.3

      1.3.10 MANUFACTURE OF CHEMICALS AND CHEMICAL PRODUCTS 6.465 136.9

               1.3.10.1 Basic chemicals 1.433 139.9

               1.3.10.2 Fertilizers and Nitrogen compounds 1.485 142.8

               1.3.10.3 Plastic and Synthetic rubber in primary form 1.001 132.3

               1.3.10.4 Pesticides and Other agrochemical products 0.454 132.8

               1.3.10.5 Paints, Varnishes and Similar coatings, Printing ink and Mastics 0.491 143.7

               1.3.10.6 Soap and Detergents, Cleaning and Polishing preparations, Perfumes and Toilet preparations 0.612 139.7

               1.3.10.7 Other chemical products 0.692 134.4

               1.3.10.8 Man-made fibres 0.296 103.6

      1.3.11 MANUFACTURE OF PHARMACEUTICALS, MEDICINAL CHEMICAL AND BOTANICAL PRODUCTS 1.993 142.9

               1.3.11.1 Pharmaceuticals, Medicinal chemical and Botanical products 1.993 142.9

      1.3.12 MANUFACTURE OF RUBBER AND PLASTICS PRODUCTS 2.299 127.5

               1.3.12.1 Rubber Tyres and Tubes; Retreading and Rebuilding of Rubber Tyres 0.609 113.7

               1.3.12.2 Other Rubber Products 0.272 107.3

               1.3.12.3 Plastics products 1.418 137.3

      1.3.13 MANUFACTURE OF OTHER NON-METALLIC MINERAL PRODUCTS 3.202 134.7

               1.3.13.1 Glass and Glass products 0.295 163.8

               1.3.13.2 Refractory products 0.223 119.7

               1.3.13.3 Clay Building Materials 0.121 123.9

               1.3.13.4 Other Porcelain and Ceramic Products 0.222 122.3

               1.3.13.5 Cement, Lime and Plaster 1.645 137.3

स. 21: थोक म�य सचकाक (जारी)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

  1.3.4 व� िविनमा�ण
   1.3.4.1 धाग� क� कताई और व� तैयार करना

   1.3.4.2 बनाई और तैयार व�ु
   1.3.4.3 बने ह�ए और �ोिशए से बना कपड़ाु
   1.3.4.4 कपड़� को छोड़कर िनिम�त व� साम�ी

   1.3.4.5 डो�रया,ँ र�सी, सतली और नेिटंगु
   1.3.4.6 अ�य व�

  1.3.5 तैयार व� का िविनमा�ण   
   1.3.5.1 फर से बने व�� को छोड़कर, तैयार व� (बने ह�ए) का िविनमा�णु
   1.3.5.2 बने ह�ए और �ोिशए से बने व�ु
  1.3.6 चमड़ा और सबंिंधत उ�पाद का िविनमा�ण

   1.3.6.1 चमड़े क� टैिनंग और �ेिसगं; �ेिसगं और फर क� रगंाई
   1.3.6.2 सामान, ह�डबैग, काठी और हान�स

   1.3.6.3 जते-च�पलू
  1.3.7 लकड़ी व लकड़ी और कॉक�  के उ�पाद� का िविनमा�ण

   1.3.7.1 आरा िमिलंग और लकड़ी के उ�पाद

   1.3.7.2 िविनयर शीट, �लायवड, लैिमन बोड�, पािट�कल बोड� और अ�य पैनल और बोड� का िविनमा�णु
   1.3.7.3 िब�डर� क� बढ़ईगीरी
   1.3.7.4 लकड़ी के िड�बे

  1.3.8 कागज़ और कागज़ के उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.8.1 लगदी, कागज़ और पेपर बोड�ु
   1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बोड� और कागज़ के पा� और पेपर बोड�

   1.3.8.3 कागज़ क� अ�य साम�ी और पेपर बोड�

  1.3.9 म�ण और �रकाड�ड मीिडया का पन��पादनु ु
   1.3.9.1 म�णु
  1.3.10 रसायन और रासायिनक उ�पाद� का िविनमा�ण

   1.3.10.1 मल रसायनू
   1.3.10.2 उव�रक और नाइ�ोजन यौिगक

   1.3.10.3 �लाि�टक और �ाथिमक �प म� िसथेंिटक रबड़ 
   1.3.10.4 क�टनाशक और अ�य ए�ोकेिमकल उ�पाद

   1.3.10.5 पे�ट, वािन�श और समान कोिटंग, म�ण �याही और मैि�ट�सु
   1.3.10.6 साबन और िडटज�ट, सफाई और चमकाने क� साम�ी, इ� और शौचालय सफाई क� साम�ीु
   1.3.10.7 अ�य रासायिनक उ�पाद

   1.3.10.8 मानव िनिम�त फाइबर

  1.3.11 फामा��यिटक�स, औषधीय रसायन और वन�पित उ�पाद का िविनमा�णू
   1.3.11.1 फामा��यिटक�स, औषधीय रसायन और वन�पित उ�पादू
  1.3.12 रबड़ और �लाि�टक उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.12.1 रबड़ टायर और टयब, रबड़ टायर क� �र�ीिडंग और पनिन�मा�ण् ुू
   1.3.12.2 रबड़ के अ�य उ�पाद
   1.3.12.3 �लाि�टक उ�पाद

  1.3.13 अ�य अधाि�वक खिनज उ�पाद� का िविनमा�ण

   1.3.13.1 कांच और कांच उ�पाद

   1.3.13.2 आग रोधक उ�पाद

   1.3.13.3 िम�ी से बनी भवन िनमा�ण साम�ी
   1.3.13.4 चीनी िम�ी और चीनी िम�ी के उ�पाद
   1.3.13.5 सीमे�ट, चना और �ला�टर  ू

प�य व�तएँु भार

जला.(अ)ु अग (अ)अग जनु
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2023 2024

3 4 5 6

138.4 139.7 138.4 138.2

130.7 132.3 132.8 133.7

103.0 97.4 95.7 96.8

140.6 143.3 141.1 139.5

136.1 140.3 135.0 133.1

154.9 150.9 148.4 146.5

120.7 121.7 119.2 117.8

140.8 143.6 140.2 138.9

141.8 140.6 139.6 137.0

136.6 141.3 136.5 134.6

139.7 132.9 131.3 128.9

167.8 166.1 167.1 166.3

143.7 158.2 156.6 154.7

143.0 144.5 145.0 145.4

174.5 174.4 171.4 170.7

138.9 136.1 136.2 136.8

133.3 130.4 130.9 131.2

158.3 151.6 151.4 152.0

105.6 109.6 111.2 111.5

142.5 135.3 135.5 138.4

108.5 101.5 101.7 101.9

142.5 145.8 145.2 145.1

119.4 121.9 121.1 121.3

115.6 117.7 117.6 117.4

135.1 135.3 136.0 136.2

136.9 145.9 145.9 145.4

103.4 103.3 100.5 100.5

114.2 117.8 118.1 118.1

156.6 163.0 163.1 166.3

108.9 109.9 109.9 115.0

103.6 109.8 107.2 106.7

132.1 133.6 133.4 133.4

131.6 131.3 131.1 131.4

136.5 141.7 141.7 141.8

123.6 121.0 120.7 120.7

146.3 155.8 154.4 153.4

116.1 119.5 119.0 119.1

135.2 132.0 131.9 132.4

121.1 122.2 123.2 122.6

128.5 130.8 130.4 130.7

127.9 132.4 133.0 132.4

130.5 133.9 133.9 133.9

116.7 118.2 118.2 118.2

126.7 129.0 128.4 127.9

84.0 86.6 83.7 83.8

128.7 130.3 130.3 129.6

2023-24

1 2

               1.3.13.6 Articles of Concrete, Cement and Plaster 0.292 137.7

               1.3.13.7 Cutting, Shaping and Finishing of Stone 0.234 130.3

               1.3.13.8 Other Non-Metallic Mineral Products 0.169 102.4

      1.3.14 MANUFACTURE OF BASIC METALS 9.646 141.0

               1.3.14.1 Inputs into steel making 1.411 140.3

               1.3.14.2 Metallic Iron 0.653 153.6

               1.3.14.3 Mild Steel - Semi Finished Steel 1.274 119.9

               1.3.14.4 Mild Steel -Long Products 1.081 141.3

               1.3.14.5 Mild Steel - Flat products 1.144 143.4

               1.3.14.6 Alloy steel other than Stainless Steel- Shapes 0.067 137.6

               1.3.14.7 Stainless Steel - Semi Finished 0.924 136.4

               1.3.14.8 Pipes & tubes 0.205 169.7

               1.3.14.9 Non-ferrous metals incl. precious metals 1.693 144.8

               1.3.14.10 Castings 0.925 141.0

               1.3.14.11 Forgings of steel 0.271 173.3

      1.3.15 MANUFACTURE OF FABRICATED METAL PRODUCTS, EXCEPT MACHINERY AND EQUIPMENT 3.155 138.6

               1.3.15.1 Structural Metal Products 1.031 132.3

               1.3.15.2 Tanks, Reservoirs and Containers of Metal 0.660 157.6

               1.3.15.3 Steam generators, Except Central Heating Hot Water Boilers 0.145 106.3

               1.3.15.4 Forging, Pressing, Stamping and Roll-Forming of Metal; Powder Metallurgy 0.383 141.4

               1.3.15.5 Cutlery, Hand Tools and General Hardware 0.208 108.4

               1.3.15.6 Other Fabricated Metal Products 0.728 143.8

      1.3.16 MANUFACTURE OF COMPUTER, ELECTRONIC AND OPTICAL PRODUCTS 2.009 119.3

               1.3.16.1 Electronic Components 0.402 115.0

               1.3.16.2 Computers and Peripheral Equipment 0.336 135.3

               1.3.16.3 Communication Equipment 0.310 136.1

               1.3.16.4 Consumer Electronics 0.641 103.6

               1.3.16.5 Measuring, Testing, Navigating and Control equipment 0.181 113.8

               1.3.16.6 Watches and Clocks 0.076 157.2

               1.3.16.7 Irradiation, Electromedical and Electrotherapeutic equipment 0.055 108.3

               1.3.16.8 Optical instruments and Photographic equipment 0.008 103.8

      1.3.17 MANUFACTURE OF ELECTRICAL EQUIPMENT 2.930 131.4

               1.3.17.1 Electric motors, Generators, Transformers and Electricity distribution and Control apparatus 1.298 130.1

               1.3.17.2 Batteries and Accumulators 0.236 137.8

               1.3.17.3 Fibre optic cables for data transmission or live transmission of images 0.133 123.4

               1.3.17.4 Other electronic and Electric wires and Cables 0.428 146.1

               1.3.17.5 Wiring devices, Electric lighting & display equipment 0.263 116.8

               1.3.17.6 Domestic appliances 0.366 133.8

               1.3.17.7 Other electrical equipment 0.206 120.9

      1.3.18 MANUFACTURE OF MACHINERY AND EQUIPMENT 4.789 129.0

               1.3.18.1 Engines and Turbines, Except aircraft, Vehicle and Two wheeler engines 0.638 128.9

               1.3.18.2 Fluid power equipment 0.162 131.9

               1.3.18.3 Other pumps, Compressors, Taps and Valves 0.552 117.4

               1.3.18.4 Bearings, Gears, Gearing and Driving elements 0.340 127.7

               1.3.18.5 Ovens, Furnaces and Furnace burners 0.008 83.7

               1.3.18.6 Lifting and Handling equipment 0.285 128.6

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 21: थोक म�य सचकाक (जारी)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

प�य व�तएँु भार

जला.(अ)ु अग (अ)अग जनु

   1.3.13.6 कं��ट, सीमे�ट और �ला�टर से बनी व�तएंु
   1.3.13.7 प�थर� को काटना, आकार दनेा और सवंारना
   1.3.13.8 अ�य अधाि�वक खिनज उ�पाद

  1.3.14 मल धातओ ंका िविनमा�णू ु
   1.3.14.1 �टील तैयार करने म� �य� साम�ीु
   1.3.14.2 मेटेिलक आयरन

   1.3.14.3 नरम इ�पात - अध� िनिम�त इ�पात

   1.3.14.4 नरम इ�पात - लंबे उ�पाद

   1.3.14.5 नरम इ�पात - चपटे उ�पाद

   1.3.14.6 �टेनलेस �टील के अित�र� एलॉय �टील-आकार

   1.3.14.7 �टेनलेस �टील - अध� िनिम�त

   1.3.14.8 पाइप और टयब् ू
   1.3.14.9 क�मती धात सिहत अलौह धातु ु
   1.3.14.10 काि�टंग

   1.3.14.11 �टील से गढ़ी व�तएंु
  1.3.15 मशीनरी और उपकरण� को छोड़कर गढ़े हए धात उ�पाद� का िविनमा�ण� ु
   1.3.15.1 इमारती धात उ�पादु
   1.3.15.2 धात से बने ट�क, जलाशय और िड�बेु
   1.3.15.3 वा�प चािलत जनरटेर, स��ल हीिटंग हॉट वाटर बॉयलरस� को छोड़कर

   1.3.15.4 धात क� फोिज�ग, दबाना, �टैि�पगं और रोल फॉरिम�ग, पाउडर धातकम�ु ु
   1.3.15.5 कटलरी, ह�त चािलत उपकरण और सामा�य हाड�वेयर
   1.3.15.6 अ�य गढ़े ह�ए धात उ�पादु
  1.3.16 कं�यटर, इले��ॉिनक और ऑि�टकल उ�पाद� का िविनमा�णू
   1.3.16.1 इले��ॉिनक परजेु
   1.3.16.2 कं�यटर और सबंिंधत उपकरणू
   1.3.16.3 सचंार उपकरण

   1.3.16.4 उपभो�ा इले��ॉिन�स

   1.3.16.5 मापने, जांचने, नेिवगेशन और िनय�ंण उपकरण

   1.3.16.6 हाथ घड़ी और दीवार घड़ी

   1.3.16.7 िवभासन, िव�त िचिक�सक�य एव ं िव�त उपचारा�मक उपकरणु ु
   1.3.16.8 ऑि�टकल उपकरण और फोटो�ािफक उपकरण
  1.3.17 इलेि��कल उपकरण का िविनमा�ण

   1.3.17.1 िव�त मोटस�, जनरटेर, �ांसफाम�र और िबजली िवतरण और िनय�ंण सबंधंी उपकरणु
   1.3.17.2 बैटरी और ए�य�यलेटरु ु
   1.3.17.3 डेटा सचंरण या छिवय� के सजीव �सारण के िलए फाइबर ऑि�टक केबल

   1.3.17.4 अ�य इले��ािनक और िबज़ली के वायर और केबल

   1.3.17.5 वाय�रगं सबंधंी चीज� और िबजली के �काश और सजावट के उपकरण

   1.3.17.6 घरले उपकरणू
   1.3.17.7 अ�य इलेि��कल उपकरण

  1.3.18 मशीनरी और उपकरण� का िविनमा�ण

   1.3.18.1 इंजन और टबा�इन, एयर�ा�ट, वाहन और दपिहया वाहन� के इंजन को छोड़करु
   1.3.18.2 तरल िबजली उपकरण
   1.3.18.3 अ�य पपं, कं�ेसर, नल और वा�व

   1.3.18.4 बेय�रगं, िगयस�, गेय�रगं और �ाइिवगं उपकरण

   1.3.18.5 ओवन, फन�स और फन�स बन�र

   1.3.18.6 माल उठाने एव ंचढ़ाने – उतारने वाले उपकरण
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2023 2024

3 4 5 6

130.2 130.2 130.2 130.2

145.4 148.4 146.6 149.2

141.2 145.0 143.5 144.3

122.3 122.4 122.4 122.8

88.4 89.4 89.0 88.9

124.4 125.8 125.9 126.2

138.6 136.3 137.6 141.9

144.1 145.7 145.2 145.1

71.0 69.6 69.7 69.1

128.3 130.0 129.7 130.0

128.9 130.8 130.2 130.5

127.7 129.2 129.1 129.4

142.8 143.8 144.4 144.6

163.7 177.9 177.9 177.9

106.4 108.3 109.8 110.0

144.4 144.4 145.0 145.4

138.5 135.7 136.0 135.2

157.5 161.5 160.2 158.9

160.1 157.5 157.4 159.1

160.1 157.5 157.4 159.1

154.7 177.9 178.8 174.1

154.1 179.1 180.0 175.0

179.0 201.9 200.0 201.4

155.4 161.7 163.0 163.6

160.4 161.7 161.5 164.1

164.5 158.6 158.6 159.7

187.1 190.7 195.4 193.2

2023-24

1 2

               1.3.18.7 Office machinery and Equipment 0.006 130.2

               1.3.18.8 Other general-purpose machinery 0.437 145.2

               1.3.18.9 Agricultural and Forestry machinery 0.833 142.5

               1.3.18.10 Metal-forming machinery and Machine tools 0.224 122.5

               1.3.18.11 Machinery for mining, Quarrying and Construction 0.371 88.6

               1.3.18.12 Machinery for food, Beverage and Tobacco processing 0.228 124.4

               1.3.18.13 Machinery for textile, Apparel and Leather production 0.192 137.2

               1.3.18.14 Other special-purpose machinery 0.468 144.7

               1.3.18.15 Renewable electricity generating equipment 0.046 70.8

      1.3.19 MANUFACTURE OF MOTOR VEHICLES, TRAILERS AND SEMI-TRAILERS 4.969 128.4

               1.3.19.1 Motor vehicles 2.600 128.5

               1.3.19.2 Parts and Accessories for motor vehicles 2.368 128.2

      1.3.20 MANUFACTURE OF OTHER TRANSPORT EQUIPMENT 1.648 143.1

               1.3.20.1 Building of ships and Floating structures 0.117 163.7

               1.3.20.2 Railway locomotives and Rolling stock 0.110 107.4

               1.3.20.3 Motor cycles 1.302 144.7

               1.3.20.4 Bicycles and Invalid carriages 0.117 137.9

               1.3.20.5 Other transport equipment 0.002 159.2

      1.3.21 MANUFACTURE OF FURNITURE 0.727 159.6

               1.3.21.1 Furniture 0.727 159.6

      1.3.22 OTHER MANUFACTURING 1.064 158.2

               1.3.22.1 Jewellery and Related articles 0.996 157.9

               1.3.22.2 Musical instruments 0.001 187.0

               1.3.22.3 Sports goods 0.012 155.2

               1.3.22.4 Games and Toys 0.005 159.6

               1.3.22.5 Medical and Dental instruments and Supplies 0.049 163.1

2 FOOD INDEX 24.378 179.8

स. 21: थोक म�य सचकाक (समा� त)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

   1.3.18.7 काया�लय मशीनरी और उपकरण

   1.3.18.8 सामा�य �योजन के अ�य उपकरण

   1.3.18.9 किष और वािनक� मशीनरीृ

   1.3.18.10 धात िनमा�ण करनेवाली मशीनरी और मशीन ट�सु ू

   1.3.18.11 खनन, उ�खनन और िनमा�ण के िलए मशीनरी

   1.3.18.12 खा�, पेय और तंबाक �स�ं करण के िलए मशीनरीू

   1.3.18.13 कपड़ा, प�रधान और चमड़े के उ�पादन से जड़ी मशीनरीु

   1.3.18.14 अ�य िवशेष �योजन� के िलए मशीनरी

   1.3.18.15 अ�य ऊजा� उ�पादन मशीनरी

  1.3.19 मोटर वाहन, �ेलर� और अध�-�ेलर� का िविनमा�ण

   1.3.19.1 मोटर वाहन

   1.3.19.2 मोटर वाहन परजे और सहायक उपकरणु

  1.3.20 अ�य प�रवहन उपकरण� का िविनमा�ण

   1.3.20.1 जहाज� और तैरने वाली – व�तओ ंका िनमा�णु

   1.3.20.2 रलेवे इंजन और रोिलंग �टॉक

   1.3.20.3 मोटर साइकल

   1.3.20.4 साइकल और अवैध गाड़ी

   1.3.20.5 अ�य प�रवहन उपकरण

  1.3.21 फन�चर का िविनमा�ण

   1.3.21.1 फन�चर

  1.3.22 अ�य िविनमा�ण

   1.3.22.1 आभषण और सबं िंधत साम�ीू

   1.3.22.2 सगंीत उपकरण

   1.3.22.3 खेल के सामान

   1.3.22.4 खेल और िखलौने

   1.3.22.5 िचिक�सा और दतं िचिक�सा उपकरण और सबंिंधत साम�ी

 2 खा� सचकाकंू

�ोत: आिथ�क सलाहकार का काया�लय, वािणि�यक और उ�ोग मं�ालय, भारत सरकार।

प�य व�तएँु भार

जला.(अ)ु अग (अ)अग जनु
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1

1 Revenue Receipts 3129200

   1.1 Tax Revenue (Net) 2583499

   1.2 Non-Tax Revenue 545701

2 Non Debt Capital Receipt 78000

   2.1 Recovery of Loans 28000

   2.2 Other Receipts 50000

3 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 3207200

4 Revenue Expenditure
          of which :

3709401

   4.1 Interest Payments 1162940

5 Capital Expenditure 1111111

6 Total Expenditure (4+5) 4820512

7 Revenue Deficit (4-1) 580201

8 Fiscal Deficit (6-3) 1613312

9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 450372

2 3

1017020 761389

715224 582585

301796 178804

6386 13718

6381 8253

5 5465

1023406 775107

1039091 1063621

327887 299889

261260 317079

1300351 1380700

22071 302232

276945 605593

-50942 305704

2024-25   2023-24   

4 5

32.5 28.9

27.7 25.0

55.3 59.3

8.2 16.3

22.8 35.9

0.0 9.0

31.9 28.5

28.0 30.4

28.2 27.8

23.5 31.7

27.0 30.7

3.8 34.7

17.2 33.9

-11.3 43.2

2022-23   2023-24   

2023-24 2024-25 2023 2024

1 2 3 4 5 6 7

General Index 100.00 138.5 146.7 143.2 150.7 142.7 149.6

1 Sectoral Classification

   1.1 Mining 14.37 119.9 128.9 121.2 129.6 111.9 116.0

   1.2 Manufacturing 77.63 137.1 144.7 141.4 147.4 142.1 148.6

   1.3 Electricity 7.99 185.2 198.3 200.8 221.1 204.0 220.2

2 Use-Based Classification

   2.1 Primary Goods 34.05 139.2 147.7 145.2 154.8 141.8 150.1

   2.2 Capital Goods 8.22 100.3 106.6 101.1 106.6 102.1 114.4

   2.3 Intermediate Goods 17.22 149.4 157.3 154.2 161.0 153.8 164.3

   2.4 Infrastructure/ Construction Goods 12.34 160.7 176.3 171.1 182.5 170.3 178.7

   2.5 Consumer Durables 12.84 114.5 118.6 114.4 125.8 117.0 126.6

   2.6 Consumer Non-Durables 15.33 147.7 153.7 151.2 149.0 153.5 146.8

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 22:  उ�पादन सचकाक (आधारः 2011-12=100)ं ंूऔ�ोिगक

उ�ोग भार अ�ैल-जलाु जलाु

सामा�य सचकाकंू

1 ��ेवार वग�करण

 1.1 खनन

 1.2 िविनमा�ण 

 1.3 िबजली   

2 उपयोग आधा�रत वग�करण

 2.1 मल व�तएंू ु

 2.2 पजंीगत मालू

 2.3 म�यवत� माल

 2.4 इ��ा���चर/िनमा�ण व�तएंु

 2.5 उपभो�ा िटकाऊ माल

 2.6 उपभो�ा गैर-िटकाऊ माल

�ोत: रा��ीय सांि�यक� काया�लय, सांि�यक� और काय��म काया��वयन मं�ालय, भारत सरकार।

सरकारी लखा और खजाना िबले
स. 23: के�� सरकार का लेखा - एक नज़र म�ं

(₹ करोड़)

1 राज�व �ाि�यां

 1.1 कर राज�व (िनवल)

 1.2 करतेर राज�व

2 गैर कज� पजंीगत �ाि�यांू

 2.1 ऋण क� वसलीू

 2.2 अ�य �ाि�यां

3 कल �ाि�या ं(िलए गए उधार को छोड़कर) (1+2)ु

4 राज�व �यय िजसम� से : 

 4.1 �याज भगतानु

5 पजंी �ययू

6 कल �यय (4+5)ु

7 राज�व घाटा (4-1)

8 राजकोषीय घाटा (6-3)

9 सकल �ाथिमक घाटा [8-4.1]

�ोत: महालेखािनय�ंक (सीजीए), िव� मं�ालय, भारत सरकार और अतं �रम क� �ीय बजट 2024-25।

मद

िव�ीय वष� अ�ैल-जलाु
बजट अनमान� काु

�ितशत2024-25 
(सशंोिधत अनमान)ु

2024-25
वा�तिवक

आकंड़े

2023-24
वा�तिवक

आकंड़े
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2023-24 2023 2024

जला.ु  28 जनू  21 जनू  28 जला.ु  5 जला.ु  12 जला.ु  19 जला.ु  26

1 2 3 4 5 6 7 8

1 91-day

    1.1 Banks 18054 20183 6606 10411 5790 3856 2323 2466

    1.2 Primary Dealers 22676 19282 27126 24135 18519 17056 16734 9749

    1.3 State Governments 5701 35727 44835 46310 38710 30300 41340 46140

    1.4 Others 88670 122735 95368 88554 94791 95188 93042 95885

2 182-day

    2.1 Banks 84913 63735 61859 54590 49091 48413 51095 51248

    2.2 Primary Dealers 87779 119595 58731 66312 61856 63109 59966 57730

    2.3 State Governments 4070 20791 14592 14592 15592 15292 15292 14922

    2.4 Others 102311 138170 127409 123098 129053 124478 120939 119522

3 364-day

    3.1 Banks 91819 81443 92156 92592 90418 88810 89690 90700

    3.2 Primary Dealers 159085 182603 145237 143140 140991 142478 140420 137182

    3.3 State Governments 41487 49427 37753 38191 38184 38589 38603 38525

    3.4 Others 165095 136953 158607 156268 160591 160712 161890 164118

4 14-day Intermediate

    4.1 Banks

    4.2 Primary Dealers

    4.3 State Governments 318736 172959 245624 204835 143591 197638 177044 175531

    4.4 Others 442 730 379 592 1345 720 646 1008

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day 
Intermediate T Bills) #

871662 990645 870281 858193 843586 828282 831336 828188

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2024-25   

जलाु  3 8000 93 29591 1965 21 7935 1965 9900 98.34 6.7810

जलाु  10 8000 99 30464 13565 25 7935 13565 21500 98.34 6.7578

जलाु  18 8000 92 31361 13581 44 7959 13581 21540 98.35 6.7399

जलाु  24 8000 102 30786 6054 35 7946 6054 14000 98.35 6.7130

जलाु  31 8000 95 19776 748 47 7952 748 8700 98.36 6.6736

2024-25   

जलाु  3 6000 153 27489 1035 32 5965 1035 7000 96.67 6.9000

जलाु  10 6000 99 20507 81 23 5919 81 6000 96.69 6.8699

जलाु  18 6000 95 18666 1576 45 5924 1576 7500 96.70 6.8451

जलाु  24 6000 119 19854 712 46 5943 712 6655 96.71 6.8249

जलाु  31 6000 99 17547 1661 53 5964 1661 7625 96.73 6.7885

2024-25

जलाु  3 6000 139 23190 137 53 5962 137 6099 93.52 6.9498

जलाु  10 6000 148 28619 437 32 5975 437 6412 93.55 6.9194

जलाु  18 6000 129 29830 35 14 5979 35 6014 93.58 6.8740

जलाु  24 6000 128 27277 89 30 5982 89 6071 93.62 6.8365

जलाु  31 6000 124 25880 361 49 5984 361 6345 93.65 6.7985

स. 24: खज़ाना िबल - �वािम�व का �व�पं
(₹ करोड़)

1 91-िदवसीय
 1.1 ब�क
 1.2 �ाथिमक �यापारी
 1.3 रा�य सरकार�
 1.4 अ�य
2 182-िदवसीय
 2.1 ब�क
 2.2 �ाथिमक �यापारी
 2.3 रा�य सरकार�
 2.4 अ�य
3 364-िदवसीय
 3.1 ब�क
 3.2 �ाथिमक �यापारी
 3.3 रा�य सरकार�
 3.4 अ�य
4 14-िदवसीय म�यवत�
 4.1 ब�क
 4.2 �ाथिमक �यापारी
 4.3 रा�य सरकार�
 4.4 अ�य

कल खज़ाना िबलु
(14 िदवसीय म�यवत�
खज़ाना िबल को छोड़कर)#

# 14 िदवसीय म�यवत� खज़ाना िबल िब�� यो�य नह� है, ये िबल 91 िदवसीय, 182 िदवसीय और 364 िदवसीय खज़ाना िबल� जैसे नह� है। इन िबल� का �व�प म�यवत� है,
�य�िक रा�य सरकार� के दिैनक �यनतम नकदी शेष म� कमी को परा करने के िलए इ�ह� प�रसमा� िकया जाता है।ू ू्
िट�पणी: �ाथिमक �यापा�रय� (पीडी) म� पीडी कारोबार करनेवाले ब�क शािमल ह�।

स. 25: खज़ाना िबल� क� नीलामीं
(रािश करोड़ ₹ म�)

नीलामी क�
तारीख

अिधसिचतू
रािश

�ा� बोिलयां 

स�ंया कल अिंकत म�यु ू

�ितयोगी गैर-
�ितयोगी

�वीकत बोिलयाँृ

स�ंया कल अिंकत म�यु ू
कलु

िनग�म
(6+7)

कट-ऑफ
म�यू
( ₹ ) 

कट-ऑफ म�यू
पर िनिहत

�ितफल (�ितशत)�ितयोगी गैर-
�ितयोगी

91-िदवसीय खज़ाना िबल

182-िदवसीय खज़ाना िबल

364-िदवसीय खज़ाना िबल

मद
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1 2

जलाई 01 ,2024ु 5.10-6.65 6.54

जलाई 02 ,2024ु 5.00-6.60 6.49

जलाई 03 ,2024ु 5.10-6.55 6.49

जलाई 04 ,2024ु 5.10-6.55 6.50

जलाई 05 ,2024ु 4.50-6.65 6.52

जलाई 06 ,2024ु 5.50-6.24 6.13

जलाई 08 ,2024ु 5.10-6.65 6.54

जलाई 09 ,2024ु 5.10-6.55 6.47

जलाई 10 ,2024ु 5.10-6.60 6.47

जलाई 11 ,2024ु 5.10-6.60 6.47

जलाई 12 ,2024ु 5.10-6.55 6.46

जलाई 15 ,2024ु 5.10-6.55 6.47

जलाई 16 ,2024ु 5.10-6.55 6.48

जलाई 18 ,2024ु 5.10-6.60 6.47

जलाई 19 ,2024ु 5.10-6.60 6.49

जलाई 20 ,2024ु 5.50-6.24 6.11

जलाई 22 ,2024ु 5.10-6.75 6.60

जलाई 23 ,2024ु 5.10-6.80 6.67

जलाई 24 ,2024ु 5.10-6.80 6.67

जलाई 25 ,2024ु 5.10-6.70 6.56

जलाई 26 ,2024ु 5.10-6.55 6.48

जलाई 29 ,2024ु 5.10-6.55 6.48

जलाई 30 ,2024ु 5.10-6.55 6.47

जलाई 31 ,2024ु 5.10-6.60 6.49

अग�त 01 ,2024 5.10-6.55 6.47

अग�त 02 ,2024 5.10-6.55 6.45

अग�त 03 ,2024 5.50-6.50 6.08

अग�त 05 ,2024 5.10-6.55 6.45

अग�त 06 ,2024 5.10-6.50 6.41

अग�त 07 ,2024 5.10-6.75 6.47

अग�त 08 ,2024 5.10-6.80 6.65

अग�त 09 ,2024 5.10-6.65 6.53

अग�त 12 ,2024 5.10-6.55 6.47

अग�त 13 ,2024 5.10-6.55 6.48

अग�त 14 ,2024 5.10-6.60 6.48

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

िव�ीय बाजार

(वािष�क �ितशत)

स. 26: दैिनक माग म�ा दर�ं ं ु

ि�थित के अनसारु दर� का दायरा 

उधार लेना / उधार देना

भा�रत औसत दर�

उधार लेना / उधार देना

िट�पणीः नोिटस म�ा सिहत।ु
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2023 2024

जला.ु  28 जनू  14 जनू  28 जला.ु  12 जला.ु  26

1 2 3 4 5

1 Amount Outstanding (₹ Crore) 307002.89 352302.19 409554.44 424835.55 424747.21

1.1 Issued during the fortnight (₹ Crore) 25601.63 55859.00 84271.02 34710.85 23643.34

2 Rate of Interest (per cent) 6.76-7.89 6.95-7.75 6.97-7.71 6.95-7.24 7.02-7.26

2023 2024

जला.ु  31 जनू  15 जनू  30 जला.ु  15 जला.ु  31

1 2 3 4 5

 1 Amount Outstanding (₹ Crore) 444567.60 431100.55 422447.45 440818.85 458911.05

 1.1 Reported during the fortnight (₹ Crore) 65987.70 106920.70 56023.85 37452.10 67966.95

 2 Rate of Interest (per cent) 6.75-12.23 6.95-12.08 6.99-15.06 6.93-11.69 6.89-12.07

2023-24   2023 2024

जला.ु  28 जनू  21 जनू  28 जला.ु  5 जला.ु  12 जला.ु  19 जला.ु  26

1 2 3 4 5 6 7 8

1 Call Money 17761 21447 19913 23962 16171 17506 15785 17812

2 Notice Money 2550 185 613 3722 3481 308 4624 228

3 Term Money 871 491 673 613 1149 1050 733 618

4 Triparty Repo 601363 615266 617320 799629 668230 607911 739055 693314

5 Market Repo 574534 651665 539543 663566 545361 528564 632592 566606

6 Repo in Corporate Bond 1817 1178 2865 3558 3321 4071 3352 3283

7 Forex (US $ million) 95115 96828 110450 135891 93725 101334 105661 103577

8 Govt. of India Dated Securities 90992 90813 108012 107938 77825 80996 119858 139737

9 State Govt. Securities 6102 4199 11282 9999 7107 7881 5759 6747

10 Treasury Bills

     10.1 91-Day 5378 3955 2336 8036 10592 5453 3400 3301

     10.2 182-Day 6079 4788 3692 5128 9259 3380 6441 4933

     10.3 364-Day 4307 2426 2813 4984 5608 3406 4208 4467

     10.4 Cash Management Bills 0 0 0 0 0 0

11 Total Govt. Securities (8+9+10) 112858 106181 128135 136084 110391 101115 139667 159184

      11.1 RBI 492 24 1026 948 87 1093 1196 2077

स.ं 29: चिनदंा िव�ीय बाजार� म� औसत दैिनक कारोबारु
(₹ करोड़)

1  मांग म�ा ु

2  नोिटस म�ाु

3  मीयादी म�ाु

4  ि�प�ीय रपेो

5  बाजार रपेो

6  कॉरपोरटे बॉ�ड म� रपेो

7  फोर�ेस (यएस िमिलयन डॉलर)ू

8  भारत सरकार क� िदनांिकत �ितभितयांू

9  रा�य सरकार� क� �ितभितयांू

10  खज़ाना िबल

 10.1 91-िदवसीय

 10.2  182-िदवसीय 

 10.3 364-िदवसीय

 10.4  नकदी �बधंन िबल

11  कल सरकारी �ितभितयां (8+9+10) ु ू

 11.1  भारतीय �रज़व� ब�क

मद

स. 27: जमा �माण-प�ं

मद

स. 28: वािणि�यक प�ं

मद

1  बकाया रािश (र करोड़़)

1.1  पखवाड़े के दौरान �रपोट�  िकए गए (₹ करोड़़)

2  �याज दर (�ितशत)

1 बकाया रािश (₹ करोड़)

1.1 पखवाड़े के दौरान जारी (₹ करोड़)

2  �याज दर (�ितशत)
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7 8 9 10

28 4387 42 9001

27 3749 40 8481

21 3610 31 6210

21 3301 31 6026

7 777 11 2791

6 448 9 2455

- - - -

- - - -

- - - -

3 841 2 262

- - - -

- - - -

- - - -

3 841 2 262

3 841 2 262

- - - -

31 5228 44 9263

24 4451 33 6472

7 777 11 2791

3 4 5 6

81 15126 154 50281

75 13997 144 32249

57 10491 106 42592

57 10040 106 25527

24 4636 48 7690

18 3956 38 6722

- - - -

- - - -

- - - -

12 3416 12 2716

- - - -

- - - -

- - - -

12 3416 12 2716

12 3416 12 2716

- - - -

93 18542 166 52997

69 13907 118 45307

24 4636 48 7690

2023-24   

1 2

1 Equity Shares 339 80942

1A Premium 328 76319

       1.1 Public 272 65832

            1.1.1 Premium 272 62791

       1.2 Rights 67 15110

            1.2.1 Premium 56 13527

2 Preference Shares - -

       2.1 Public - -

       2.2 Rights - -

3 Bonds & Debentures 44 16342

       3.1 Convertible - -

            3.1.1 Public - -

            3.1.2 Rights - -

       3.2 Non-Convertible 44 16342

            3.2.1 Public 44 16342

            3.2.2 Rights - -

4 Total (1+2+3) 383 97284

       4.1 Public 316 82174

       4.2 Rights 67 15110

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 30: गैर-सरकारी साव�जिनक िलिमटेड कपिनय� के नए पजी िनग�मं ं ंू

(रािश ₹ करोड़़ म�)

िट�पणी: 1. अ�ैल 2020 से इि�वटी िनग�म� का मािसक डेटा उनक� िलि�टंग क� तारीख के आधार पर सकंिलत िकया गया है।
 2.  स�ंयाओ ंके पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़े कल म� न जड़ पाने क� सभंावना है।ू ु ु
�ोत: भारतीय �ितभित और िविनमय बोड� (सेबी) ।ू
* : आकंड़े अनंितम है ।

�ितभित और िनग�म का �कारू

1 इि�वटी शेयर

 1ए  �ीिमयम

  1.1 पि�लक

   1.1.1 �ीिमयम

  1.2 राइटस्

   1.2.1 �ीिमयम

2  अिधमान शेयर

  2.1 पि�लक

  2.2 राइटस्

3  बॉ�ड और िडब�चर

  3.1 प�रवत�नीय

   3.1.1 पि�लक

   3.1.2 राइटस्

 3.2 अप�रवत�नीय

   3.1.1 पि�लक

   3.1.2 राइटस्

4  कल (1+2+3) ु

  4.1 पि�लक

  4.2 राइटस्

रािश रािशिनग�म� क�
स�ंया

रािश रािशिनग�म� क�
स�ंया

रािश िनग�म� क�
स�ंया

िनग�म� क�
स�ंया

िनग�म� क�
स�ंया

जुला 2023 जुला 2024 *2023-24 ( ला)अ�ैल-जु 2024-25 ( ला) *अ�ैल-जु
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िट�पणी : सारणी के आकंड़े अनंितम ह�।

2023 2024

िसत.ं 01 जला.ु  26 अग. 02 अग. 09 अग. 16 अग. 23 अग. 30

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ₹ Crore 4953552 5587802 5652457 5625930 5664078 5719971 5736861

US $ Million 598897 667386 674919 670119 674664 681688 683987

1.1 Foreign Currency Assets ₹ Crore 4389432 4913727 4958347 4936193 4966459 5014012 5024359

US $ Million 530691 586877 592039 587960 591569 597552 599037

1.2 Gold ₹ Crore 371694 483062 503330 497338 504594 511818 518835

US $ Million 44939 57695 60099 59239 60104 60997 61859

Volume (Metric Tonnes) 799.59 843.38 846.18 848.98 848.98 848.98 848.98

1.3 SDRs SDRs Million 13681 13699 13699 13699 13702 13702 13702

₹ Crore 150491 152398 152096 153484 153983 154888 154901

US $ Million 18195 18202 18161 18282 18341 18459 18468

1.4 Reserve Tranche Position in IMF ₹ Crore 41935 38614 38685 38915 39042 39253 38766

US $ Million 5073 4612 4620 4638 4650 4680 4622

2023 2024

2 3 4 5 6 7

283341 346040 294476 330245 293540 283332

34490 41693 35306 39601 35167 33894

55171 44950 58783 67624 45865 43703

6716 5416 7048 8109 5495 5228

228170 301089 235693 262621 247675 239629

27774 36277 28258 31492 29672 28666

439397 473312 456100 518032 473168 480469

53486 57027 54684 62119 56687 57476

97042 135638 137648 166315 125611 115968

11813 16342 16503 19944 15048 13873

342355 337674 318452 351716 347557 364501

41673 40685 38181 42176 41638 43603

-156056 -127272 -161624 -187786 -179628 -197137

-18996 -15334 -19378 -22518 -21520 -23582

-41871 -90687 -78865 -98691 -79746 -72265

-5097 -10927 -9456 -11835 -9554 -8645

-114185 -36584 -82759 -89095 -99882 -124871

-13899 -4408 -9922 -10684 -11966 -14938

2023-24

1

1 Exports ₹ Crore 3618952

US $ Million 437072

   1.1 Oil ₹ Crore 696850

US $ Million 84157

   1.2 Non-oil ₹ Crore 2922102

US $ Million 352915

2 Imports ₹ Crore 5616042

US $ Million 678215

   2.1 Oil ₹ Crore 1480232

US $ Million 178733

   2.2 Non-oil ₹ Crore 4135810

US $ Million 499482

3 Trade Balance ₹ Crore -1997090

US $ Million -241143

   3.1 Oil ₹ Crore -783382

US $ Million -94576

   3.2 Non-oil ₹ Crore -1213708

US $ Million -146567

2023 2024

2 3 4

141850 155782 157157

20808 27414 28572

96351 100111 99981

24690 28257 28603

2023-24 2024-25

5 6

3013 5820

1445 2839

568 1780

1000 1201

2023-24

1

1 NRI Deposits 151879

1.1 FCNR(B) 25733

1.2 NR(E)RA 98624

1.3 NRO 27522

स. 31 : िवदेशी �यापारं
बा� ��े

माच� अ�ै मई जनूजला.ु जला.ु

1  िनया�त 

 1.1  तेल 

 1.2  तेल से इतर

2 आयात

 2.1  तेल

 2.2  तेल से इतर

3  �यापार शेष

 3. 1  तेल

 3. 2  तेल से इतर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

मद इकाई

�ोत : वािणि�यक आसचना और सांि�यक� महािनदशे ालय तथा वािणि�यक और उ�ोग मं�ालय।ू

स. 32: िवदेशी म�ा आरि�त िनिधयां ंु

1  कल आरि�त िनिधया ंु

 1.1  िवदशेी म�ा आि�तयांु

 १.२  �वण�

 1.3  एसडीआर

 1.4  आईएमएफ म� आरि�त भाग क� ि�थित

मद इकाई

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

मा�ा (मैि�क टन)
एसडीआरएस िमिलयन

₹ करोड़
िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
िमिलयन अमे�रक� डॉलर

* अतंर यिद कोई हो, तो पणा�कन क� वजह से है।ू
िट�पणी : आईआईएफसी (यके) �ारा जारी िवदशेी म�ा म� िनिद�� बॉ�ड� म� िनवेश, भारत सरकार �ारा �रज़व� ब�क को अतं�रत एसडीआर तथा साक�  और एसीय करस� ी �वैप �यव�था के अतंग�त �ा� िवदशेी ू ु ू
म�ा शािमल नह� ह�। अमे�रक� डॉलर म� िदखाई गई िवदशेी म�ा को आि�तय� म� �रज़व� म� रखी गैर यएस म�ाओ ं(जैसे यरो, �टिल�ग, येन और ऑ��ेिलया डॉलर) के म�यवि�/म�य�ास के िलए शािमल िकया ु ु ू ु ू ू ृ ू
गया है। िवदशेी म�ा धा�रता को �पया - अमे�रक� डॉलर आरबीआई धा�रता दर� पर �पए म� प�रवित�त िकया गया है।ु

स. 33: अिनवासी भारतीय� क� जमारािशयां ँ
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

बकाया �वाह
योजना

अ�ै.-जलाु अ�ै.-जला (अ)ुजनूजलाु जला (अ)ु

1  एनआरआई जमारािशयाँ

 1.1  एफसीएनआर (बी)

 1.2  एनआर (ई) आरए

 1.3  एनआरओ

अ: अनंितम ।
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2023 2024

2 3 4 5

2359.51 2420.58 2181.85 2754.05

50.12 52.98 39.02 41.68

14.89 21.69 18.77 24.54

58.06 98.86 120.22 120.86

233.96 271.93 228.81 275.26

0.65 0.58 2.01 0.68

1419.42 1401.16 1275.63 1662.13

282.30 320.80 270.72 337.40

4.22 7.66 6.42 8.62

267.28 210.99 177.07 272.16

28.62 33.94 43.19 10.72

2023-24

1

1 Outward Remittances under the LRS 31735.74

   1.1 Deposit 916.45

   1.2 Purchase of immovable property 242.51

   1.3 Investment in equity/debt 1510.89

   1.4 Gift 3580.27

   1.5 Donations 11.31

   1.6 Travel 17006.27

   1.7 Maintenance of close relatives 4611.53

   1.8 Medical Treatment 79.62

   1.9 Studies Abroad 3478.65

   1.10 Others 298.24

2023-24
2023-24

1 2 3

  1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1-1.1.2) 9790 3422 7142

       1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1-1.1.1.2) 26469 5395 9853

              1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 70941 12346 15159

                            1.1.1.1.1 Equity 45817 7997 10977

                                          1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 585 40 91

                                          1.1.1.1.1.2 RBI 31826 6746 8520

                                          1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 12013 999 2153

                                          1.1.1.1.1.4 Equity capital of unincorporated bodies 1394 213 213

                            1.1.1.1.2 Reinvested earnings 19768 3027 3027

                            1.1.1.1.3 Other capital 5355 1322 1155

              1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 44472 6952 5307

                            1.1.1.2.1 Equity 41334 6234 4868

                            1.1.1.2.2 Other capital 3137 718 439

       1.1.2 Foreign Direct Investment by India 
        (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3-1.1.2.4)

16678 1972 2711

              1.1.2.1 Equity capital 9111 1385 1637

              1.1.2.2 Reinvested Earnings 5786 964 964

              1.1.2.3 Other Capital 5406 615 815

              1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3624 992 705

  1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4) 44081 8081 -4119

       1.2.1 GDRs/ADRs - - -

       1.2.2 FIIs 44626 8320 -4199

       1.2.3 Offshore funds and others - - -

       1.2.4 Portfolio investment by India 544 239 -80

  1 Foreign Investment Inflows 53872 11504 3023

2023 2024 (अ)

4 5 6

665 3891 3251

1484 4880 4972

4959 7269 7891

2785 5017 5960

15 11 80

2120 4733 3787

543 167 1986

107 107 107

1514 1514 1514

661 738 417

3476 2389 2918

3117 2235 2633

359 154 285

819 989 1722

612 590 1046

482 482 482

221 376 439

496 459 246

5986 -2663 -1456

- - -

6106 -2691 -1508

- - -

119 -29 -51

6651 1229 1794

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 34: िवदेशी िनवेश अतवा�हं ं
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

1.1  िनवल िवदेशी ��य� िनवेश (1.1.1-1.1.2)

 1.1.1  भारत म� ��य� िनवेश (1.1.1.1-1.1.1.2) 

  1.1.1.1 सकल अतंवा�ह / सकल िनवेश

   1.1.1.1.1  इि�वटी

    1.1.1.1.1.1  सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)

    1.1.1.1.1.2  भारतीय �रज़व� ब�क

    1.1.1.1.1.3  शेयर� का अिध�हण

    1.1.1.1.1.4  अिनगिमत िनकाय� क� इि�वटी पजंीू

   1.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु

   1.1.1.1.3  अ�य पजंीू

  1.1.1.2 ��यावत�न / िविनवेश

   1.1.1.2.1  इि�वटी

   1.1.1.2.2  अ�य पजंीू
 1.1.2  भारत �ारा िवदेशी ��य� िनवेश
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)

  1.1.2.1  इि�वटी पजंीू

  1.1.2.2  पनिन�वेिशत आयु

  1.1.2.3  अ�य पजंीू

  1.1.2.4  ��यावत�न / िविनवेश

1.2  िनवल सिंवभागीय िनवेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)

 1.2.1  जीडीआर/एडीआर

 1.2.2  एफआईआई

 1.2.3  अपतटीय िनिधयां और अ�य

 1.2.4  भारत �ारा सिंवभागीय िनवेश

1  िवदेशी िनवेश अतंवा�ह

अ�ै.- मई अ�ै.- मई मई अ�ै. मई

अ: अनंितम।

स. 35: वैयि�क िनवािसय� के िलए उदारीकत िव�षेण योजना (एलआरएस) के अतग�त जावक िव�षेणं ंृ
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

1  एलआरएस के अतंग�त जावक िव�षेण

 1.1  जमारािशयाँ

 1.2  अचल सपंि� क� खरीद

 1.3  इि�वटी / कज� म� िनवेश

 1.4  उपहार

 1.5  दान

 1.6  या�ा

 1.7  िनकट सबंिंधय� से सबं िंधत खच�

 1.8  िचिक�सा उपचार

 1.9  िवदशे म� िश�ा

 1.10  अ�य

मद
जला.ुजला.ु मई जला.ु

2024-25 (अ)मद
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2022-23   2023-24   

1 2

40-Currency Basket (Base: 2015-16=100)

1  Trade-Weighted

     1.1 NEER 91.20 90.74

     1.2 REER 102.78 103.70

2  Export-Weighted

     2.1 NEER 93.01 93.12

     2.2 REER 101.10 101.21

6-Currency Basket (Trade-weighted)

1  Base : 2015-16 =100

     1.1 NEER 85.93 83.62

     1.2 REER 101.80 101.66

2  Base : 2022-23 =100

     2.1 NEER 100.00 97.31

     2.2 REER 100.00 99.86

2023 2024

3 4 5

90.86 92.02 90.84

105.41 107.45 105.45

93.08 94.48 93.46

102.74 104.46 102.75

83.73 83.40 82.04

103.03 104.45 102.59

97.44 97.06 95.47

101.20 102.60 100.77

स. 36: भारतीय �पये का साकेितक �भावी िविनमय दर (एनईईआर) और ं ं
वा�तिवक �भावी िविनमय दर (आरईईआर) सचकाकंू

40- म�ा समह (आधार: 2015-16 = 100 )ु ू

1 �यापार आधा�रत भारांक

 1.1  नीर

 1.2  रीर

2 िनया�त आधा�रत भारांक

 2.1  नीर

 2. 2  रीर

6- म�ा समह (�यापार-भा�रत)ु ू

1 आधार : 2015-16 =100

 1.1 नीर

 1.2 रीर

2 आधार : 2022-23 = 100

 2.1  नीर

 2.2  रीर

अग अगजला.ु

मद
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2023-24 2023 2024

1 2 3 4

1 Automatic Route

   1.1 Number 1188 93 121 119

   1.2 Amount 29461 485 1811 3581

2 Approval Route

   2.1 Number 33 2 4 0

   2.2 Amount 19748 2074 1005 0

3 Total (1+2)

   3.1 Number 1221 95 125 119

   3.2 Amount 49209 2559 2816 3581

4 Weighted Average Maturity (in years) 5.60 5.00 5.80 5.20

5 Interest Rate (per cent)

  5.1 Weighted Average Margin over alternative reference rate (ARR) for Floating Rate Loans@ 1.66 0.83 1.36 1.45

  5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-27.00 0.00-11.25 0.00-11.00 0.00-10.00

I. Corporate Manufacturing 15836 223 603 626

II. Corporate-Infrastructure 15916 1635 808 1393

   a.) Transport 1505 43 0 0

   b.) Energy 3513 2 745 559

   c.) Water and Sanitation 33 0 27 0

   d.) Communication 6309 1590 0 0

   e.) Social and Commercial Infrastructure 115 0 17 0

   f.) Exploration,Mining and Refinery 2480 0 19 800

   g.) Other Sub-Sectors 1961 0 0 34

III. Corporate Service-Sector 1526 101 37 349

IV. Other Entities 1728 0 19 4

   a.) units in SEZ 1 0 19 4

   b.) SIDBI 0 0 0 0

   c.) Exim Bank 1727 0 0 0

V. Banks 0 0 0 0

VI. Financial Institution (Other than NBFC ) 20 0 0 0

VII. NBFCs 13361 562 1311 1195

   a). NBFC- IFC/AFC 7734 505 1062 0

   b). NBFC-MFI 531 2 38 16

   c). NBFC-Others 5096 55 211 1179

VIII. Non-Government Organization (NGO) 0 0 0 0

IX. Micro Finance Institution (MFI) 0 0 0 0

X. Others 822 38 38 14

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

(रािश िमिलयन यएस$ म�)ू

स. 37: बा� वािणि�यक उधार (ईसीबी) - पजीकरणं ं

जनू जला.ुजला.ु

1  �वचािलत माग�

 1.1  स�ंया

 1.2  रािश

2  अनमोदन माग�ु
 2.1  स�ंया

 2.2  रािश

3  कल (1+2) ु
 3.1 स�ंया

 3.2  रािश

4  भा�रत औसत प�रप�वता (वष� म�)

5  �याज दर (�ितशत)

 5.1  अि�थर दर के ऋण�@ के िलए वैकि�पक सदं भ� दर पर भा�रत औसत मािज�न

 5.2 साविध दर के ऋण� के िलए �याज दर क� सीमा

उधारकता� �िेणयाँ

I. कॉरपोरटे िविनमा�ण

II.  कॉरपोरटे - बिनयादी सरंचनाु
 ए)  प�रवहन 

 बी)  ऊजा� 

 सी)  पानी और सफाई �यव�था

 डी)  सचंार

 ई)  सामािजक और वािणि�यक बिनयादी सरंचनाु
 एफ)  अ�वेषण, खनन और �रफाइनरी

 जी)  अ�य उप-�े�

III.  कॉरपोरटे सेवा �े�

IV.  अ�य स�ंथाएं

 ए)  एसईज़ेड म� इकाई

 बी)  िसडबी

 सी)  एि�जम ब�क

V.  ब�क

VI.  िव�ीय स�ंथान (एनबीएफसी के अलावा)

VII.  एनबीएफसी

 ए)  एनबीएफसी - आईएफसी / एएफसी 

 बी)  एनबीएफसी - एमएफआई

 सी) एनबीफसी - अ�य

VIII.  गैर -सरकारी सगंठन (एनजीओ)

IX.  स�म िव� स�ंथा (एमएफआई)ू
X.  अ�य

िट�पणी: ईसीबी/िवदशेी म�ा प�रवत�नीय बॉ�ड (एफसीसीबी) के िलए आवेदन� के आधार पर िज�ह� िनधा��रत अविध के दौरान ऋण पजंीकरण स�ंया आबिं टत क� गई है।ु
@ 01 जलाई, 2023 से लाग, ब�चमाक�  दर को बदलकर वैकि�पक सदं भ� दर कर िदया गया है।ु ू

मद
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1 2 3 4 5 6

Overall Balance Of Payments (1+2+3) 391827 386248 5579 502210 471456 30754

1 Current Account (1.1+ 1.2) 238010 239366 -1356 253561 247879 5682

1.1 Merchandise 115821 168408 -52587 121652 172546 -50894

1.2 Invisibles (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 122189 70959 51231 131909 75333 56576

       1.2.1 Services 85833 46758 39075 89357 46672 42685

                1.2.1.1 Travel 8445 7698 747 9961 8063 1898

                1.2.1.2 Transportation 7956 8091 -135 7772 7829 -57

                1.2.1.3 Insurance 824 455 369 927 650 277

                1.2.1.4 G.n.i.e. 144 307 -163 129 315 -186

                1.2.1.5 Miscellaneous 68464 30207 38256 70568 29814 40753

                              1.2.1.5.1 Software Services 38473 4103 34370 41551 4908 36643

                              1.2.1.5.2 Business Services 22260 16314 5945 22620 16388 6232

                              1.2.1.5.3 Financial Services 2093 1303 790 1599 1269 330

                              1.2.1.5.4 Communication Services 2558 2217 341 498 506 -7

       1.2.2 Transfers 28650 3888 24762 32097 3378 28719

                1.2.2.1 Official 24 342 -318 51 282 -231

                1.2.2.2 Private 28627 3547 25080 32046 3096 28950

       1.2.3 Income 7706 20312 -12606 10455 25283 -14828

                1.2.3.1 Investment Income 6010 19395 -13385 8523 24244 -15721

                1.2.3.2 Compensation of Employees 1695 917 778 1932 1039 893

2 Capital Account (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 153422 146882 6540 248111 223578 24534

2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 83781 79091 4691 158711 145366 13345

       2.1.1 Foreign Direct Investment 17084 10730 6355 19834 17881 1954

                2.1.1.1 In India 15858 6538 9319 19128 11411 7718

                              2.1.1.1.1 Equity 9708 6254 3454 12762 10934 1829

                              2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 4976 0 4976 5332 5332

                              2.1.1.1.3 Other Capital 1173 284 889 1034 477 557

                2.1.1.2 Abroad 1227 4191 -2964 706 6470 -5764

                              2.1.1.2.1 Equity 1227 2123 -896 706 3208 -2503

                              2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 1103 -1103 0 1446 -1446

                              2.1.1.2.3 Other Capital 0 965 -965 0 1815 -1815

       2.1.2 Portfolio Investment 66697 68361 -1664 138877 127485 11392

                2.1.2.1 In India 66117 67704 -1588 138217 126638 11579

                              2.1.2.1.1 FIIs 66117 67704 -1588 138217 126638 11579

                                        2.1.2.1.1.1 Equity 57476 59959 -2483 120154 112150 8004

                                        2.1.2.1.1.2 Debt 8640 7745 895 18063 14487 3575

                              2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0

                2.1.2.2 Abroad 580 657 -77 660 847 -187

2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 26512 23457 3055 30700 28949 1751

       2.2.1 External Assistance 3240 1522 1718 3587 1562 2025

                2.2.1.1 By India 8 22 -14 8 31 -23

                2.2.1.2 To India 3232 1500 1732 3579 1531 2048

       2.2.2 Commercial Borrowings 7323 5698 1624 15113 13418 1695

                2.2.2.1 By India 272 382 -110 3401 4308 -907

                2.2.2.2 To India 7051 5316 1735 11711 9110 2601

       2.2.3 Short Term to India 15950 16237 -287 12000 13969 -1969

                2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 15950 13646 2305 12000 12865 -865

                2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 2592 -2592 0 1104 -1104

2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 27997 32047 -4050 40722 33811 6911

       2.3.1 Commercial Banks 27922 32047 -4125 39768 33811 5957

                2.3.1.1 Assets 4274 13260 -8986 9220 12330 -3110

                2.3.1.2 Liabilities 23648 18787 4861 30548 21481 9067

                              2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 21066 17485 3581 26041 20678 5363

       2.3.2 Others 75 0 75 955 0 955

2.4 Rupee Debt Service 0 7 -7 7 -7

2.5 Other Capital 15131 12280 2852 17978 15445 2533

3 Errors & Omissions 395 0 395 538 0 538

4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 5579 -5579 0 30754 -30754

       4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0

       4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 5579 -5579 30754 -30754

(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

स. 38: भारत का सम� भगतान सतलनं ंु ु

मद जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल

जन.-माच� 2023 जन.-माच� 2024 (�ा)

सम� भगतान शेष (1+2+3)ु
1  चाल खाता (1.1+1.2)ू
1.1  प�य
1.2  अ��य� मद� (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1 सेवाएं
  1.2.1.1  या�ा
  1.2.1.2  प�रवहन
  1.2.1.3  बीमा
  1.2.1.4  जी.एन.आई.ई.
  1.2.1.5 िविवध  
   1.2.1.5.1  सॉ�टवेयर सेवाएं
   1.2.1.5.2  कारोबार सेवाएं
   1.2.1.5.3  िव�ीय सेवाएं
   1.2.1.5.4  सचंार सेवाएं
 1.2.2  अतंरण
  1.2.2.1  आिधका�रक
  1.2.2.2  िनजी
 1.2.3  आय
  1.2.3.1  िनवेश आय
  1.2.3.2  कम�चा�रय� को �ितपित�ू
2  पजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)ू
2.1  िवदेशी िनवेश (2.1.1+2.1.2)
 2.1.1  िवदशेी ��य� िनवेश
  2.1.1.1  भारत म�
   2.1.1.1.1  इि�वटी
   2.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3  अ�य पजंीू
  2.1.1.2  िवदशे म�
   2.1.1.1.1  इि�वटी
   2.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3  अ�य पजंी ू
 2.1.2 सिंवभाग िनवेश
  2.1.2.1 भारत म�
   2.1.2.1.1 एफआईआई
    2.1.2.1.1.1 इि�वटी
    2.1.2.1.1.2  ऋण
   2.1.2.1.2  एडीआर / जीडीआर
  2.1.2.2 िवदशे म�
2.2  ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1  बा� सहायता
  2.2.1.1  भारत �ारा
  2.2.1.2  भारत को
 2.2.2  वािणि�यक उधार
  2.2.2.1  भारत �ारा
  2.2.2.2  भारत को
 2.2.3  भारत को अ�पाविध
  2.2.3.1  खरीदार और आपित�कता� का ऋण > 180 िदनू
  2.2.3.2  आपित�कता� का 180 िदन तक का ऋणू
2.3  बि� कंग पजंी ( 2.3.1+2.3.2)ू
 2.3.1  वािणि�यक ब�क
  2.3.1.1  आि�तयां
  2.3.1.2  दयेताएं
   2.3.1.2.1 अिनवासी जमारािशयाँ
 2.3.2  अ�य
2.4  �पया कज� चकौतीु
2.5  अ�य पजंीू
3  भल-चकू
4  मौि�क गितिविधया ं(4.1+4.2 )
 4.1  आई.एम.एफ.
 4.2  िवदशेी म�ा भडंार (वि� - / कमी +)ु ृ

िट�पणी: �ा: �ारिंभक
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1 2 3 4 5 6

Overall Balance Of Payments (1+2+3) 3223390 3177490 45899 4169720 3914381 255339
1 Current Account (1.1+ 1.2) 1958005 1969160 -11155 2105253 2058074 47179
1.1 Merchandise 952809 1385415 -432606 1010049 1432606 -422556
1.2 Invisibles (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 1005196 583745 421451 1095204 625468 469735
           1.2.1 Services 706112 384660 321451 741908 387502 354406
                    1.2.1.1 Travel 69476 63331 6145 82705 66948 15758
                    1.2.1.2 Transportation 65454 66565 -1111 64527 65002 -475
                    1.2.1.3 Insurance 6777 3740 3037 7699 5395 2304
                    1.2.1.4 G.n.i.e. 1185 2525 -1339 1073 2616 -1543
                    1.2.1.5 Miscellaneous 563219 248500 314719 585904 247541 338363
                                1.2.1.5.1 Software Services 316497 33753 282744 344986 40752 304234
                                1.2.1.5.2 Business Services 183122 134212 48910 187807 136067 51740
                                1.2.1.5.3 Financial Services 17215 10718 6497 13280 10537 2743
                                1.2.1.5.4 Communication Services 21041 18237 2804 4136 4197 -61
           1.2.2 Transfers 235693 31986 203706 266491 28049 238442
                    1.2.2.1 Official 194 2810 -2616 423 2344 -1921
                    1.2.2.2 Private 235499 29176 206322 266068 25705 240363
           1.2.3 Income 63392 167098 -103707 86804 209917 -123113
                    1.2.3.1 Investment Income 49444 159555 -110111 70763 201290 -130527
                    1.2.3.2 Compensation of Employees 13948 7544 6404 16041 8627 7414
2 Capital Account (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 1262134 1208330 53804 2060004 1856307 203698
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 689231 650644 38587 1317736 1206932 110803
           2.1.1 Foreign Direct Investment 140546 88268 52278 164679 148458 16220
                    2.1.1.1 In India 130453 53788 76665 158819 94741 64078
                                2.1.1.1.1 Equity 79863 51450 28413 105963 90780 15183
                                2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 40937 0 40937 44274 0 44274
                                2.1.1.1.3 Other Capital 9652 2338 7315 8582 3960 4621
                    2.1.1.2 Abroad 10093 34480 -24387 5860 53718 -47858
                                2.1.1.2.1 Equity 10093 17465 -7372 5860 26638 -20778
                                2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 9073 -9073 0 12009 -12009
                                2.1.1.2.3 Other Capital 0 7941 -7941 0 15071 -15071
           2.1.2 Portfolio Investment 548685 562376 -13691 1153057 1058474 94583
                    2.1.2.1 In India 543912 556972 -13060 1147577 1051439 96139
                                2.1.2.1.1 FIIs 543912 556972 -13060 1147577 1051439 96139
                                               2.1.2.1.1.1 Equity 472831 493254 -20423 997608 931154 66454
                                               2.1.2.1.1.2 Debt 71080 63718 7363 149969 120285 29685
                                2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                    2.1.2.2 Abroad 4774 5404 -631 5480 7035 -1555
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 218106 192973 25133 254894 240356 14538
           2.2.1 External Assistance 26652 12519 14133 29784 12969 16816
                    2.2.1.1 By India 63 180 -117 66 255 -188
                    2.2.1.2 To India 26589 12339 14250 29718 12714 17004
           2.2.2 Commercial Borrowings 60240 46876 13363 125478 111407 14071
                    2.2.2.1 By India 2237 3144 -907 28241 35769 -7528
                    2.2.2.2 To India 58003 43732 14271 97237 75638 21599
           2.2.3 Short Term to India 131214 133577 -2364 99631 115980 -16349
                    2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 131214 112256 18958 99631 106817 -7185
                    2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 21322 -21322 0 9163 -9163
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 230320 263635 -33315 338106 280721 57384
           2.3.1 Commercial Banks 229701 263635 -33934 330180 280721 49459
                    2.3.1.1 Assets 35162 109084 -73921 76548 102370 -25822
                    2.3.1.2 Liabilities 194539 154551 39988 253632 178351 75281
                                2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 173302 143842 29461 216214 171683 44531
           2.3.2 Others 619 0 619 7926 0 7926
2.4 Rupee Debt Service 0 60 -60 0 60 -60
2.5 Other Capital 124477 101018 23459 149269 128237 21033
3 Errors & Omissions 3250 0 3250 4463 0 4463
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 45899 -45899 0 255339 -255339
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 45899 -45899 0 255339 -255339

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 39: भारत का सम� भगतान सतलनं ंु ु
(₹ करोड़)

मद

जन.-माच� 2023 जन.-माच� 2024 (�ा)

जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल

सम� भगतान शेष (1+2+3)ु
1 चाल खाता (1.1+1.2)ू
1.1 प�य
1.2 अ��य मद� (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1 सेवाएं
  1.2.1.1 या�ा
  1.2.1.2 प�रवहन
  1.2.1.3 बीमा
  1.2.1.4 जी.एन.आई.ई.
  1.2.1.5 िविवध
   1.2.1.5.1 सॉ�टवेयर सेवाएं
   1.2.1.5.2 कारोबार सेवाएं
   1.2.1.5.3 िव�ीय सेवाएं
   1.2.1.5.4 सचंार सेवाएं
 1.2.2 अतंरण
  1.2.2.1 आिधका�रक
  1.2.2.2 िनजी
 1.2.3 आय
  1.2.3.1 िनवेश आय
  1.2.3.2 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
2 पजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)ू
2.1 िवदेशी िनवेश (2.1.1+2.1.2)
 2.1.1 िवदशेी ��य� िनवेश
  2.1.1.1 भारत म�
   2.1.1.1.1 इि�वटी
   2.1.1.1.2 पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3 अ�य पजंीू
  2.1.1.2 िवदशे म�
   2.1.1.2.1 इि�वटी
   2.1.1.2.2 पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.2.3 अ�य पजंीू
 2.1.2 सिंवभाग िनवेश
  2.1.2.1 भारत म�
   2.1.2.1.1 एफआईआई
    2.1.2.1.1.1 इि�वटी
    2.1.2.1.1.2 ऋण
   2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
  2.1.2.2 िवदशे म�
2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1 बा� सहायता
  2.2.1.1 भारत �ारा
  2.2.1.2 भारत को
 2.2.2 वािणि�यक उधार
  2.2.2.1 भारत �ारा
  2.2.2.2 भारत को
 2.2.3 भारत को अ�पाविध
  2.2.3.1 खरीदार और आपित�कता� का ऋण > 180 िदनू
  2.2.3.2 आपित�कता� का 180 िदन तक का ऋणू
2.3 बि� कंग पजंी (2.3.1+2.3.2)ू
 2.3.1 वािणि�यक ब�क
  2.3.1.1 आि�तयां
  2.3.1.2 दयेताएं
   2.3.1.2.1 अिनवासी जमारािशयाँ
 2.3.2 अ�य
2.4 �पया ऋण चकौतीु
2.5 अ�य पजंीू
3 भल-चकू ू
4 मौि�क गितिविधया ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 िवदशेी म�ा भडंार (वि� - / कमी +)ु ृ

िट�पणी: �ा: �ारिंभक
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वत�मान सांि�यक�

1 2 3 4 5 6

1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 238010 239346 -1336 253558 247857 5701

    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 201654 215166 -13512 211010 219218 -8208

         1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 115821 168408 -52587 121652 172546 -50894

              1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 115268 161779 -46511 121353 162955 -41602

              1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 553 0 553 300 0 300

              1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 6629 -6629 9591 -9591

         1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 85833 46758 39075 89357 46672 42685

              1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 327 52 275 352 18 335

              1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 56 644 -587 55 456 -401

              1.A.b.3 Transport 7956 8091 -135 7772 7829 -57

              1.A.b.4 Travel 8445 7698 747 9961 8063 1898

              1.A.b.5 Construction 1099 705 394 1658 791 867

              1.A.b.6 Insurance and pension services 824 455 369 927 650 277

              1.A.b.7 Financial services 2093 1303 790 1599 1269 330

              1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 290 2729 -2438 319 3365 -3046

              1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 41116 6606 34509 42137 5707 36430

              1.A.b.10 Other business services 22260 16314 5945 22620 16388 6232

              1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 1045 1390 -346 1253 1496 -243

              1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 144 307 -163 129 315 -186

              1.A.b.13 Others n.i.e. 178 464 -286 575 324 251

    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 7706 20312 -12606 10455 25283 -14828

         1.B.1 Compensation of employees 1695 917 778 1932 1039 893

         1.B.2 Investment income 4839 18772 -13934 6758 23566 -16808

              1.B.2.1 Direct investment 2156 10609 -8453 2518 13929 -11411

              1.B.2.2 Portfolio investment 78 2755 -2676 94 2383 -2289

              1.B.2.3 Other investment 210 5246 -5035 874 7026 -6152

              1.B.2.4 Reserve assets 2393 163 2231 3272 229 3043

         1.B.3 Other primary income 1172 623 549 1765 678 1087

    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 28650 3868 24782 32093 3356 28737

         1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 28627 3547 25080 32046 3096 28950

              1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/non-resident households) 27984 2631 25352 31301 2324 28977

              1.C.1.2 Other current transfers 643 915 -272 745 772 -27

         1.C.2 General government 23 321 -298 48 260 -212

2  Capital Account (2.1+2.2) 272 260 12 182 138 44

    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 120 35 85 21 50 -30

    2.2 Capital transfers 152 225 -73 161 87 74

3 Financial Account (3.1 to 3.5) 153151 152222 929 247933 254216 -6283

    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 17084 10730 6355 19834 17881 1954

         3.1.A Direct Investment in India 15858 6538 9319 19128 11411 7718

         3.1.A.1 Equity and investment fund shares 14684 6254 8430 18095 10934 7161

              3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 9708 6254 3454 12762 10934 1829

              3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 4976 0 4976 5332 5332

         3.1.A.2 Debt instruments 1173 284 889 1034 477 557

              3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1173 284 889 1034 477 557

         3.1.B Direct Investment by India 1227 4191 -2964 706 6470 -5764

         3.1.B.1 Equity and investment fund shares 1227 3226 -1999 706 4655 -3949

              3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 1227 2123 -896 706 3208 -2503

              3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 1103 -1103 1446 -1446

         3.1.B.2 Debt instruments 0 965 -965 0 1815 -1815

              3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 965 -965 1815 -1815

    3.2 Portfolio Investment 66697 68361 -1664 138877 127485 11392

         3.2.A Portfolio Investment in India 66117 67704 -1588 138217 126638 11579

              3.2.1 Equity and investment fund shares 57476 59959 -2483 120154 112150 8004

              3.2.2 Debt securities 8640 7745 895 18063 14487 3575

         3.2.B Portfolio Investment by India 580 657 -77 660 847 -187

    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 3661 6332 -2671 6126 9280 -3154

    3.4 Other investment 65708 61219 4489 83096 68816 14280

         3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0

         3.4.2 Currency and deposits 21141 17485 3656 26996 20678 6318

             3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 75 0 75 955 0 955

              3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 21066 17485 3581 26041 20678 5363

              3.4.2.3 General government 0 0 0 0

              3.4.2.4 Other sectors 0 0 0 0

         3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 17418 21782 -4364 32426 28113 4313

              3.4.3.A Loans to India 17139 21378 -4239 29017 23774 5243

              3.4.3.B Loans by India 280 404 -125 3409 4339 -929

         3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 41 30 11 54 85 -31

         3.4.5 Trade credit and advances 15950 16237 -287 12000 13969 -1969

         3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 11157 5685 5472 11620 5972 5648

         3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0

    3.5 Reserve assets 0 5579 -5579 0 30754 -30754

         3.5.1 Monetary gold 0 0 0 0

         3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0 0

         3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0 0

         3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 5579 -5579 0 30754 -30754

4 Total assets/liabilities 153151 152222 929 247933 254216 -6283

         4.1 Equity and investment fund shares 77670 76458 1212 145795 137951 7844

         4.2 Debt instruments 64323 64499 -176 90518 79539 10979

         4.3 Other financial assets and liabilities 11157 11265 -107 11620 36725 -25105

5 Net errors and omissions 395 0 395 538 538

स. 40: बीपीएम6 के अनसार भारत म� भगतान सतलन का मानक ��ततीकरणं ंु ु ु ु
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

जमा जमानामे नामेिनवल िनवल
जन.-माच� 2023 जन.-माच� 2024 (�ा)

1. चाल खाता (1.अ+1.आ+1.इ)ू
 1.अ माल और सवेाए ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. माल (1.अ.क.1 स े 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामा�य वािणि�यक व�तएंु
   1.अ.क.2 वािणि�यक के अतंग�त माल का िनवल िनया�त
   1..अ.क.3 गैर-मौि�क �वण�
  1.अ.ख सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अ�य के �वािम�व वाले भौितक इनपट पर िविनमा�ण सेवाएंु
   1.अ.ख.2 अ�य� शािमल न क� गई रखरखाव व मर�मत सेवाएं
   1.अ.ख.3 प�रवहन
   1.अ.ख.4 या�ा
   1.अ.ख.5 िनमा�ण
   1.अ.ख.6 बीमा और प�शन सेवाएं
   1.अ.ख.7 िव�ीय सेवाएं
   1.अ.ख.8 अ�य� शािमल न िकए गए बौि�क सपं ि� के उपयोग के िलए �भार
   1.अ.ख.9 दरसचं ार, कं�यटर और सचना सेवाएंू ू ू
   1.अ.ख.10 अ�य कारोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयि�क, सां�कृितक और मनोरजंन सबंधंी सेवाएं
   1.अ.ख.12 अ�य� शािमल न िकए गए सरकारी माल और सेवाएं
   1.अ.ख.13 अ�य जो अ�य� शािमल नह� है
 1.आ �ाथिमक आय (1.आ.1 स े 1.आ.3)
  1.आ.1 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
  1.आ.2 िनवेश आय
   1.आ.2.1 ��य� िनवेश
   1.आ.2.2 सिं वभाग िनवेश
   1.आ.2.3 अ�य िनवेश
   1.आ.2.4 �रज़व� आि�तयां
  1.आ.3 अ�य �ाथिमक आय
 1.इ ि�तीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
  1.इ.1 िव�ीय िनगम, िव�ेतर िनगम, प�रवार और एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयि�क अतं रण (िनवासी और / अिनवासी प�रवार� के बीच चाल अतंरण)ू
   1.इ.1.2 अ�य चाल अतं रणू
  1.इ.2 सामा�य सरकार
2. पजँी खाता (2.1+2.2)ू
 2.1 अन�पािदत िव�ेतर आि�तय� का सकल अिध�हण (नामे) / िन�तारण (जमा)ु
 2.2 पजँी अतंरणू
3. िव�ीय खाता (3.1 स े 3.5)
 3.1 ��य� िनवेश (3.1अ+3.1आ)
  3.1अ भारत म� ��य� िनवेश
  3.1.अ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.अ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश से इतर इि�वटीु
   3.1.अ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.अ.2 ऋण िलखत
   3.1.अ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
  3.1.आ. भारत �ारा ��य� िनवेश
  3.1.आ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.आ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश को छोड़कर इि�वटीु
   3.1.आ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.आ.2 ऋण िलखत
   3.1.आ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
 3.2 सिंवभाग िनवेश
  3.2अ भारत म� सिं वभाग िनवेश
   3.2.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.2.2 ऋण �ितभितयांू
  3.2आ. भारत �ारा सिं वभाग िनवेश
 3.3 िव�ीय डे�रवेिटव (�रज़व� िनिधय� को छोड़कर) और कम�चारी �टॉक ऑ�शन
 3.4 अ�य िनवेश
  3.4.1 अ�य इि�वटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 म�ा और जमारािशयांु
   3.4.2.1 क� �ीय ब�क (�पी कज� मवम�ट; एनआरजी)ू
   3.4.2.2 क� �ीय ब�क को छोड़कर जमारािशयां लेनेवाले िनगम (अिनवासी भारतीय जमारािशयां)
   3.4.2.3 सामा�य सरकार
   3.4.2.4 अ�य �े�
  3.4.3 ऋण (बा� सहायता, ईसीबी और ब�िकंग पजँी)ू
   3.4.3अ भारत को ऋण
   3.4.3आ भारत �ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, प�शन, और मानक�कृत गारटंी योजनाएं
  3.4.5 �यापार ऋण और अि�म
  3.4.6 अ�य खाते �ा�य/दये -अ�य
  3.4.7 िवशेष आहरण अिधकार
 3.5 आरि�त आि�तयां
  3.5.1 मौि�क �वण�
  3.5.2 िवशेष आहरण अिधकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ म� �रज़व� िनिधय� क� ि�थित एन.ए
  3.5.4 अ�य �रज़व� आि�तयां (िवदशेी म�ा आि�तयां)ु
4. कल आि�तया ं/ देयताएंु
  4.1 इि�वटी तथा िनवेश िनिध शेयर
  4.2 ऋण िलखत
  4.3 अ�य िव�ीय आि�तयां और दये ताएं
5. िनवल भल-चकू ू

िट�पणीः �ा: �ारिंभक

मद
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1 2 3 4 5 6

1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 1958000 1968993 -10992 2105225 2057890 47336

    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 1658921 1770076 -111155 1751957 1820108 -68150

         1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 952809 1385415 -432606 1010049 1432606 -422556

              1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 948262 1330884 -382622 1007561 1352971 -345410

              1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 4548 0 4548 2488 0 2488

              1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 54532 -54532 0 79635 -79635

         1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 706112 384660 321451 741908 387502 354406

              1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 2689 425 2264 2923 146 2778

              1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 464 5295 -4831 455 3786 -3331

              1.A.b.3 Transport 65454 66565 -1111 64527 65002 -475

              1.A.b.4 Travel 69476 63331 6145 82705 66948 15758

              1.A.b.5 Construction 9040 5797 3244 13763 6567 7196

              1.A.b.6 Insurance and pension services 6777 3740 3037 7699 5395 2304

              1.A.b.7 Financial services 17215 10718 6497 13280 10537 2743

              1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 2389 22449 -20059 2648 27942 -25294

              1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 338240 54349 283891 349851 47384 302467

              1.A.b.10 Other business services 183122 134212 48910 187807 136067 51740

              1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 8596 11438 -2842 10404 12421 -2016

              1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1185 2525 -1339 1073 2616 -1543

              1.A.b.13 Others n.i.e. 1463 3817 -2354 4771 2691 2081

    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 63392 167098 -103707 86804 209917 -123113

         1.B.1 Compensation of employees 13948 7544 6404 16041 8627 7414

         1.B.2 Investment income 39805 154433 -114627 56107 195663 -139556

              1.B.2.1 Direct investment 17740 87278 -69538 20904 115646 -94742

              1.B.2.2 Portfolio investment 644 22661 -22016 782 19786 -19004

              1.B.2.3 Other investment 1731 43156 -41425 7255 58332 -51077

              1.B.2.4 Reserve assets 19690 1338 18352 27166 1900 25266

         1.B.3 Other primary income 9638 5122 4516 14656 5627 9029

    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 235688 31819 203869 266464 27865 238599

         1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 235499 29176 206322 266068 25705 240363

              1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/non-resident households) 230210 21647 208563 259885 19295 240591

              1.C.1.2 Other current transfers 5288 7529 -2241 6183 6410 -227

         1.C.2 General government 189 2642 -2453 396 2160 -1764

2  Capital Account (2.1+2.2) 2237 2137 100 1509 1144 364

    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 986 288 698 171 419 -248

    2.2 Capital transfers 1250 1849 -599 1338 725 613

3 Financial Account (3.1 to 3.5) 1259902 1252260 7643 2058523 2110686 -52163

    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 140546 88268 52278 164679 148458 16220

         3.1.A Direct Investment in India 130453 53788 76665 158819 94741 64078

         3.1.A.1 Equity and investment fund shares 120800 51450 69350 150237 90780 59457

              3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 79863 51450 28413 105963 90780 15183

              3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 40937 0 40937 44274 0 44274

         3.1.A.2 Debt instruments 9652 2338 7315 8582 3960 4621

              3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 9652 2338 7315 8582 3960 4621

         3.1.B Direct Investment by India 10093 34480 -24387 5860 53718 -47858

         3.1.B.1 Equity and investment fund shares 10093 26539 -16446 5860 38647 -32787

              3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 10093 17465 -7372 5860 26638 -20778

              3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 9073 -9073 0 12009 -12009

         3.1.B.2 Debt instruments 0 7941 -7941 0 15071 -15071

              3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 7941 -7941 0 15071 -15071

    3.2 Portfolio Investment 548685 562376 -13691 1153057 1058474 94583

         3.2.A Portfolio Investment in India 543912 556972 -13060 1147577 1051439 96139

              3.2.1 Equity and investment fund shares 472831 493254 -20423 997608 931154 66454

              3.2.2 Debt securities 71080 63718 7363 149969 120285 29685

         3.2.B Portfolio Investment by India 4774 5404 -631 5480 7035 -1555

    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 30121 52094 -21973 50865 77053 -26187

    3.4 Other investment 540550 503623 36927 689922 571362 118560

         3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0

         3.4.2 Currency and deposits 173921 143842 30080 224139 171683 52457

              3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 619 0 619 7926 0 7926

              3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 173302 143842 29461 216214 171683 44531

              3.4.2.3 General government 0 0 0 0 0 0

              3.4.2.4 Other sectors 0 0 0 0 0 0

         3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 143291 179189 -35898 269228 233414 35814

              3.4.3.A Loans to India 140991 175865 -34873 240921 197391 43530

              3.4.3.B Loans by India 2300 3324 -1024 28307 36024 -7717

         3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 337 245 92 448 704 -257

         3.4.5 Trade credit and advances 131214 133577 -2364 99631 115980 -16349

         3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 91787 46770 45017 96475 49580 46895

         3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0

    3.5 Reserve assets 0 45899 -45899 0 255339 -255339

         3.5.1 Monetary gold 0 0 0 0 0 0

         3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0 0 0 0

         3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0 0 0 0

         3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 45899 -45899 0 255339 -255339

4 Total assets/liabilities 1259902 1252260 7643 2058523 2110686 -52163

    4.1 Equity and investment fund shares 638957 628987 9970 1210498 1145373 65124

    4.2 Debt instruments 529159 530604 -1445 751550 660393 91157

    4.3 Other financial assets and liabilities 91787 92669 -883 96475 304919 -208444

5 Net errors and omissions 3250 0 3250 4463 0 4463

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 41: बीपीएम 6 के अनसार भारत म� भगतान सतलन का मानक ��ततीकरणं ंु ु ु ु
(₹ करोड़)

1. चाल खाता (1.अ+1.आ+1.इ)ू
 1.अ माल और सवेाए ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. माल (1.अ.क.1 स े 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामा�य वािणि�यक व�तएंु
   1.अ.क.2 वािणि�यक के अतंग�त माल का िनवल िनया�त
   1..अ.क.3 गैर-मौि�क �वण�
  1.अ.ख सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अ�य के �वािम�व वाले भौितक इनपट पर िविनमा�ण सेवाएंु
   1.अ.ख.2 अ�य� शािमल न क� गई रखरखाव व मर�मत सेवाएं
   1.अ.ख.3 प�रवहन
   1.अ.ख.4 या�ा
   1.अ.ख.5 िनमा�ण
   1.अ.ख.6 बीमा और प�शन सेवाएं
   1.अ.ख.7 िव�ीय सेवाएं
   1.अ.ख.8 अ�य� शािमल न िकए गए बौि�क सपं ि� के उपयोग के िलए �भार
   1.अ.ख.9 दरसचं ार, कं�यटर और सचना सेवाएंू ू ू
   1.अ.ख.10 अ�य कारोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयि�क, सां�कृितक और मनोरजंन सबंधंी सेवाएं
   1.अ.ख.12 अ�य� शािमल न िकए गए सरकारी माल और सेवाएं
   1.अ.ख.13 अ�य जो अ�य� शािमल नह� है
 1.आ �ाथिमक आय (1.आ.1 स े 1.आ.3)
  1.आ.1 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
  1.आ.2 िनवेश आय
   1.आ.2.1 ��य� िनवेश
   1.आ.2.2 सिं वभाग िनवेश
   1.आ.2.3 अ�य िनवेश
   1.आ.2.4 �रज़व� आि�तयां
  1.आ.3 अ�य �ाथिमक आय
 1.इ ि�तीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
  1.इ.1 िव�ीय िनगम, िव�ेतर िनगम, प�रवार और एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयि�क अतं रण (िनवासी और / अिनवासी प�रवार� के बीच चाल अतंरण)ू
   1.इ.1.2 अ�य चाल अतं रणू
  1.इ.2 सामा�य सरकार
2. पजँी खाता (2.1+2.2)ू
 2.1 अन�पािदत िव�ेतर आि�तय� का सकल अिध�हण (नामे) / िन�तारण (जमा)ु
 2.2 पजँी अतंरणू
3. िव�ीय खाता (3.1 स े 3.5)
 3.1 ��य� िनवेश (3.1अ+3.1आ)
  3.1अ भारत म� ��य� िनवेश
  3.1.अ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.अ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश से इतर इि�वटीु
   3.1.अ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.अ.2 ऋण िलखत
   3.1.अ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
  3.1.आ. भारत �ारा ��य� िनवेश
  3.1.आ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.आ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश को छोड़कर इि�वटीु
   3.1.आ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.आ.2 ऋण िलखत
   3.1.आ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
 3.2 सिंवभाग िनवेश
  3.2अ भारत म� सिं वभाग िनवेश
   3.2.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.2.2 ऋण �ितभितयांू
  3.2आ. भारत �ारा सिं वभाग िनवेश
 3.3 िव�ीय डे�रवेिटव (�रज़व� िनिधय� को छोड़कर) और कम�चारी �टॉक ऑ�शन
 3.4 अ�य िनवेश
  3.4.1 अ�य इि�वटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 म�ा और जमारािशयांु
   3.4.2.1 क� �ीय ब�क (�पी कज� मवम�ट; एनआरजी)ू
   3.4.2.2 क� �ीय ब�क को छोड़कर जमारािशयां लेनेवाले िनगम (अिनवासी भारतीय जमारािशयां)
   3.4.2.3 सामा�य सरकार
   3.4.2.4 अ�य �े�
  3.4.3 ऋण (बा� सहायता, ईसीबी और ब�िकंग पजँी)ू
   3.4.3अ भारत को ऋण
   3.4.3आ भारत �ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, प�शन, और मानक�कृत गारटंी योजनाएं
  3.4.5 �यापार ऋण और अि�म
  3.4.6 अ�य खाते �ा�य/दये -अ�य
  3.4.7 िवशेष आहरण अिधकार
 3.5 आरि�त आि�तयां
  3.5.1 मौि�क �वण�
  3.5.2 िवशेष आहरण अिधकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ म� �रज़व� िनिधय� क� ि�थित एन.ए
  3.5.4 अ�य �रज़व� आि�तयां (िवदशेी म�ा आि�तयां)ु
4. कल आि�तया ं/ देयताएंु
 4.1 इि�वटी तथा िनवेश िनिध शेयर
 4.2 ऋण िलखत
 4.3 अ�य िव�ीय आि�तयां और दये ताएं
5. िनवल भल-चकू ू

िट�पणीः �ा: �ारिंभक

जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल
जन.-माच� 2023 जन.-माच� 2024 (�ा)

मद
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2023-24 2023 2024

1 2 3 4 5 6 7 8

1. Direct investment Abroad/in India 242271 542516 225592 523322 236506 536795 242271 542516

   1.1 Equity Capital* 153343 511142 142071 493896 149394 505572 153343 511142

   1.2 Other Capital 88927 31374 83521 29426 87112 31223 88927 31374

2. Portfolio investment 10286 283804 13106 243561 10661 269154 10286 283804

   2.1 Equity 8518 168679 7449 138958 8438 161206 8518 168679

   2.2 Debt 1768 115126 5657 104603 2223 107948 1768 115126

3. Other investment 129328 563664 101420 518847 120558 552330 129328 563664

   3.1 Trade credit 33450 118598 27507 124304 31689 120355 33450 118598

   3.2 Loan 13578 221964 9256 202334 14845 215009 13578 221964

   3.3 Currency and Deposits 52803 154787 33046 141133 44452 149326 52803 154787

   3.4 Other Assets/Liabilities 29497 46404 31612 28815 29572 45438 29497 46404

4. Reserves 646419 578449 622452 646419

5. Total Assets/ Liabilities 1028304 1389984 918567 1285729 990178 1358280 1028304 1389984

6. Net IIP (Assets - Liabilities) -361680 -367162 -368102 -361680

स. 42: अतररा��ीय िनवेश क� ि�थितं ं
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

िव�ीय वष� / समा� ितमाही क� ि�थित

आि�तयां देयताएं आि�तयां देयताएं आि�तयां देयताएं आि�तयां देयताएं

िट�पणी: * इि�वटी पजंी म� िनवेश िनिध और पनिन�वेिशत अज�न का शेयर शािमल है।ू ु

िदस.ंमाच� माच�

मद

1. िवदशे/भारत म� ��य� िनवेश

 1.1 इि�वटी पजं ी*ू

 1.2 अ�य पजं ीू

2. सिंवभाग िनवेश

 2.1 इि�वटी

 2.2 ऋण

3. अ�य िनवेश

 3.1 �यापार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 म�ा और जमारािशयांु

 3.4 अ�य आि�तयां/दये ताएं

4. आरि�त िनिधयाँ

5. कल आि�तयां/दयेताएंु

6. िनवल आईआईपी (आि�तयां - दयेताए)ं
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1

A. Settlement Systems

Financial Market Infrastructures (FMIs)
1 CCIL Operated Systems (1.1 to 1.3) 43.04

1.1 Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) 16.80

1.1.1 Outright 9.51

1.1.2 Repo 4.94

1.1.3 Tri-party Repo 2.35

1.2 Forex Clearing 24.92

1.3 Rupee Derivatives @ 1.31

B. Payment Systems

I Financial Market Infrastructures (FMIs) -

1 Credit Transfers - RTGS (1.1 to 1.2) 2700.16

1.1 Customer Transactions 2686.04

1.2 Interbank Transactions 14.12

II Retail
2 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.6) 1486106.89

2.1 AePS (Fund Transfers) @ 3.92

2.2 APBS $ 25888.17

2.3 IMPS 60053.35

2.4 NACH Cr $ 16227.27

2.5 NEFT 72639.50

2.6 UPI @ 1311294.68

2.6.1 of which USSD @ 26.19

3 Debit Transfers and Direct Debits (3.1 to 3.3) 18249.53

3.1 BHIM Aadhaar Pay @ 193.59

3.2 NACH Dr $ 16426.49

3.3 NETC (linked to bank account) @ 1629.45

4 Card Payments (4.1 to 4.2) 58469.79

4.1 Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) 35610.15

4.1.1 PoS based $ 18614.08

4.1.2 Others $ 16996.08

4.2 Debit Cards (4.2.1 to 4.2.1 ) 22859.64

4.2.1 PoS based $ 16477.95

4.2.2 Others $ 6381.69

5 Prepaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) 78775.40

5.1 Wallets 63256.69

5.2 Cards (5.2.1 to 5.2.2) 15518.71

5.2.1 PoS based $ 8429.87

5.2.2 Others $ 7088.84

6 Paper-based Instruments (6.1 to 6.2) 6632.10

6.1 CTS (NPCI Managed) 6632.10

6.2 Others 0.00

2023 2024

2 3 4

3.83 4.36 4.54

1.53 1.60 1.71

0.87 0.97 1.03

0.46 0.42 0.44

0.20 0.21 0.23

2.17 2.67 2.71

0.13 0.09 0.12

- - -

211.89 231.84 246.68

210.72 230.72 245.48

1.17 1.12 1.19

114189.63 155567.02 161225.51

0.32 0.30 0.31

2850.05 2929.34 2481.39

4897.10 5167.51 4902.84

1322.80 1311.11 1479.29

5476.79 7307.34 8006.14

99642.56 138851.42 144355.54

2.77 1.41 1.40

1473.10 1697.73 1734.76

14.42 21.07 19.25

1327.06 1544.59 1588.11

131.62 132.07 127.40

4882.21 5003.43 5294.35

2780.90 3579.49 3837.80

1434.21 1895.40 1970.94

1346.69 1684.10 1866.86

2101.31 1423.94 1456.56

1485.21 1063.60 1068.60

616.10 360.33 387.96

6393.08 5236.08 5356.71

5068.53 4038.05 4009.69

1324.55 1198.03 1347.01

714.15 650.89 713.97

610.40 547.14 633.05

555.48 484.42 531.00

555.48 484.42 531.00

– – –

5

259206893

170464587

13463848

76718788

80281951

80984671

7757636

-

170886670

152406168

18480503

67542859

261

390743

6495652

1525104

39136014

19995086

352

1687658

6112

1678769

2777

2423563

1831134

651911

1179223

592429

393589

198840

283048

234353

48695

11247

37447

7212333

7212333

–

2023 2024

6 7 8

21113033 22580094 25280807

14338395 15107943 17139102

1200245 1372786 1524120

6722022 6414226 7150905

6416128 7320931 8464077

5937050 6953169 7417106

837588 518982 724598

- - -

13124561 16037694 15970680

11615417 14570686 14531533

1509144 1467008 1439147

5250943 6073917 6480748

22 16 13

45524 43676 28605

512312 577794 593177

110184 113888 132397

3049364 3331461 3662264

1533536 2007081 2064292

43 15 15

130931 171469 175789

457 581 575

130240 170756 175014

233 132 200

198421 200081 217435

145108 158822 172670

49789 59417 62284

95319 99405 110386

53313 41259 44765

33513 27630 28600

19801 13629 16165

23238 15897 16327

19736 11298 11386

3502 4599 4941

775 946 940

2727 3653 4001

587310 553834 610685

587310 553834 610685

– – –

Total - Retail Payments (2+3+4+5+6) 1648233.71

Total Payments (1+2+3+4+5+6) 1650933.88

Total Digital Payments (1+2+3+4+5) 1644301.78

127493.51 167988.69 174142.33

127705.40 168220.52 174389.01

127149.92 167736.10 173858.01

79149461

250036131

242823799

6190842 7015198 7500984

19315404 23052892 23471665

18728094 22499058 22860979

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

भगतान और िनपटान �णालीु

भाग I - भगतान �णाली सकेतक – भगतान तथा िनपटान �णाली साि�यक�ं ंु ु
स. 43: भगतान �णाली सकेतकं ंु

िव.व. 2023-24

�णाली मा�ा (लाख) म�य (₹ करोड़़)ू

िव.व. 2023-24
जनू जनूजला.ु जला.ुजला.ु जला.ु

ए. िनपटान �णाली

िव�ीय बाजार अवसरंचना (एफएमआई)
1 सीसीआईएल �चािलत �णाली (1.1 स े 1.3)

1.1 सरकारी �ितभित समाशोधन (1.10.1 से 1.1.3)ू
1.1.1 आउटराइट
1.1.2 रपेो
1.1.3 ि�-प�ीय रपेो
1.2 िवदशेी म�ा समाशोधनु
1.3 �पये के डे�रवेिटव @
बी. भगतान �णालीु
I िव�ीय बाजार अवसरंचना (एफएमआई)
1 ऋण अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े 1.2)
1.1 �ाहक लेनदने
1.2 अतंब�क लेनदने
II खदराु
2 ऋण अतंरण - खदरा (2.1 स े2.6)ु
2.1 एईपीएस (िनिध अतं रण) @
2.2 एपीबीएस $
2.3 आईएमपीएस
2.4 एनएसीएच जमा $
2.5 एनईएफटी
2.6 यपीआई @ू
2.6.1 िजसम� से यएसएसडी@ू
3 डेिबट �ासंफर और डायर�ेट डेिबट (3.1 स े3.3)
3.1 भीम आधार पे @
3.2 एनएसीएच नामे $
3.3 एनईटीसी (ब�क खाते से जड़ा ) @ु
4 काड� भगतान (4.1 स े 4.2)ु
4.1 �ेिडट काड� (4.1.1 से 4.1.2)
4.1.1 पीओएस आधा�रत $
4.1.2 अ�य $
4.2 डेिबट काड� (4.2.1 से 4.2.1)
4.2.1 पीओएस आधा�रत $
4.2.2 अ�य $
5 �ीपेड भगतान िलखत (5.1 स े 5.2)ु
5.1 वालेट
5.2 काड� (5.2.1 स े5.2.2)
5.2.1 पीओएस आधा�रत $
5.2.2 अ�य $
6 पेपर-आधा�रत िलखत (6.1 स े 6.2)
6.1 सीटीएस (एनपीसीआई �बिं धत)
6.2 अ�य
कल - खदरा भगतान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)ु ु ु
कल भगतान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)ु ु
कल िडिजटल भगतान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)ु ु
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वत�मान सांि�यक�

1

A. Other Payment Channels

  1 Mobile Payments (mobile app based) (1.1 to 1.2) 1252599.21

  1.1 Intra-bank $ 83000.56

  1.2 Inter-bank $ 1169598.65

  2 Internet Payments (Netbanking / Internet Browser Based) @ (2.1 to 2.2) 45034.98

  2.1 Intra-bank @ 12033.28

  2.2 Inter-bank @ 33001.71

B. ATMs

  3 Cash Withdrawal at ATMs $ (3.1 to 3.3) 66440.72

  3.1 Using Credit Cards $ 95.80

  3.2 Using Debit Cards $ 66001.01

  3.3 Using Pre-paid Cards $ 343.90

  4 Cash Withdrawal at PoS $ (4.1 to 4.2) 15.18

  4.1 Using Debit Cards $ 15.06

  4.2 Using Pre-paid Cards $ 0.12

  5 Cash Withrawal at Micro ATMs @ 11754.95

  5.1 AePS @ 11754.95

2023 2024

2 3 4

93340.31 134138.30 139896.47

6400.03 9156.28 9299.86

86940.28 124982.02 130596.61

3938.95 3717.20 4236.74

1107.74 1026.53 1225.09

2831.21 2690.67 3011.65

5590.96 5076.57 5069.38

7.58 8.29 8.54

5553.98 5045.81 5040.14

29.39 22.47 20.70

2.23 0.28 0.29

2.23 0.27 0.27

0.01 0.02 0.02

1078.92 973.79 944.29

1078.92 973.79 944.29

5

30687088

5676805

25010283

102117736

53247042

48870694

3259388

4648

3241538

13202

148

147

1

314003

314003

2023 2024

6 7 8

2316954 3062709 3175645

428279 571044 599267

1888674 2491666 2576378

8157864 9505759 9894263

4353820 4873274 5064291

3804045 4632484 4829973

269298 255229 250318

357 426 433

267870 253844 248968

1071 959 917

22 3 3

22 3 3

0 0 0

28950 24426 23498

28950 24426 23498

1

Payment System Infrastructures

  1 Number of Cards (1.1 to 1.2) 10667.22

  1.1 Credit Cards 1018.03

  1.2 Debit Cards 9649.19

  2 Number of PPIs @ (2.1 to 2.2) 16743.63

  2.1 Wallets @ 13381.80

  2.2 Cards @ 3361.82

  3 Number of ATMs (3.1 to 3.2) 2.58

  3.1 Bank owned ATMs $ 2.23

  3.2 White Label ATMs $ 0.35

  4 Number of Micro ATMs @ 17.55

  5 Number of PoS Terminals 89.03

  6 Bharat QR @ 62.50

  7 UPI QR * 3434.93

2023 2024

2 3 4

10606.14 10835.23 10850.30

898.73 1038.13 1045.68

9707.41 9797.10 9804.62

16646.89 15051.30 15211.55

13678.38 11375.61 11419.62

2968.51 3675.69 3791.93

2.57 2.56 2.55

2.21 2.21 2.21

0.36 0.35 0.34

15.37 15.18 14.71

81.23 89.67 89.72

58.06 61.64 61.87

2807.25 3230.03 3286.40

भाग II - भगतान के �कार तथा चैनल ु

�णाली मा�ा (लाख) म�य (₹ करोड़़)ू

ए. अ�य भगतान चैनलु

1 मोबाइल भगतान (मोबाइल ऐप आधा�रत) (1.1 स े 1.2)ु

1.1 अतंब�क $

1.2 अतंर-ब�क $

2 इंटरनटे भगतान (नटेबि� कंग / इंटरनटे  �ाउज़र आधा�रत) @ (2.1 स े2.2)ु

2.1 अतंब�क @

2.2 अतंर-ब�क @
बी. एटीएम

3 एटीएम स ेनकद िनकासी $ (3.1 स े3.3)

3.1 �ेिडट काड� का उपयोग करना $

3.2 डेिबट काड� का उपयोग करना $

3.3 �ी-पेड काड� का उपयोग करना $

4 पीओएस पर नकद िनकासी $ (4.1 स े 4.2)

4.1 डेिबट काड� का उपयोग करना $

4.2 �ी-पेड काड� का उपयोग करना $

5 माइ�ो एटीएम म� नकद िनकासी @

5.1 एईपीएस @

िव . व. 2023-24

जनू जनूजला.ु जला.ुजला.ु जला.ु
िव.व. 2023-24

भाग III - भगतान अवसरचना (लाख)ंु

�णाली माच� 2024 
तक

भगतान �णाली अवसरंचनाु
1 काड� क� स�ंया (1.1 स े1.2)
1.1 �ेिडट काड�
1.2 डेिबट काड�
2 पीपीआई क� स�ंया @ (2.1 स े2.2)
2.1 वालेट @
2.2 काड� @
3 एटीएम क� स�ंया (3.1 स े3.2)
3.1 ब�क के �वािम�व वाले एटीएम $
3.2 �हाइट लेबल एटीएम $
4 माइ�ो एटीएम क� स�ंया @
5 पीओएस टिम�नल� क� स�ंया
6 भारत �यआर @ू
7 यपीआई �यआर *ू ू

जनू जला.ुजला.ु

@: नवबंर 2019 से नया समावेश
#: सहकारी ब�क�, एलएबी और आरआरबी �ारा �रपोट�  िकया गया डेटा शािमल िकया गया जो िदसबंर 2021 से �भावी है।
$: नवबंर 2019 से अलग से श� िकया गया समावेश - अभी तक अ�य मद� का िह�सा रहा होगा।ु
* िसतंबर 2020 से नया समावेश; केवल ि�थर यपीआई �यआर कोड शािमल है।ू ू
िट�पिणयां: 1. डेटा अनंितम है।
 2. 31 जनवरी 2020 से ईसीएस (डेिबट और �ेिडट) एनएसीएच के साथ िमला िदया गया है।
 3. काड� पेम�ट्स (डेिबट / �ेिडट काड्�स) और �ीपेड पेम�ट इं��म�ट (पीपीआई) के िलए नवबरं  2019 के डेटा क� पहले के महीन� / अविध के साथ तलना नह� हो सकती है, �य�िक डेटा क� प�रभाषाओ ंम� सशंोधनं के साथ अिधक �े�यलर डेटा �कािशत िकया जा रहा है।� ु ु
 4. केवल घरले िव�ीय लनेदने पर िवचार िकया गया ह।ै नए �ा�प म � ई-कॉमस� लनेदने; फा�ट टैग लनेदने; िडिजटल िबल भगतान और एटीएम आिद के मा�यम स ेकाड�-ट-काड� �ासंफर आिद शािमल ह।�  इसके अलावा, असफल लनेदने, चाज�बकै, �रवस�ल, ए�सपायड� काड� / वॉलटे को शािमल नह� िकया गया ह।ैू ु ू
  भाग I-ए. िनपटान �णाली
  1.1.3: �ितभित खंड के तहत ि�-प�ीय रपेो 05 नवबंर 2018 से चाल हो गया है।ू ू
  भाग I-बी. भगतान �णालीु
  4.1.2: ‘अ�य’ म� ई-कॉमस� लेनदने और एटीएम के मा�यम से िडिजटल िबल भगतान आिद शािमल ह�।ु
  4.2.2: ‘अ�य’ म� ई-कॉमस� लेनदने, काड� से काड� �ांसफर और एटीएम के मा�यम से िडिजटल िबल भगतान आिद शािमल ह�।ु
 5: िदसबंर 2010 से उपल�ध।
  5.1: व�तओ ंऔर सेवाओ ंक� खरीद और वॉलेट के मा�यम से फंड �ांसफर शािमल है।ु
  5.2.2: ऑनलाइन लेनदने  और अ�य लेनदने के िलए पीपीआई काड� का उपयोग शािमल है।
 6.1: तीन ि�ड� से सबं िंधत - मंबई, नई िद�ली और चे�नई।ु
 6.2: ‘अ�य’ म� गैर-एमआईसीआर लेनदने  शािमल ह� जो 21 ब�क� �ारा �बिं धत समाशोधन गहृ� से सबंिंधत ह�। 
  भाग II-ए. अ�य भगतान चैनलु
 1: मोबाइल भगतान -ु
  ब�क� के मोबाइल ऐ�स और यपीआई ऐ�स के मा�यम से िकए गए लेनदने  शािमल।ू
  जलाई 2017 के डेटा म� केवल �यि�गत भगतान और मोबाइल िडवाइस का उपयोग करके श� िकए गए, ससं ािधत और अिधकृत कॉप�रटे भगतान शािमल ह�। अ�य कॉप�रटे भगतान जो मोबाइल िडवाइस का उपयोग करके श�, ससंािधत और अिधकृत ु ु ु ु ु ु
  नह� िकए गए ह�, उ�ह� बाहर रखा गया है।
 2: इंटरनेट भगतान - इसम� ‘नेटब�िकंग’ के मा�यम से केवल ई-कॉमस� लेनदने और ब�क क� इंटरनेट ब�िकंग वेबसाइट का उपयोग करके िव�ीय लेनदने शािमल ह�।ु
  भाग II-बी. एटीएम
  3.3 और 4.2: केवल ब�क �ारा जारी पीपीआई का उपयोग करके लेनदने से सबंिंधत है।
  भाग III. भगतान �णाली अवसरं चनाु
 3: अनसिचत वािणि�यक ब�क� (एससीबी) और �हाइट लेबल एटीएम ऑपरटेर� (ड��यएलएओ) �ारा तैनात एटीएम शािमल ह�। ड��यएलए को अ�ैल 2014 से शािमल िकया गया है।ु ू ू ू
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1

1 Small Savings Receipts 173993

Outstanding 1636935

   1.1 Total Deposits Receipts 125209

Outstanding 1137451

       1.1.1 Post Office Saving Bank Deposits Receipts 20680

Outstanding 209112

       1.1.2 Sukanya Samriddhi Yojna Receipts 29003

Outstanding 87787

       1.1.3 National Saving Scheme, 1987 Receipts -244

Outstanding 0

       1.1.4 National Saving Scheme, 1992 Receipts -20

Outstanding 0

       1.1.5 Monthly Income Scheme Receipts 6492

Outstanding 242313

       1.1.6 Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 17971

Outstanding 137304

       1.1.7 Post Office Time Deposits Receipts 29155

Outstanding 280436

                1.1.7.1 1 year Time Deposits Outstanding 125951

                1.1.7.2 2 year Time Deposits Outstanding 9497

                1.1.7.3 3 year Time Deposits Outstanding 7543

                1.1.7.4 5 year Time Deposits Outstanding 137445

       1.1.8 Post Office Recurring Deposits Receipts 21552

Outstanding 178422

       1.1.9 Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 0

Outstanding 0

       1.1.10 Other Deposits Receipts 288

Outstanding 1745

       1.1.11 PM Care for children Receipts 332

Outstanding 332

   1.2 Saving Certificates Receipts 33965

Outstanding 366317

       1.2.1 National Savings Certificate VIII issue Receipts 10793

Outstanding 165836

       1.2.2 Indira Vikas Patras Receipts 0

Outstanding 0

       1.2.3 Kisan Vikas Patras Receipts -1892

Outstanding 0

       1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 25064

Outstanding 199624

       1.2.5 National Saving Certificate VI issue Receipts 0

Outstanding 0

       1.2.6 National Saving Certificate VII issue Receipts 0

Outstanding 0

       1.2.7  M.S. Certificates Receipts

Outstanding

       1.2.8 Other Certificates Outstanding 857

  1.3 Public Provident Fund Receipts 14819

Outstanding 133167

2023 2024

2 3 4 5

11210 16670 16076 14570

1599193 1789946 1805716 1819758

8093 12386 11340 10025

1113230 1247555 1258895 1268920

1170 2279 3014 1520

200257 213964 216978 218498

1965 2171 2130 2233

77472 104859 106989 109222

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

484 1713 1895 1927

242198 263383 265278 267205

1475 2197 2290 2153

135986 169033 171323 173476

1814 2429 2379 2632

278939 297989 300368 303000

125377 135196 136762 138552

9282 11265 11483 11730

7380 8472 8628 8782

136900 143056 143495 143936

1203 1616 -344 -420

176836 196491 196147 195727

0 0 0 0

0 0 0 0

-18 -19 -24 -20

1439 1488 1464 1444

0 0 0 0

103 348 348 348

2504 3957 4247 3940

363564 407244 411185 414597

658 1213 1581 1446

164750 177154 178735 180181

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

1846 1568 1561 1428

197646 216509 218070 219498

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 1176 1105 1066

0 15064 16169 17235

1168 -1483 -1789 -2317

613 327 489 605

122399 135147 135636 136241

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 44 लघ बचतं ु
(₹ करोड़)

आवस�रक �खलां

फर. िदस.ं फर.जन.

िट�पणी : अ�ैल 2017 से �ाि�य� का डाटा िनवल �ाि�या ँह�, अथा�त सकल �ाि�य� से सकल भगतान को घटाने पर �ा�।ु
�ोत : महालेखाकार, पो�ट और टेली�ाफ।

�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
बकाया
बकाया
बकाया
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
बकाया
�ाि�यां
बकाया

1. लघ बचत ु

 1.1 कल जमारािशयांु

  1.1.1 डाक घर बचत ब�क जमारािशयां

  1.1.2 सक�या समि� योजनाु ृ

  1.1.3 रा��ीय बचत योजना, 1987 

  1.1.4 रा��ीय बचत योजना, 1992

  1.1.5 मािसक आय योजना

  1.1.6 व�र� नाग�रक योजना, 2004 

  1.1.7 डाक घर मीयादी जमारािशयां 

   1.1.7.1 1 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.2 2 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.3 3 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.4 5 वष� क� मीयादी जमारािशयां
  1.1.8 डाक घर आवत� जमारािशयां

  1.1.9 डाक घर सचंयी मीयादी जमारािशयां 

  1.1.10 अ�य जमारािशयां 

  1.1.11 पीएम केयस� फॉर िच��न

 1.2 बचत �माणप� 

  1.2.1 रा��ीय बचत �माणप� VIII िनग�म 

  1.2.2 इंिदरा िवकास प�

  1.2.3 िकसान िवकास प�

  1.2.4 िकसान िवकास प�-2014 

  1.2.5 रा��ीय बचत �माणप� VI िनग�म 

  1.2.6 रा��ीय बचत �माणप� VII िनग�म 

  1.2.7 एम.एस. �माणप�

  1.2.8 अ�य �माणप� 
 1.3 लोक भिव�य िनिध

�णेी
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2023 2024

1 2 3 4 5

(A) Total (in ₹. Crore) 9898751 10383607 10538792 10740389 10946860

1 Commercial Banks 36.58 37.96 37.55 37.66 37.52

2 Co-operative Banks 1.56 1.52 1.49 1.47 1.42

3 Non-Bank PDs 0.73 0.66 0.67 0.66 0.70

4 Insurance Companies 26.21 26.05 26.16 25.98 26.11

5 Mutual Funds 2.69 3.02 3.03 2.90 2.87

6 Provident Funds 4.59 4.42 4.57 4.47 4.41

7 Pension Funds 4.18 4.32 4.44 4.52 4.74

8 Financial Institutions 1.20 0.54 0.55 0.55 0.57

9 Corporates 1.22 1.21 1.33 1.35 1.44

10 Foreign Portfolio Investors 1.59 1.61 1.92 2.34 2.34

11 RBI 13.78 13.06 12.54 12.31 11.92

12 Others 5.67 5.64 5.74 5.79 5.97

12.1 State Governments 2.03 2.04 2.07 2.04 2.13

2023 2024

1 2 3 4 5

(B) Total (in ₹. Crore) 5050874 5161642 5338587 5646219 5727482

1 Commercial Banks 34.13 33.87 33.90 34.14 33.85

2 Co-operative Banks 3.68 3.60 3.53 3.39 3.38

3 Non-Bank PDs 0.50 0.61 0.63 0.60 0.59

4 Insurance Companies 26.73 26.97 26.64 26.14 25.85

5 Mutual Funds 2.08 1.86 2.00 2.09 2.08

6 Provident Funds 21.19 21.70 22.00 22.35 22.94

7 Pension Funds 4.84 4.82 4.56 4.76 4.87

8 Financial Institutions 1.82 1.65 1.63 1.59 1.58

9 Corporates 1.92 1.87 2.03 2.02 2.03

10 Foreign Portfolio Investors 0.02 0.02 0.03 0.07 0.05

11 RBI 0.70 0.69 0.66 0.63 0.62

12 Others 2.39 2.34 2.37 2.20 2.17

12.1 State Governments 0.27 0.27 0.27 0.25 0.26

2023 2024

1 2 3 4 5

(C) Total (in ₹. Crore) 1012301 925317 849151 871662 858193

1 Commercial Banks 47.64 56.35 57.18 58.53 47.79

2 Co-operative Banks 1.20 1.20 1.28 1.67 1.49

3 Non-Bank PDs 1.99 0.54 1.70 1.66 2.69

4 Insurance Companies 4.93 5.26 5.50 5.06 5.78

5 Mutual Funds 17.04 12.74 11.21 11.89 14.50

6 Provident Funds 1.46 1.52 0.08 0.15 0.60

7 Pension Funds 0.01 0.01 0.00 0.01 0.00

8 Financial Institutions 7.96 4.10 5.34 7.16 6.56

9 Corporates 4.42 4.00 4.58 4.50 4.79

10 Foreign Portfolio Investors 0.12 0.10 0.07 0.01 0.20

11 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

12 Others 13.23 14.17 13.06 9.36 15.59

12.1 State Governments 10.33 11.36 9.26 5.88 11.55

स. 45 क� � और रा�य सरकार� क� �ितभितय� के �वािम�व का �व�पं ू
(�ितशत)

क� � सरकार क� िदनािंकत �ितभितयांू

�णेी जनू जनूिसतं िदस.ं माच�

(क) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

जनू

जनू

जनू

जनू

िसतं

िसतं

िदस.ं

िदस.ं

माच�

माच�

(ख) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

रा�य सरकार� क� �ितभितयांू

खज़ाना िबल

(ग) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

नोट: (-) श�य या नग�य को दशा�ता हैू
बलेिटन के जन 2023 के स�ंकरण से टेबल फाम�ट सशंोिधत िकया है।ु ू
रा�य सरकार क� �ितभितय� म� उ��वल िड�कॉम ए�योरस�  योजना (यडीएवाई) के अतंग�त जारी िवशेष बॉ�ड शािमल ह�।ू ू
वािणि�यक ब�क� के अतंग�त ब�क के �ाथिमक डीलर� को शािमल िकया गया है। तथािप, कल बकाया �ितभितय� म� इनका िह�सा बह�त कम है।ु ू
अ�य’ �ेणी म� रा�य सरकार,�  डीआईसीजीसी, पीएसय, ��ट, क� �ीय िवदशेी ब�क, िहदं अिवभ� प�रवार/�यि� आिद शािमल ह�।ू ू
िसतंबर 2023 के बाद के आकंड़� म� एक ब�क का एक गैर-ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है।

�णेी

�णेी



2018-19   2019-20   2020-21   2021-22   

1 2 3 4 5 6

1 Total Disbursements 5040747 5410887 6353359 7098451 8376972 9045119

    1.1 Developmental 2882758 3074492 3823423 4189146 5073367 5426440

       1.1.1 Revenue 2224367 2446605 3150221 3255207 3838714 3836447

       1.1.2 Capital 596774 588233 550358 861777 1146013 1471534

       1.1.3 Loans 61617 39654 122844 72163 88639 118460

    1.2 Non-Developmental 2078276 2253027 2442941 2810388 3188699 3490946

       1.2.1 Revenue 1965907 2109629 2271637 2602750 2988556 3277722

            1.2.1.1 Interest Payments 894520 955801 1060602 1226672 1403183 1589435

       1.2.2 Capital 111029 141457 169155 175519 196688 208268

       1.2.3 Loans 1340 1941 2148 32119 3455 4957

    1.3 Others 79713 83368 86995 98916 114906 127733

2 Total Receipts 5023352 5734166 6397162 7156342 8258187 9149787

    2.1 Revenue Receipts 3797731 3851563 3688030 4823821 5706246 6337126

       2.1.1 Tax Receipts 3278947 3231582 3193390 4160414 4837048 5477428

            2.1.1.1 Taxes on commodities and services 2030050 2012578 2076013 2626553 2967610 3372525

            2.1.1.2 Taxes on Income and Property 1246083 1216203 1114805 1530636 1865298 2100430

            2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 2814 2800 2572 3225 4140 4473

       2.1.2 Non-Tax Receipts 518783 619981 494640 663407 869198 859698

            2.1.2.1 Interest Receipts 36273 31137 33448 35250 37974 45199

    2.2 Non-debt Capital Receipts 140287 110094 64994 44077 88273 119373

       2.2.1 Recovery of Loans & Advances 44667 59515 16951 27665 25661 34501

       2.2.2 Disinvestment proceeds 95621 50578 48044 16412 62611 84872

3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 1102729 1449230 2600335 2230553 2582453 2588620

3A Sources of Financing: Institution-wise       

       3A.1 Domestic Financing 1097210 1440548 2530155 2194406 2558579 2566503

            3A.1.1 Net Bank Credit to Government 387091 571872 890012 627255 687904 ...

                3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 325987 190241 107493 350911 529 ...

            3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 710119 868676 1640143 1567151 1870675 ...

       3A.2 External Financing 5519 8682 70180 36147 23874 22118

3B Sources of Financing: Instrument-wise       

       3B.1 Domestic Financing 1097210 1440548 2530155 2194406 2558579 2566503

            3B.1.1 Market Borrowings (net) 795845 971378 1696012 1213169 1776747 1902862

            3B.1.2 Small Savings (net) 88961 209232 458801 526693 403838 441189

            3B.1.3 State Provident Funds (net) 51004 38280 41273 28100 36454 37114

            3B.1.4 Reserve Funds -18298 10411 4545 42153 3524 24429

            3B.1.5 Deposits and Advances 66289 -14227 25682 42203 82485 58404

            3B.1.6 Cash Balances 17395 -323279 -43802 -57891 118784 -104667

            3B.1.7 Others 96014 548753 347643 399980 136748 207172

       3B.2 External Financing 5519 8682 70180 36147 23874 22118

4 Total Disbursements as per cent of GDP 26.7 26.9 32.0 30.1 31.1 30.0

5 Total Receipts as per cent of GDP 26.6 28.5 32.2 30.3 30.6 30.3

6 Revenue Receipts as per cent of GDP 20.1 19.2 18.6 20.4 21.2 21.0

7 Tax Receipts as per cent of GDP 17.3 16.1 16.1 17.6 17.9 18.2

8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 5.8 7.2 13.1 9.5 9.6 8.6
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स. 46: के�� और रा�य सरकार� क� सय� �ाि�या और सिवतरणं ं ं ंु

मद 2022-23 (स.ंअ.) 2023-24 (ब.अ.)

… : उपल�ध नह�। स.ं अ. सशंोिधत अनमान, ब.अ. बज़ट अनमान।ु ु
�ोत : के��ीय और रा�य सरकार� का बजट द�तावेज।
िट�पणी : जीडीपी डेटा 2011-12 के आधार पर है। 2023-24 के िलए जीडीपी क� �ीय बजट 2023-24 से है।
डेटा सभी रा�य� और क� � शािसत �दशे� से सबंिंधत है।
1 और 2: डेटा क� � सरकार (एनएसएसएफ को पनभ�गतान सिहत) और रा�य सरकार� के िनवल पनभ�गतान का है।ु ु ु ु
1.3: रा�य� �ारा �थानीय िनकाय� और पचं ायती राज स�ंथाओ ंको �ितकर और समनदशेन का �ितिनिध�व करता है।ु
2: डेटा क� � और रा�य सरकार� के नकदी शेष म� िनवल िभ�नता को दशा�ता है और इसम� क� � और रा�य सरकार� क� उधार �ाि�यां शािमल ह�।
3ए.1.1: आरबीआई �रकॉड� के अनसार डेटा।ु
3बी.1.1: िदनांिकत �ितभितय� के मा�यम से उधार।ू
3बी.1.2: रा��ीय अ�प बचत िनिध (एनएसएसएफ) �ारा क� � और रा�य सरकार� क� िवशेष �ितभितय� म� िनवल िनवेश को दशा�ता है।ू
नए डेटा क� उपल�धता के साथ घटक� म� समायोजन के कारण यह डेटा िपछले �काशन� से िभ�न हो सकता है।
3बी.1.6: क� � �ारा रा�य सरकार� को अथ�पाय अि�म शािमल ह�।
3बी.1.7: �ेजरी िबल, िव�ीय स�ंथाओ ंसे ऋण, बीमा और प�शन िनिध, िव�ेषण, नकद शेष िनवेश खाता शािमल ह�।

1. कल िवतरणु
 1.1 िवकास सबं धंी
  1.1.1 राज�व
  1.1.2 पजं ीू
  1.1.3 ऋण
 1.2 गैर-िवकास सबं धंी
  1.2.1 राज�व
   1.2.1.1 �याज भगतानु
  1.2.2 पजं ीू
 1.2.3 ऋण
 1.3 अ�य
2. कल �ाि�यांु
 2.1 राज�व �ाि�यां
  2.1.1 कर �ाि�यां
   2.1.1.1 प�य और सेवाओ ंपर कर
   2.1.1.2 आय और सपं ि� पर कर
   2.1.1.3 सघं शािसत �े� (िबना िवधान मंडल के) के कर
  2.1.2 गैर-कर �ाि�यां
   2.1.2.1 �याज �ाि�यां
 2.2 गैर-ऋण पजं ी �ाि�यांू
  2.2.1 ऋण और अि�म क� वसलीू
  2.2.2 िविनवेश से �ा� रािश
3. सकल िव�ीय घाटा [1-(2.1+2.2)]
3 क िव�पोषण के �ोत : स�ंथा-वार
  3क.1 घरले िव�पोषणू
   3क.1.1 सरकार को िनवल ब�क ऋण
    3क.1.1.1 सरकार को िनवल भा.�र. ब�क का ऋण
   3क.1.2 सरकार को गैर-ब�क ऋण
  3क.2 बा� िव�पोषण
 3ख. िव�पोषण के �ोत : िलखत-वार
  3ख.1 घरले िव�पोषणू
   3ख.1.1 बाज़ार उधार (िनवल)
   3ख.1.2 लघ बचत (िनवल)ु
   3ख.1.3 रा�य भिव�य िनिधयां (िनवल)
   3ख.1.4 आरि�त िनिधयां
   3ख.1.5 जमारािशयां और अि�म
   3ख.1.6 नकद शेष
   3ख.1.7 अ�य
  3ख.2 बा� िव�पोषण
4. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� कल िवतरणू ु
5. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� कल �ाि�यांू ु
6. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� राज�व �ाि�यांू
7. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� कर �ाि�यांू
8. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� सकल िव�ीय घाटाू
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1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 5262.65 31 2128.16 9 - -

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam 262.43 8 - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Goa 71.19 1 - - - -

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana 580.75 16 - - - -

9 Himachal Pradesh - - 375.33 8 - -

10 Jammu & Kashmir UT - - 934.81 22 363.92 4

11 Jharkhand - - - - - -

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala 1404.10 31 1415.14 23 568.18 8

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur 102.42 30 182.53 29 62.50 6

17 Meghalaya 311.10 23 18.58 1 - -

18 Mizoram 51.64 6 - - - -

19 Nagaland - - - - - -

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab 3620.09 31 - - - -

23 Rajasthan 2883.39 25 1546.00 9 - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 4198.91 31 481.72 15 - -

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand 901.61 9 - - - -

29 West Bengal - - - - - -

स.47: िविभ�न सिवधाओ के अतग�त रा�य सरकार� �ारा ली गई िव�ीय सहायतां ं ंु
(₹ करोड़)

जलाई 2024 के दौरानु

िवशेष आहरण
सिवधा (एसडीएफ)ु

अथ�पाय अि�म
(ड��यएमए)ू

ओवर�ा�ट (ओडी)�.
स.ं

रा�य/सघं शािसत �देश

�ा� त 
औसत 
रािश

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया

�ा� त 
औसत 
रािश

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया

�ा� त 
औसत 
रािश

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया

िट�पणीया ं: 1) रा�य सरकार� �ारा समेिकत ऋण शोधन िनिध (सीएसएफ), गारटंी उ�मोचन िनिध (जीआरएफ) और नीलामी खज़ाना िबल (एटीबी) के शेष तथा सरकारी �ितभितय� म� िकए गए ू
  अ�य िनवेश� को सपंाि�क के तौर पर रखते ह�ए िवशेष आहरण सिवधा (एसडीएफ) �ा� क� जाती है। ु
 2) भारतीय �रज़व� ब�क �ारा रा�य सरकार� को उनके अ�प कािलक नकदी असतं लन से िनपटने के िलए अथ�पाय अि�म (ड��य़एमए) िदया जाता है। ु ू
 3) रा�य सरकार� को उनक� अथ�पाय अि�म (ड��यएमए) सीमा से अिधक क� आव�यकता को परा करने के िलए अि�म के तौर पर ओवर�ा�ट िदया जाता है।ू ू
 4) �ा� कल सहायता (एसडीएफ/ड��यएमए/ओडी) को उन िदन� क� स�ं या से भाग दनेे पर, िजनके िलए माह के दौरान सहायता �ा� ह�ई, औसत रािश �ा� होती है। ु ू
 5) -: नग�य
�ोत : भारतीय �रज़व� ब�क

आ�ं �दशे

अ�णाचल �दशे

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �दशे

ज�म और क�मीर सघं शािसत �दशे ू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �दशे

महारा��

मिणपरु

मेघालय

िमज़ोरम

नगाल�ड

उड़ीसा

पदचेरीु ु

पजंाब

राज�थान

तिमलनाडु

तेलंगाना

ि�पराु

उ�र�दशे

उ�राखंड

पि�म बगं ाल



191

1 2 3 4 5

1 Andhra Pradesh 11131 1098 0 0

2 Arunachal Pradesh 2552 6 0 2150

3 Assam 7174 87 0 0

4 Bihar 10526 - 0 11700

5 Chhattisgarh 7514 62 0 6165

6 Goa 1013 441 0 0

7 Gujarat 13867 642 0 9000

8 Haryana 2252 1634 0 0

9 Himachal Pradesh - - 0 0

10 Jammu & Kashmir UT 19 18 0 0

11 Jharkhand 2321 - 0 750

12 Karnataka 19569 724 0 49493

13 Kerala 3001 - 0 0

14 Madhya Pradesh - 1229 0 0

15 Maharashtra 67400 1680 0 0

16 Manipur 67 135 0 0

17 Meghalaya 1230 105 0 0

18 Mizoram 442 61 0 0

19 Nagaland 1819 45 0 0

20 Odisha 17527 1973 113 7154

21 Puducherry 557 - 0 1300

22 Punjab 8835 0 0 0

23 Rajasthan 466 - 129 8100

24 Tamil Nadu 3314 - 0 3476

25 Telangana 7606 1663 0 0

26 Tripura 1178 26 0 300

27 Uttarakhand 4835 203 0 0

28 Uttar Pradesh 10243 - 89 0

29 West Bengal 12520 942 239 0

Total 218977 12773 570 99588

आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स. 48: रा�य सरकार� �ारा िकए गये िनवेशं
(₹ करोड़)

जन 2024 के अतं तकू

�.
स.ं

रा�य/सघं
शािसत �देश

समिेकत ऋण
शोधन िनिध
(सीएसएफ)

गारटंी 
उ�मोचन िनिध
(जीआरएफ)

सरकारी
�ितभितयाँू

नीलामी खज़ाना
िबल (एटीबी)

िट�पिणयां 1. सीएसएफ और जीआरएफ कछ रा�य सरकार� �ारा भारतीय �रज़व� ब�क के पास रखी गई आरि�त िनिधयां ह�।ु
 2. एटीबी म� �ाथिमक बाजार म� रा�य सरकार� �ारा िनवेश िकए गए 91 िदन�, 182 िदन� और 364 िदन� के खजाना िबल शािमल ह�।
 3.  - : लाग नह� (योजना का सद�य नह�)। ू

आ�ं �दशे

अ�णाचल �दशे

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �दशे

ज�म और क�मीर सघं शािसत �दशे ू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �दशे

महारा��

मिणपरु

मेघालय

िमज़ोरम

नगाल�ड

उड़ीसा

पदचेरीु ु

पजंाब

राज�थान

तिमलनाडु

तेलंगाना

ि�पराु

उ�र�दशे

उ�राखंड

पि�म बगं ाल
कलु
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वत�मान सांि�यक�

2022-23   2023-24   

1 2 3 4 5

1 Andhra Pradesh 57478 45814 68400 55330

2 Arunachal Pradesh 559 389 902 672

3 Assam 17100 16105 18500 16000

4 Bihar 36800 27467 47612 29910

5 Chhattisgarh 2000 -2287 32000 26213

6 Goa 1350 500 2550 1560

7 Gujarat 43000 28300 30500 11947

8 Haryana 45158 28638 47500 28364

9 Himachal Pradesh 14000 11941 8072 5856

10 Jammu & Kashmir UT 8473 5969 16337 13904

11 Jharkhand 4000 -155 1000 -2505

12 Karnataka 36000 26000 81000 63003

13 Kerala 30839 15620 42438 26638

14 Madhya Pradesh 40158 26849 38500 26264

15 Maharashtra 72000 42815 110000 79738

16 Manipur 1422 1147 1426 1076

17 Meghalaya 1753 1356 1364 912

18 Mizoram 1315 1129 901 641

19 Nagaland 1854 1199 2551 2016

20 Odisha 0 -7500 0 -4658

21 Puducherry 1200 698 1100 475

22 Punjab 45500 33660 42386 29517

23 Rajasthan 46057 30110 73624 49718

24 Sikkim 1414 1320 1916 1701

25 Tamil Nadu 87000 65722 113001 75970

26 Telangana 40150 30922 49618 39385

27 Tripura 0 -645 0 -550

28 Uttar Pradesh 55612 41797 97650 85335

29 Uttarakhand 3200 1450 6300 3800

30 West Bengal 63000 42500 69910 48910

Grand Total 758392 518829 1007058 717140

2024-25   

6 7 8 9 10 11

14000 11084 6000 4000 10000 10000

- -50 - - - -

2000 2000 - -450 1000 1000

- - - - - -

- -500 - -250 - -

- - - -200 200 100

- - 2000 -1000 - -

2000 1000 5500 3925 3500 3345

700 500 1200 1000 500 350

2500 2350 2300 2150 3000 2700

- - - - - -

- -1500 - -1000 - -2000

5500 3800 3500 2500 4500 3000

- -1000 - -350 - -2200

- -2200 - -2200 6000 3800

200 200 - -60 200 200

200 200 200 120 400 400

200 180 71 51 90 90

- -65 300 300 - -

- - - - - -500

- - 250 150 - -

5700 4900 5500 3658 4993 4993

10500 9000 8000 3688 7000 5500

- - - - - -

8000 5500 8000 4750 12000 9500

4000 916 5000 5000 8000 8000

- - - - - -

- -1000 - -1233 - -

- - 500 500 - -

2000 200 3500 2500 7000 5500

57500 35515 51821 27549 68383 53778

12 13

37000 29918

- -146

4000 3550

- -

- -750

200 -200

2000 -1000

12000 9270

3400 2300

7800 6900

- -

- -4500

14500 8300

- -3550

16000 8300

400 340

900 820

361 301

300 100

- -1000

250 150

21693 17351

25500 17188

- -

33000 20750

21000 17082

- -

- -4233

1400 1400

12500 6400

214204 135041

स. 49: रा�य सरकार� क� बाज़ार उधा�रयां ं
(₹ करोड़)

- : श�य.ू
िट�पणीः 31 अ�टबर 2019 से ज�म और क� मीर रा�य सवैंधािनक �प से मौजद नह� है और उस रा�य क� दयेताए ंज�म और क� मीर के नए क� � शािसत �दशे क� दयेताओ ंके �प म� बनी ह�ई ह�।ू ू ू ू
�ोत : भारतीय �रज़व� ब�क  

आ�ं �देश

अ�णाचल �देश

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �देश

ज�म और क�मीरू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �देश

महारा��

मिणपरु

मघेालय

िमज़ोरम

नगालड�

उड़ीसा

पदचेरीु ु

पजंाब

राज�थान

िसि�कम

तिमलनाडु

तेलगंाना

ि�पराु

उ�र�देश

उ�राखंड

पि�म बगंाल

कलु

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

सकल िनवल

2024-25 म�
ली गई कल रािशु

�.स.ं रा�य
मई जनू जला.ु



2020-21   

Net Financial Assets (I-II) 583412.7 554437.6 463583.5 679174.4 2280608.2

Per cent of GDP 15.0 11.7 8.5 11.8 11.5

I. Financial Assets 788786.3 592945.3 633317.9 1047276.1 3062325.6

Per cent of GDP 20.3 12.5 11.6 18.2 15.4

   of which:

1.Total Deposits (a+b) 297412.4 278631.7 158172.2 506213.3 1240429.7

   (a) Bank Deposits 281191.3 264565.3 147096.0 507719.3 1200571.8

         i. Commercial Banks 279010.5 262033.7 143558.6 462689.8 1147292.5

         ii. Co-operative Banks 2180.8 2531.6 3537.3 45029.5 53279.3

   (b) Non-Bank Deposits 16221.1 14066.4 11076.3 -1506.0 39857.9

   of which:

         Other Financial Institutions (i+ii) 11040.9 8886.2 5896.0 -6686.2 19137.0

         i. Non-Banking Financial Companies 1441.0 3763.0 3514.8 3521.2 12240.0

         ii. Housing Finance Companies 9599.9 5123.2 2381.3 -10207.3 6897.0

2. Life Insurance Funds 124387.9 143462.2 157535.1 142216.5 567601.8

3. Provident and Pension Funds (including PPF) 114496.3 107087.9 105344.6 175769.3 502698.2

4. Currency 202432.7 21286.9 91456.0 66800.5 381976.1

5. Investments 6249.8 -12956.4 67659.3 63624.0 124576.7

   of which:

   (a) Mutual Funds -16021.0 -28837.7 57675.4 51267.0 64083.8

   (b) Equity 18599.4 8291.5 5307.1 6333.3 38531.2

6. Small Savings (excluding PPF) 42751.6 54377.4 52095.1 91597.0 240821.1

II. Financial Liabilities 205373.6 38507.7 169734.4 368101.7 781717.4

Per cent of GDP 5.3 0.8 3.1 6.4 3.9

Loans/Borrowings

   1. Financial Corporations (a+b) 205490.3 38624.3 169851.0 368219.1 782184.7

   (a) Banking Sector 211058.8 13213.0 139622.0 276579.8 640473.6

                of which:

                i. Commercial Banks 211259.3 13213.8 140514.3 240050.4 605037.9

   (b) Other Financial Institutions -5568.6 25411.3 30229.0 91639.4 141711.1

                i. Non-Banking Financial Companies -15450.4 21627.1 15921.2 64881.1 86979.0

                ii. Housing Finance Companies 10516.6 2875.1 13048.5 25336.1 51776.2

                iii. Insurance Corporations -634.8 909.2 1259.3 1422.2 2955.9

   2. Non-Financial Corporations (Private Corporate Business) 33.8 33.8 33.8 33.0 134.4

   3. General Government -150.4 -150.4 -150.4 -150.4 -601.7

193आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु

वत�मान सांि�यक�

स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

मद
ित1 ित2 ित3 ित4 वािष�क

िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)
जीडीपी का �ितशत
I. िव�ीय आि�तयां
जीडीपी का �ितशत
 िजसम�:
1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु
 (ए) बक�  जमारािश
  i. वािणि�यक ब�क
  ii. सहकारी ब�क
 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां
 िजसम� से:
  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)
  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां
  ii. आवास िव� कंपिनयां
2. जीवन बीमा िनिधयाँ
3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)
4. म�ाु
5. िनवेश
 िजसम�:
 (ए) �यचअल फंडू ु
 (बी) इि�वटी
6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)
II. िव�ीय देयताएँ
जीडीपी का �ितशत
ऋण/ उधार
 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)
 (ए) बि� कंग ��े
   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान
   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ
   ii. आवास िव� कंपिनयाँ
   iii. बीमा कंपिनयाँ
2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)
3. सामा�य सरकार
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वत�मान सांि�यक�

2021-22   

Net Financial Assets (I-II) 370115.8 334234.9 489774.4 503089.0 1696155.6

Per cent of GDP 7.2 6.0 7.9 7.7 7.2

I. Financial Assets 364661.7 527896.1 818355.4 887657.3 2597511.9

Per cent of GDP 7.1 9.4 13.1 13.6 11.1

   of which:

1.Total Deposits (a+b) -82726.1 204033.6 426977.3 277625.7 824852.1

   (a) Bank Deposits -106428.9 197105.1 422392.9 264882.9 777952.1

         i. Commercial Banks -107940.7 195441.8 418267.0 262326.1 768094.3

         ii. Co-operative Banks 1511.8 1663.4 4125.9 2556.8 9857.8

   (b) Non-Bank Deposits 23702.8 6928.5 4584.5 12742.8 46900.0

   of which:

         Other Financial Institutions (i+ii) 16950.0 170.7 -2178.3 5960.0 20902.3

         i. Non-Banking Financial Companies 4972.6 -765.5 73.3 4211.8 8492.2

         ii. Housing Finance Companies 11977.3 936.2 -2251.6 1748.2 12410.1

2. Life Insurance Funds 114711.5 127449.8 103248.6 121541.6 466951.5

3. Provident and Pension Funds (including PPF) 127624.0 115463.1 98146.0 221372.4 562605.5

4. Currency 128660.2 -68631.2 62793.3 146845.0 269667.4

5. Investments 24929.6 82305.4 69760.9 50972.1 227967.9

   of which:

   (a) Mutual Funds 14573.0 63151.3 37912.2 44963.7 160600.1

   (b) Equity 4502.5 13218.5 27808.2 3084.1 48613.3

6. Small Savings (excluding PPF) 50405.2 66218.1 56372.0 68243.2 241238.4

II. Financial Liabilities -5454.1 193661.2 328581.0 384568.3 901356.3

Per cent of GDP -0.1 3.5 5.3 5.9 3.8

Loans/Borrowings

   1. Financial Corporations (a+b) -5562.3 193553.0 328472.8 384460.1 900923.7

   (a) Banking Sector 21436.5 138722.6 267950.7 348360.4 776470.2

                of which:

                i. Commercial Banks 26978.6 140268.7 265271.5 337009.8 769528.5

   (b) Other Financial Institutions -26998.8 54830.4 60522.2 36099.7 124453.5

                i. Non-Banking Financial Companies -34757.9 28876.8 29476.5 -2163.2 21432.2

                ii. Housing Finance Companies 7132.0 24403.8 29494.8 37436.2 98466.8

                iii. Insurance Corporations 627.1 1549.8 1550.9 826.7 4554.5

   2. Non-Financial Corporations (Private Corporate Business) 33.8 33.8 33.8 33.8 135.1

   3. General Government 74.4 74.4 74.4 74.4 297.4

स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार (जारी)ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

मद
ित1 ित2 ित3 ित4 वािष�क

िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)
जीडीपी का �ितशत
I. िव�ीय आि�तयां
जीडीपी का �ितशत
 िजसम�:
1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु
 (ए) बक�  जमारािश
  i. वािणि�यक ब�क
  ii. सहकारी ब�क
 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां
 िजसम� से:
  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)
  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां
  ii. आवास िव� कंपिनयां
2. जीवन बीमा िनिधयाँ
3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)
4. म�ाु
5. िनवेश
 िजसम�:
 (ए) �यचअल फंडू ु
 (बी) इि�वटी
6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)
II. िव�ीय देयताएँ
जीडीपी का �ितशत
ऋण/ उधार
 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)
 (ए) बि� कंग ��े
   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान
   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ
   ii. आवास िव� कंपिनयाँ
   iii. बीमा कंपिनयाँ
2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)
3. सामा�य सरकार



`

2022-23   

Net Financial Assets (I-II) 297770.4 293705.1 279460.1 505937.8

Per cent of GDP 4.6 4.5 4.0 7.0

I. Financial Assets 586920.5 646714.8 750856.7 974558.5

Per cent of GDP 9.0 9.8 10.8 13.6

   of which:

1.Total Deposits (a+b) 183072.0 315216.2 276593.9 324746.6

   (a) Bank Deposits 163162.9 299545.0 256363.7 307491.6

         i. Commercial Banks 158613.3 300565.0 248459.8 284968.0

         ii. Co-operative Banks 4549.6 -1020.1 7903.8 22523.6

   (b) Non-Bank Deposits 19909.1 15671.3 20230.2 17255.0

   of which:

         Other Financial Institutions (i+ii) 6314.4 2076.7 6635.6 3660.4

         i. Non-Banking Financial Companies 4040.2 3267.2 1800.9 5372.2

         ii. Housing Finance Companies 2274.2 -1190.5 4834.7 -1711.8

2. Life Insurance Funds 73669.9 152049.5 167894.1 141206.6

3. Provident and Pension Funds (including PPF) 155604.2 132126.0 140204.4 235093.2

4. Currency 66438.9 -54579.3 76760.1 148990.2

5. Investments 51603.2 48630.6 49879.2 64168.5

   of which:

   (a) Mutual Funds 35443.5 44484.0 40205.9 58954.5

   (b) Equity 13560.9 1378.2 6434.1 1664.9

6. Small Savings (excluding PPF) 54375.1 51114.5 37367.7 58196.2

II. Financial Liabilities 289150.0 353009.7 471396.5 468620.7

Per cent of GDP 4.4 5.4 6.8 6.5

Loans/Borrowings

   1. Financial Corporations (a+b) 289141.6 353001.2 471388.1 468612.3

   (a) Banking Sector 234845.3 263782.5 368167.4 349555.0

                of which:

                i. Commercial Banks 230283.8 261265.3 365304.6 331292.5

   (b) Other Financial Institutions 54296.3 89218.8 103220.8 119057.3

                i. Non-Banking Financial Companies 29281.6 54439.6 75878.8 80295.9

                ii. Housing Finance Companies 22336.7 33031.2 24903.3 36745.8

                iii. Insurance Corporations 2678.0 1747.9 2438.7 2015.6

   2. Non-Financial Corporations (Private Corporate Business) 33.7 33.7 33.7 33.7

   3. General Government -25.3 -25.3 -25.3 -25.3

1376873.5

5.1

2959050.5

10.9

1099628.6

1026563.1

992606.2

33956.9

73065.5

18687.1

14480.5

4206.6

534820.1

663027.7

237609.8

214281.5

179087.8

23038.1

201053.5

1582177.0

5.8

1582143.3

1216350.1

1188146.3

365793.1

239895.9

117017.0

8880.3

135.0

-101.3
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स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार (समा�) ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

मद

िट�पिणया:ं 1. हाउसहो�ड क� िनवल िव�ीय बचत से ता�पय� िनवल िव�ीय प�रसपिं�य� से है, िज�ह� िव�ीय प�रसपिं� और दयेताओ ं के �वाह के बीच अतंर के �प म� मापा जाता है।
 2. 2022-23 के िलए �ारिंभक अनमान और 2020-21 और 2021-22 के िलए सशंोिधत अनमान।ु ु
 3. एनएसओ �ारा रा��ीय आय, उपभोग �यय, बचत और पजंी िनमा�ण, 2022-23 के पहले सशंोिधत अनमान जारी होने के साथ 2022-23 के �ारिंभक अनमान� म�ू ु ु
  सशंोधन िकया जाएगा।
 4. अ�य िव�ीय स�ं थान� के अलावा गैर-ब�क जमा म� रा�य ऊजा� उपयोिगताए,ँ सहकारी गैर-ऋण सिमितया ँआिद शािमल ह�।
 5. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु

िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)
जीडीपी का �ितशत
I. िव�ीय आि�तयां
जीडीपी का �ितशत
 िजसम�:
1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु
 (ए) बक�  जमारािश
  i. वािणि�यक ब�क
  ii. सहकारी ब�क
 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां
 िजसम� से:
  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)
  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां
  ii. आवास िव� कंपिनयां
2. जीवन बीमा िनिधयाँ
3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)
4. म�ाु
5. िनवेश
 िजसम�:
 (ए) �यचअल फंडू ु
 (बी) इि�वटी
6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)
II. िव�ीय देयताएँ
जीडीपी का �ितशत
ऋण/ उधार
 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)
 (ए) बि� कंग ��े
   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान
   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ
   ii. आवास िव� कंपिनयाँ
   iii. बीमा कंपिनयाँ
2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)
3. सामा�य सरकार

ित1 ित2 ित3 ित4 वािष�क
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Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h) 20405824.2 21066027.8 21906338.5 22874301.5

Per cent of GDP 107.2 111.5 114.0 115.4

   (a) Bank Deposits (i+ii) 9977865.6 10242430.9 10389526.9 10897246.1

            i. Commercial Banks 9192702.5 9454736.2 9598294.8 10060984.6

            ii. Co-operative Banks 785163.1 787694.7 791232.1 836261.6

   (b) Non-Bank Deposits

           of which:

            Other Financial Institutions 180857.4 189743.6 195639.6 188953.5

            i. Non-Banking Financial Companies 51463.0 55226.1 58740.8 62262.0

            ii. Housing Finance Companies 129394.4 134517.6 136898.8 126691.5

   (c) Life Insurance Funds 4102000.7 4274424.9 4551882.0 4752932.3

   (d) Currency 2434693.7 2455980.6 2547436.6 2614237.0

   (e) Mutual funds 1343752.0 1443784.4 1648999.0 1730461.0

   (f) Public Provident Fund (PPF) 663478.0 671884.3 678997.2 742189.5

   (g) Pension Funds 464705.0 494930.0 548913.0 578025.0

   (h) Small Savings (excluding PPF) 1238471.7 1292849.1 1344944.2 1370257.1

Financial Liabilities (a+b) 7190710.8 7229335.1 7399186.1 7767405.3

Per cent of GDP 37.8 38.3 38.5 39.2

Loans/Borrowings

   (a) Banking Sector 5728735.3 5741948.3 5881570.2 6158150.0

           of which:

            i. Commercial Banks 5226482.2 5239696.0 5380210.4 5620260.7

            ii. Co-operative Banks 500870.2 500865.3 499968.8 536494.1

   (b) Other Financial Institutions 1461975.5 1487386.9 1517615.9 1609255.3

           of which:

            i. Non-Banking Financial Companies 687643.6 709270.7 725191.9 790073.0

            ii. Housing Finance Companies 673118.3 675993.4 689041.8 714377.9

            iii. Insurance Corporations 101213.7 102122.8 103382.2 104804.4

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतकं ं ंु
(रािश ₹ करोड़ म�)

मद जन-2020ू िसत-ं2020
िदस-ं2020 माच�-2021

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/ उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम



Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h) 23318920.4 23991428.3 24700622.2 25435684.2

Per cent of GDP 110.7 109.3 108.7 108.4

   (a) Bank Deposits (i+ii) 10790817.3 10987922.4 11410315.3 11675198.2

            i. Commercial Banks 9953043.9 10148485.7 10566752.7 10829078.8

            ii. Co-operative Banks 837773.4 839436.7 843562.6 846119.4

   (b) Non-Bank Deposits

           of which:

            Other Financial Institutions 205903.4 206074.1 203895.8 209855.7

            i. Non-Banking Financial Companies 67234.6 66469.1 66542.3 70754.2

            ii. Housing Finance Companies 138668.8 139605.0 137353.4 139101.6

   (c) Life Insurance Funds 4929725.2 5142278.8 5213527.2 5357350.2

   (d) Currency 2742897.3 2674266.1 2737059.4 2883904.4

   (e) Mutual funds 1855000.1 2064363.5 2126112.0 2152140.5

   (f) Public Provident Fund (PPF) 757397.8 762264.0 767287.3 834147.6

   (g) Pension Funds 616517.0 667379.0 699173.0 736592.0

   (h) Small Savings (excluding PPF) 1420662.3 1486880.4 1543252.3 1586495.5

Financial Liabilities (a+b) 7755119.8 7868215.0 8256715.7 8668329.0

Per cent of GDP 36.8 35.9 36.3 36.9

Loans/Borrowings

   (a) Banking Sector 6172863.3 6231128.1 6559106.7 6934620.2

           of which:

            i. Commercial Banks 5640516.1 5700327.0 6025626.4 6389789.3

            ii. Co-operative Banks 530937.1 529376.2 532040.6 543376.3

   (b) Other Financial Institutions 1582256.5 1637086.9 1697609.1 1733708.8

           of which:

            i. Non-Banking Financial Companies 755315.1 784191.9 813668.4 811505.2

            ii. Housing Finance Companies 721510.0 745913.7 775408.5 812844.7

            iii. Insurance Corporations 105431.4 106981.2 108532.1 109358.8

197आरबीआई बलेिटन िसतंबर 2024ु
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मद िदस-ं2021 माच�-2022िसत-ं2021जन-2021ू

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतक (जारी)ं ं ंु
(रािश ₹ करोड़ म�)

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/ उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम
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Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h) 25689017.4 26240728.5 27208717.9 28083947.0

Per cent of GDP 103.2 101.5 102.4 103.1

   (a) Bank Deposits (i+ii) 11911196.2 11956360.9 12421907.5 12701761.3

            i. Commercial Banks 11060527.2 11106712.0 11564354.7 11821685.0

            ii. Co-operative Banks 850669.0 849648.9 857552.8 880076.4

   (b) Non-Bank Deposits

           of which:

            Other Financial Institutions 216170.2 218246.9 224882.5 228542.9

            i. Non-Banking Financial Companies 74794.4 78061.6 79862.5 85234.7

            ii. Housing Finance Companies 141375.8 140185.3 145020.0 143308.2

   (c) Life Insurance Funds 5325967.3 5559681.9 5786592.6 6038630.4

   (d) Currency 2950343.2 2895763.9 2972524.0 3121514.2

   (e) Mutual funds 2048097.3 2260209.7 2355315.8 2367792.5

   (f) Public Provident Fund (PPF) 851913.4 858591.1 864730.6 939814.6

   (g) Pension Funds 744459.2 799889.0 853412.0 898342.0

   (h) Small Savings (excluding PPF) 1640870.6 1691985.1 1729352.9 1787549.1

Financial Liabilities (a+b) 8957470.6 9310471.8 9781859.9 10253472.2

Per cent of GDP 36.0 36.0 36.8 37.6

Loans/Borrowings

   (a) Banking Sector 7169465.5 7433248.0 7801415.3 8153970.3

           of which:

            i. Commercial Banks 6620073.1 6881338.5 7246643.0 7580935.6

            ii. Co-operative Banks 547894.8 550354.8 553201.4 571339.8

   (b) Other Financial Institutions 1788005.1 1877223.8 1980444.6 2099501.9

           of which:

            i. Non-Banking Financial Companies 840786.9 895226.5 971105.3 1051401.1

            ii. Housing Finance Companies 835181.3 868212.5 893115.8 929861.7

            iii. Insurance Corporations 112036.9 113784.8 116223.5 118239.1

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/ उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम

िट�पिणया:ँ 1. जीडीपी के अनपात के �प म� डेटा क� गणना एनएसओ �ारा 31 मई 2023 को जारी रा��ीय आय 2022-23 के अनंितम अनमान के आधार पर क� गई है।ु ु
 2. प�शन िनिध म� रा��ीय प�शन योजना क� िनिध शािमल है।
 3. लघ बचत के साथ बकाया जमा रािश भारत सरकार के लेखा महािनय�ंक से �ा� क� जाती है।ु
 4. अ�य िव�ीय स�ं थान� के अलावा गैर-ब�क जमा म� रा�य ऊजा� उपयोिगताए ँसहकारी गैर-ऋण सिमितया ँआिद शािमल ह�। बकाया जमा के िलए आकंड़े केवल अ�य
  िव�ीय स�ंथान� के िलए उपल�ध ह�।
 5. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतक (समा�)ं ं ंु
(रािश ₹ करोड़ म�)

जन-2022ू िसत-ं2022 िदस-ं2022 माच�-2023मद



वर्ततमाान सांा�ख्यि�िकीी

199आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तम्बीर 2024

वर्ततमाान सांा�ख्यि�िकीी कीी व्िा�िात्माकी ख्यि�प्पख्यि�िा�

सांार�ी सां�. 1
1.2 और 6 : वाार्षि�िक आंकंडे़े महीीनोंं के औसत हंी ।
3.5 और 3.7 : र्षिवात्त वा�ि मं अब तक वारृ्षि� के अनोंपुाात से सबंरं्षि�त हैी।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माही/र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम शुकु्रवाार से सबंरं्षि�त हैी।
4.5, 4.6 और 4.7 : माही / र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम शुकु्रवाार को पाांच प्रमखु बंकं से सबंरं्षि�त हैी।
4.10 से 4.12 : माही/ र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम नोंीलाामी र्षि�नों से सबंरं्षि�त हैी।
4.13 : माही/र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम र्षि�नों से सबंरं्षि�त हैी।
7.1 और 7.2 : यूूएस डॉॉलार मं र्षिवा�शेुी व्यूापाार से सबंरं्षि�त हैी।

सांार�ी सां�. 2
2.1.2 : चकुता पूाजंीी, आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि� और �ीर्घाािवार्षि� पारिरचालानोंगत र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला हैी।
2.2.2 : नोंक�ी, सावार्षि� जीमारार्षिशुयूा� और अल्पाावार्षि� प्रर्षितभूूर्षितयूा� / बॉण्डॉ जैीसे - आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी, शुार्षिमला हीै।

सांार�ी सां�. 4
http ://nsdp.rbi.org.in के ‘रिरज़वाि टैैम्पालेाटै’ के अतंगित पारिरपाक्वातावाार बकायूा फॉवािडॉि  सरं्षिवा�ा की र्षि�िर्षित �शुाियूी गयूी हैी।

सांार�ी सां�. 5
अन्यू अिाित एर्षिक्सम बंक को र्षिवाशेु� पानुोंर्षिवाित्त सरु्षिवा�ा 31 माचि 2013 से ब�ं हैी।

सांार�ी सां�. 6
अनोंसूुर्षिचत बंकं के र्षिलाए, माचि की समार्षि� के आंकंडेॉ रिरपाोर्षिटंैग अरं्षितम शुकु्रवाार से सबंरं्षि�त हंी।
2.2 : आंईएमएफ खाता स.ं 1 की शेु� रार्षिशु, आंरबीआंई कमिचारी भूर्षिवाष्यू र्षिनोंर्षि�, पंाशुनों र्षिनोंर्षि�, उपा�ानों और अर्षि�वार्षि�िता र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला 
नोंहीं हंी।

सांार�ी सां�. 7 और 11
सारणीी 7 मं 3.1 और सारणीी 11 मं 2.4 : आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी र्षिवा�शेुी मदु्राा मं र्षिनोंर्षि�िष्ट बॉण्डॉ शुार्षिमला हंी

सांार�ी सां�. 8
एनोंएम

2
 और एनोंएम

3
 मं एफसीएनोंआंर (बी) जीमारार्षिशुयूां शुार्षिमला नोंहीं हंी।

2.4 : चकुता पूाजंीी और आंरर्षि�त रार्षिशु शुार्षिमला हंी।
2.5 : बंर्षिकंग प्रणीालाी की अन्यू मांग और मीयूा�ी �येूताए ंशुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 9
र्षिवात्तीयू स�िाओं ंमं एर्षिक्जीम बंक, र्षिसडॉबी, नोंाबाडॉि और एनोंएचबी शुार्षिमला हंी।
एला

1
 और एला

2
 मार्षिसक आं�ार पार और एला

3
 र्षितमाहीी आं�ार पार सकंर्षिलात र्षिकए जीाते हंी।

जीहीां आंकंडे़े उपालाब्� नोंहीं हंी, वाहीां अरं्षितम उपालाब्� आंंकडे़े पानुोंः र्षि�ए गए हंी।

सांार�ी सां�. 13
कॉलाम स.ं (1) (2) और (3) मं �शुाियेू गए आंकंडे़े अरं्षितम और कॉलाम स.ं (4) और (5) मं �शुािए गए आंकंडे़े अनोंंर्षितम हंी।
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सांार�ी सां�. 14
कॉलाम स.ं (4) और (8) मं �शुािए गए आंकंडे़े अनोंंर्षितम हंी।

सांार�ी सां�. 17
2.1.1 : राज्यू सहीकारी बंकं मं सहीकारी सोसाइर्षिटैयूं द्वाारा अनोंरुर्षि�त आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला नोंहीं हीै।
2.1.2 : आंरबीआंई, एसबीआंई, आंईडॉीबीआंई, नोंाबाडॉि, अर्षि�सूर्षिचत बंकं और राज्यू सरकारं से र्षिलाए गए ऋणी शुार्षिमला नोंहीं हैी। 
4: आंईडॉीबीआंई और नोंाबाडॉि से र्षिलाए गए ऋणी शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 24
प्रािर्षिमक व्यूापाारिरयूं मं, प्रािर्षिमक व्यूापाारी का कारोबार करनेों वाालेा बंक शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 30
प्राइवेाटै प्लेासमंटै और र्षिबक्री के प्र�तावा शुार्षिमला नोंहीं हंी
1 : बोनोंस शेुयूर शुार्षिमला नोंहीं हंी।
2 : सचंयूी पारिरवातिनोंीयू अर्षि�मानों शेुयूर और इक्वाी - अर्षि�मानों शेुयूर शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 32
आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी र्षिवा�शेुी मदु्राा मं र्षिनोंर्षि�िष्ट बॉण्डॉं मं र्षिनोंवेाशु, भूारत सरकार द्वाारा रिरज़वाि बंक ऑफ इंर्षिडॉयूा को अतंरिरत 
एसडॉीआंर तिा साकि  और एसीयूू करसंी �वैापा व्यूवा�िा के अतंगित प्रा� र्षिवा�शेुी मदु्राा शुार्षिमला नोंहीं हंी। अमेरिरकी डॉॉलार मं र्षि�खाई गई 
र्षिवा�शेुी मदु्राा आंर्षि�तयूं मं रिरज़वाि मं रखी गैर यूूएस मदु्रााओं ं(जैीसे यूूरो, �टैर्षिलंाग, येूनों और ऑ�टे्रेर्षिलायूा डॉॉलार) के मूल्यूवारृ्षि�/मूल्यूह्राास के 
र्षिलाए शुार्षिमला र्षिकयूा गयूा हैी। र्षिवा�शेुी मदु्राा �ारिरता को रुपायूा - अमेरिरकी डॉॉलार आंरबीआंई �ारिरता �रं पार रुपाए मं पारिरवार्षितित र्षिकयूा गयूा हैी।

सांार�ी सां�. 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनोंमुानों
1.1.1.2 : नोंवाीनोंतम माही के र्षिलाए अनोंमुानों
‘अन्यू पूाजंीी’ एफडॉीआंई उद्यम की मूला और अनों�ुगंी स�ंिाओं ं/ शुाखाओं ंके बीच के ऋणी सबं�ी लेानों�नेों से सबंरं्षि�त हैी।
हीो सकता हैी र्षिक सूचनोंा �नेेों मं हुीए समयू अतंराला के कारणी येू आं�कडे़े भूगुतानों सतंलुानों के आंकंड़ें से मेला नों खाए।ं

सांार�ी सां�. 35
1.10 : पात्र-पार्षित्रकाओं ंके र्षिलाए अर्षिभू�ानों, र्षिवा�शेु मं र्षिकए गए र्षिनोंवेाशुं का अनोंरु�णी, छाात्र ऋणी चकुौती और के्रर्षिडॉटै काडॉि भूगुतानों जैीसी 
म� ंशुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 36
सूचकांकं मं वारृ्षि� रुपायेू की मूल्यूवारृ्षि� और र्षिवापारीत क्रम का सकेंतक हैी। 6- मदु्रााओं ंवाालेा सूचकांक के र्षिलाए, आं�ार वा�ि 2021-22 
अर्षि�िर हैी र्षिजीसे प्रत्येूक वा�ि अद्यर्षितत र्षिकयूा जीाता हैी। रीर के आंकंडे़े उपाभूोक्ताा मूल्यू सूचकांक (सयंूकु्ता) पार आं�ारिरत हैी। नोंीर//रीर 
सूचकांकं के सकंलानों के र्षिलाए उपायूोग की जीानेों वाालाी कायूिप्रणीालाी का ब्यूौरा आंरबीआंई बलेुार्षिटैनों के र्षि�सबंर 2005, अपै्रला 2014 और 
जीनोंवारी 2021 के अकं मं उपालाब्� हैी।

सांार�ी सां�. 37
ईसीबी/र्षिवा�शेुी मदु्राा पारिरवातिनोंीयू बॉण्डॉं (एफसीसीबी) के र्षिलाए आंवेा�नोंं पार आं�ारिरत र्षिजीन्हंी उस अवार्षि� के �ौरानों ऋणी पाजंीीकरणी सखं्यूा 
�ी गई हैी।



वर्ततमाान सांा�ख्यि�िकीी

201आरबीीआई बीलेुेटि�न टि�तम्बीर 2024

सांार�ी सां�. 38, 39, 40 और 41
इनों सारर्षिणीयूं के सबं�ं मं व्यूाख्यूात्मक र्षिटैप्पार्षिणीयूां आंरबीआंई बलेुार्षिटैनों 2012 के र्षि�सबंर अकं मं उपालाब्� हंी।

सांार�ी सां�. 43

भूाग I-ए. भूगुतानों प्रणीालाी
 1.1.3: प्रर्षितभूूर्षित खंडॉ के अतंगित र्षित्रपा�ीयू रपेाो का पारिरचालानों 05 नोंवाबंर 2018 से र्षिकयूा गयूा हैी।

भूाग II-बी भूगुतानों प्रणीालाी
 4.1.2: ‘अन्यू’ मं ई-कॉमसि लेानों�नेों और एटैीएम के माध्यूम से र्षिडॉर्षिजीटैला र्षिबला भूगुतानों आंर्षि� शुार्षिमला हंी।
 4.2.2: ‘अन्यू’ मं ई-कॉमसि लेानों�नेों, काडॉि से काडॉि अतंरणी और एटैीएम के माध्यूम से र्षिडॉर्षिजीटैला र्षिबला भूगुतानों आंर्षि� शुार्षिमला हंी।
 5: र्षि�सबंर 2010 से उपालाब्� हैी।
 5.1: वाॉलेाटै के माध्यूम से माला और सेवााओं ंकी खरी� और र्षिनोंर्षि� अतंरणी शुार्षिमला हीै।
 5.2.2: ऑनोंलााइनों लेानों�नेों और अन्यू लेानों�नेों के र्षिलाए पाीपाीआंई काडॉि का उपायूोग शुार्षिमला हैी।
 6.1: तीनों र्षि�डॉं से सबंरं्षि�त - मुंबई, नोंई र्षि�ल्लाी और चेन्नोंई।
 6.2: ‘अन्यू’ मं गैर-एमआंईसीआंर लेानों�नेों शुार्षिमला हैी जीो 21 बंकं द्वाारा प्रबरं्षि�त समाशुो�नों गहृी से सबंरं्षि�त हैी।

भूाग II-ए अन्यू भूगुतानों चैनोंला

 1 : मोबाइला भूगुतानों -
  ० इसमं बंकं के मोबाइला ऐपा और यूूपाीआंई ऐपा के जीरिरए र्षिकए गए लेानों�नेों शुार्षिमला हंी।
  ० जीलुााई 2017 के बा� के डेॉटैा मं मोबाइला के माध्यूम से शुरुू, ससंार्षि�त और अर्षि�कृत र्षिकए गए केवाला व्यूर्षिक्तागत भूगुतानों 

और कॉरपाोरटेै भूगुतानों शुार्षिमला हंी। अन्यू कॉरपाोरटेै भूगुतानों जीो मोबाइला के माध्यूम से शुरुू, ससंार्षि�त और अर्षि�कृत नोंहीं 
हंी, को शुार्षिमला नोंहीं र्षिकयूा गयूा हैी।

 2 : इंटैरनेोंटै भूगुतानों - ‘नेोंटैबंर्षिकंग’ के माध्यूम से केवाला ई-कॉमसि लेानों�नेों और बंक की इंटैरनेोंटै बंर्षिकंग वेाबसाइटै से र्षिकयूा गयूा र्षिवात्तीयू 
लेानों�नेों शुार्षिमला हैी। 

भूाग II-बी. एटैीएम
 3.3 और 4.2: केवाला बंक द्वाारा जीारी पाीपाीआंई से र्षिकए गए लेानों�नेों से सबंरं्षि�त हैी।

भूाग III. भूगुतानों प्रणीालाी अवासरंचनोंा
 3: अनोंसूुर्षिचत वाार्षिणीर्षिज्यूक बंकं (एससीबी) और व्हीाइटै लेाबला एटैीएम ऑपारटेैसि (डॉब्ल्यूूएलाएओं) के एटैीएम शुार्षिमला हंी। डॉब्ल्यूूएलाए 

को अपै्रला 2014 से शुार्षिमला र्षिकयूा गयूा हैी।

सांार�ी सां�. 45
(-): शूुन्यू/ नोंगण्यू को �शुािता हैी।

बलेुार्षिटैनों के जूीनों 2023 के स�ंकरणी से टेैबला फामेटै सशंुोर्षि�त र्षिकयूा हैी।

राज्यू सरकार की प्रर्षितभूूर्षितयूं मं उज्ज्वाला र्षिडॉ�कॉम एश्यूोरसं यूोजीनोंा (यूूडॉीएवााई) के अतंगित जीारी र्षिवाशेु� बॉण्डॉ शुार्षिमला हंी।

वाार्षिणीर्षिज्यूक बंकं के अतंगित बंक के प्रािर्षिमक डॉीलारं को शुार्षिमला र्षिकयूा गयूा हैी। तिार्षिपा, कुला बकायूा प्रर्षितभूूर्षितयूं मं इनोंका र्षिही�सा बहुीत 
कम हैी।

‘अन्यू’ शे्रेणीी मं राज्यू सरकार,ं डॉीआंईसीजीीसी, पाीएसयूू, ट्रे�टै, कंद्राीयू र्षिवा�शेुी बंक, र्षिही�ूं अर्षिवाभूक्ता पारिरवाार/व्यूर्षिक्ता आंर्षि� शुार्षिमला हीं।
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‘वातिमानों सांर्षिख्यूकी’ का समयू शृंंखलाा डेॉटैा https://data.rbi.org.in पार उपालाब्� हैी।
र्षिवा�ततृ व्यूाख्यूात्मक नोंोटै आंरबीआंई द्वाारा जीारी प्रासरं्षिगक पे्रस प्रकाशुर्षिनोंयूं और बंक के अन्यू प्रकाशुनोंं/र्षिवाज्ञर्षि�यूं जैीसे भूारतीयू 
अििव्यूवा�िा पार सांर्षिख्यूकी पारु्षि�तका मं उपालाब्� हंी।

र्षिसतंबर 2023 के बा� के आंकंड़ें मं एक बंक का एक गैर-बंक के साि र्षिवालायू का प्रभूावा शुार्षिमला हैी।

सांार�ी सां�. 46

जीीडॉीपाी डेॉटैा वा�ि 2011-12 के आं�ार पार आं�ारिरत हैी। वा�ि 2023-24 के र्षिलाए जीीडॉीपाी कंद्राीयू बज़टै 2023-24 से लाी गई हैी।  
डेॉटैा सभूी राज्यूं और कंद्रा शुार्षिसत प्र�शेुं से सबंरं्षि�त हैी।
1 और 2: आंकंडे़े कंद्रा सरकार (एनोंएसएसएफ की पानुों: चकुौती सर्षिहीत) और राज्यू सरकार की र्षिनोंवाला चकुौती से सबंरं्षि�त हैी।
1.3: राज्यू द्वाारा �िानोंीयू र्षिनोंकायूं तिा पाचंायूती राजी स�ंिानोंं को र्षि�येू गयेू मआुंवाजेी और कायूि से सबंरं्षि�त हैी।
2: यूही डेॉटैा कंद्रा और राज्यू सरकारं की उ�ार प्रार्षि�यूं सर्षिहीत कंद्रा और राज्यू सरकारं के नोंक�ी शेु� मं हुीए र्घाटैबढ़ से सबंरं्षि�त र्षिनोंवाला 
को �शुािते हंी।
3ए.1.1: आंकंडे़े भूारतीयू रिरज़वाि बंक के अर्षिभूलेाख के अनोंसुार हंी।
3बी. 1.1: र्षि�नोंांर्षिकत प्रर्षितभूूर्षितयूं के माध्यूम से उ�ारिरयूां शुार्षिमला हंी।
3बी.1.2: राष्ट्रेीयू लार्घा ुबचत र्षिनोंर्षि� (एनोंएसएसएफ) की ओंर से कंद्रा और राज्यू सरकारं की र्षिवाशेु� प्रर्षितभूूर्षितयूं मं र्षिकए गए र्षिनोंवाला र्षिनोंवेाशु 
को �शुािते हंी।
यूही डेॉटैा नोंए डेॉटैा की उपालाब्�ता के साि र्घाटैकं मं समायूोजीनों के कारणी र्षिपाछालेा प्रकाशुनोंं से र्षिभून्नों हीो सकता हैी।
3बी. 1.6: कंद्रा द्वाारा राज्यू सरकारं को र्षि�येू गयेू अिोपाायू अर्षि�मं सर्षिहीत।
3बी. 1.7: खजीानोंा र्षिबला, र्षिवात्तीयू स�ंिानोंं से ऋणी, बीमा और पंाशुनों र्षिनोंर्षि�, र्षिवापे्र�णी, नोंक�ी शेु� र्षिनोंवेाशु खाता सर्षिहीत।

सांार�ी सां�. 47
राज्यू सरकारं द्वाारा समेर्षिकत ऋणी शुो�नों र्षिनोंर्षि� (सीएसएफ), गारटंैी उन्मोचनों र्षिनोंर्षि� (जीीआंरएफ) और नोंीलाामी खज़ानोंा र्षिबला (एटैीबी) 
के शेु�ं तिा सरकारी प्रर्षितभूूर्षितयूं मं र्षिकए गए अन्यू र्षिनोंवेाशुं को सपंाार्षि�क के तौर पार रखते हुीए र्षिवाशेु� आंहीरणी सरु्षिवा�ा (एसडॉीएफ) प्रा� 
की जीाती हैी।
भूारतीयू रिरज़वाि बंक द्वाारा राज्यू सरकारं को उनोंके अल्पाकार्षिलाक नोंक�ी असतंलुानों से र्षिनोंपाटैनेों के र्षिलाए अिोपाायू अर्षि�म (डॉब्ल्यूूएमए) 
र्षि�यूा जीाता हैी।
राज्यू सरकारं को उनोंकी अिोपाायू अर्षि�म (डॉब्ल्यूूएमए) सीमा से अर्षि�क की आंवाश्यूकता को पूारा करनेों के र्षिलाए ओंवारड्रााफ्टै र्षि�यूा 
जीाता हैी।
प्रा� कुला सहीायूता (एसडॉीएफ / डॉब्ल्यूूएमए / ओंडॉी) को उनों र्षि�नोंं की सखं्यूा से भूाग �नेेों पार, र्षिजीनोंके र्षिलाए माही के �ौरानों सहीायूता प्रा� 
हुीई, औसत रार्षिशु प्रा� हीोती हैी।
-: नोंगण्यू।

सांार�ी सां�. 48
समेर्षिकत ऋणीशुो�नों र्षिनोंर्षि� (सीएसएफ) और गारटंैी उन्मोचनों र्षिनोंर्षि� (जीीआंरएफ) वेा आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि�यूा� हंी जीो कुछा राज्यू सरकारं द्वाारा 
भूारतीयू रिरज़वाि बंक के पाास रखी जीाती हंी।
नोंीलाामी खज़ानोंा र्षिबलां (एटैीबी) मं राज्यू सरकारं द्वाारा प्रािर्षिमक बाज़ारो मं र्षिनोंवेाशु र्षिकए गए 91 र्षि�वासीयू, 182 र्षि�वासीयू तिा 364 र्षि�नोंं 
के खज़ानोंा र्षिबला शुार्षिमला हंी।
--: लाागू नोंहीं (इस यूोजीनोंा का स��यू नोंहीं हैी)।

वातिमानों सांर्षिख्यूकी के र्षिलाए अवा�ारणीाए ंऔर कायूिप्रणीालाी आंरबीआंई मार्षिसक बलेुार्षिटैनों की वातिमानों सांर्षिख्यूकी के र्षिलाए व्यूापाक 
मागि�र्षिशुिका मं उपालाब्� हंी (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsViewaspx?id=17618)
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प्रकााशन काा नाम मलू्य

भाारत मं वि�देेश मं

1. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक बैंलेुेटि�न 2024 ₹350 एक प्रटिती 
₹250 एक प्रटिती (रिरयायतीी दर*) 
₹4,000 (एक र्वर्षव का सदस्यतीा शुलु्क) 
₹3,000 (एक र्वर्षव रिरयायतीी दर*)

15 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
150 अमेेरिरकी डॉॉलेर (एक र्वर्षव का सदस्यतीा 
शुलु्क)
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

2. भाारतीीय राज्यं से सबंैंटंि�ती सांटि�यकी पुटुिस्तीका 
2022-23

₹550 (सामेान्य)
₹600 (डॉाक प्रभाार सटिहती)

24 अमेेरिरकी डॉॉलेर
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

3. भाारतीीय अर्थवव्यर्वस्र्था पुर सांटि�यकी  
पुटुिस्तीका 2023-24

₹600 (सामेान्य) 
₹650 (डॉाक प्रभाार सटिहती) 
₹450 (रिरयायतीी)
₹500 (रिरयायतीी डॉाक प्रभाार सटिहती)

50 अमेेरिरकी डॉॉलेर 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

4. राज्य टिर्वत्तःः
2023-24 के बैंज�ं का अध्ययन 

₹600 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹650 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

24 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

5. मेदु्राा और टिर्वत्तः सबंैं�ंी रिरपुो�व  2023-24 ₹575 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹625 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

22 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती) 

6. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक
 सामेटियक पेुपुर खंंडॉ 44, स.ं 1, 2023

₹200 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹250 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

18 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

7. पुचंाायतीी राज ससं्र्थाओं ंका टिर्वत्तः ₹300 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹350 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

16 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

8. भाारती मंे बंैंटिकंग की प्रर्वटृित्तः एर्व ंप्रगटिती सबंैं�ंी 
रिरपुो�व  2022-23

आरबैंीआई बैंलेुेटि�न जनर्वरी, 2024 के पूुरक के  
रूपु मंे जारी टिकया गया।

9. र्वाटिर्षवक रिरपुो�व  2023-24 आरबैंीआई बैंलेुेटि�न जून, 2024 के पूुरक के  
रूपु मंे जारी टिकया गया।

10. टिर्वत्तःीय टिस्र्थरतीा रिरपुो�व-जून 2024 आरबैंीआई बैंलेुेटि�न जलुेाई, 2024 के पूुरक के  
रूपु मंे जारी टिकया गया।

11. मेौटिद्राक नीटिती रिरपुो�व  - अपै्रले 2024 आरबैंीआई बैंलेुेटि�न अपै्रले 2024 मंे शुाटिमेले है।

12. बंैंटिकंग शुब्दार्वलेी (अगें्रेजी-टिहन्दी) ₹100 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹150 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

वि�प्पवि�या�:
1. उपुयुवक्त प्रकाशुनं मंे से कई प्रकाशुन आरबैंीआई की रे्वबैंसाइ� (www.rbi.org.in) पुर उपुलेब्� हं ।
2. �ाइमे सीरीज़ डेॉ�ा भाारतीीय अर्थवव्यर्वस्र्था के डेॉ�ाबेैंस मंे उपुलेब्� हं (http://dbie.rbi.org.in) |
3. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक का इटितीहास 1935-2008 (5 खंंडॉ), भाारती के प्रमेखुं पुसु्तीक भाडंॉारं मंे उपुलेब्� हं ।
* भाारती मंे छाात्रोंं, अध्यापुकं / व्या�यातीाओं,ं अकादटिमेक / शैुटि�क ससं्र्थाओं,ं सार्ववजटिनक पुसु्तीकालेयं और पुसु्तीक टिर्वके्रेतीाओं ंको रिरयायती दी जाएगी बैंशुतेी उन्हं पुात्रोंतीा प्रमेाण प्रस्तीतुी 

करना होगा ।

भाारतीय रिरज़�व बैंकंा केा हााल केा प्रकााशन
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साामान्य अनदुेेश

1. सभाी सचंाार टिनम्न को सबंैंोटि�ती टिकए जाए:ँ
 टिनदशेुक, रिरपुो�व  और ज्ञाान प्रसार प्रभााग,
 आटिर्थवक और नीटिती अनसु�ंान टिर्वभााग (डॉीआरकेडॉी, डॉीईपुीआर), भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक, अमेर भार्वन, तीले मंेटिजले,
 सर पुी. एमे. रोडॉ, फोो�व , पुोस्� बैंॉक्स स.ं 1036. मेुंबैंई- 400 001
 �ेलेीफोोन: 022-2260 3000 टिर्वस्तीार: 4002, ईमेेले: spsdepr@rbi.org.in

2. टिबैंक्रेी के टिलेए प्रकाशुन प्रातीः 10:30 बैंजे से अपुराह्न 3:00 बैंजे तीक (सोमेर्वार से शुकु्रेर्वार) उपुलेब्� हं।

3. प्रकाशुनं को कैशु ऑन टिडॉलेीर्वरी के आ�ार पुर नहं टिदया जाएगा।

4. एक बैंार बेैंचेा गए प्रकाशुनं को र्वापुस नहं टिलेया जाएगा।

5. प्रकाशुन के टिपुछालेे अकं आमे तीौर पुर उपुलेब्� नहं होतेी हं।

6. जहां रिरयायतीी मूेल्य का सकेंती नहं टिदया गया है, भाारती मंे छाात्रोंं, टिशु�कं, शैुटि�क/ अकादटिमेक ससं्र्थानं, सार्ववजटिनक पुसु्तीकालेयं और पुसु्तीक टिर्वके्रेतीाओं ंके 
टिलेए 25 प्रटितीशुती की छूा� उपुलेब्� है, बैंशुतेी पुात्रोंतीा का प्रमेाण प्रस्तीतुी टिकया जाए। 

7. सदस्यतीा शुलु्क के भागुतीान के टिलेए एनईएफो�ी को प्रार्थटिमेकतीा दी जाए और भागुतीानकतीाव के नामे, सदस्यतीा स�ंया (यटिद कोई हो), खंातीा स�ंया, तीारीखं और 
राटिशु सटिहती लेेनदने टिर्वर्वरण spsdepr@rbi.org.in पुर ईमेेले टिकया जाए या डॉाक द्वाारा भेाजा जाए।

 ए. एनईएफो�ी ट्रांांसफोर के टिलेए अपेुटि�ती जानकारी इस प्रकार है:
लेाभाार्थी का नामे आटिर्थवक और नीटिती अनसु�ंान टिर्वभााग, आरबैंीआई
बंैंक का नामे भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक
शुाखंा और पुतीा फोो�व , मेुंबैंई
बंैंक शुाखंा का आईएफोएससी RBIS0MBPA04

खंातीा प्रकार चाालूे खंातीा
खंातीा स�ंया 41-8024129-19

 बैंी. गैर- टिडॉटिज�ले मेोडॉ के मेाध्यमे से सदस्यतीा के मेामेलेे मंे, कृपुया भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक, मेुंबैंई के नामे पुर मेुंबैंई मंे दये टिडॉमेांडॉ ड्रााफ्�/ चेाक भेाजं।

8. ‘प्रकाशुन प्राप्त न होने ’ सबंैं�ंी टिशुकायतंी दो मेाह की अर्वटि� के अदंर भेाजी जाए।ं
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